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Ha ocHoBy unaHa 265. 3akoHa 0 anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM (DOHAOBUMA
(,Cny»x6eHn rnacHuk PC”, 6poj 73/19), unaHa 7. ctaB 1. Tauyka 1) u uynaHa 29.
CraTtyta Komucuje 3a xaptuje o BpeaHOCTH,

KoMmucumja 3a xapTuje og BpeaHocTn, Ha 126 cegHuum IX casmsa og 14. anpwuna
2020. rogmHe, KojoM je npeacenasao Mapko JaHkoBuh, npeacegHuk Komucumije 3a
XapTuje on BpeaHOCTU, AOHesna je

NMPABUJTHUK
O a/iITepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM pOoHAOBUMA

"Cny»x6eHu rnacHuk PC", 6poj 61 oa 27. anpuna 2020.
I. YBOOAHE OOPEABE

YnaH 1.

OBMM MpaBUIIHUKOM MPONUCyjy ce:

1) cagpXXuHa 3axTeBa M HAUYMH yTBphHUBama NCNYHEHOCTM YC0Ba 3a U3gaBame
A03BOJIE 338 OCHMBame, OAHOCHO OpraHM30Bare U yrnpaB/bake anTepHaTUBHUM
MHBECTULUMOHNM doHaoBMMA (Y Aa/beM TeKCTy: AND);

2) cagp>XnHa n HaumH Bohera pernctpa AN®-oBa;

3) yaenu y AU®-y;

4) apuctpmbyunja yaena y Ad®-osmnma;

5) noHyna ynena y A®O-oBMMa ManuM MHBECTUTOPUMA;

6) yTBphuBare HeTO MMOBUHE U LUeHe yaena y AUO-y;

7) HaunH obaBbara MapkeTuHra AN®-a;

8) rnaBHn n npatehn ANO;

9) cTtatycHe npoMeHe AND-0Ba KOjuU HeEMaAjy CBOjCTBO NMpaBHOr NLa;

10) nukBmnpaumja, cteyaj, pacnywtame 1 Npoayxere Tpajarba AND-a.
YnaH 2.

AND je nHeBecTMumoHun dhoHA KOju je oCHOBaH, OAHOCHO OpraHM30BaH Yy CK/aAy ca
3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy anTepHaTUBHU MHBECTULUMOHU POHAOBU (Y AarbeM
TeKCTYy: 3aKOoH), KOju NpuKyn/ba CpeacTBa 04 UHBECTUTOpa Ca HAaMepOM Ja UX
WHBECTMpa Yy cKknaay ca yTBpHeHOM noSnUTUKOM ynararwa y KOpUCT TUX
WHBECTUTOPA, a 3a KOju Ce He 3axTeBa [03B0J1a 3a paj y CMUC/Y 3aKOHa KOjuM ce
ypehyje opraHnsoBame U paj OTBOPEHUX MHBECTULMOHUX (POHAO0BA Ca jaBHOM
noHyaom (y garbem Tekcty: YUUTC doHaosM).

Ynan 3.
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3axTeBn Koju ce nogHoce KoMucujm 3a xaptuje oa spefHocTn (y Aa/beM TEKCTY:
Komucuja) y cknagy ca oBuM npaBUIHMKOM, MoAHOCE ce Ha oarosapajyhum
obpacumma Koju Cy AOCTYNHM Ha MHTepHET cTpaHnun Komucuje.

Y3 3axTeB ce npuniaxy nponucaHn AOKYMEHTU Y OpPUrMHany, OBEPEHOM npenuncy
Unn oBepeHoj GoToKOMNMjMN, ako Apyradmje HMje NponucaHo, a y3 AOKYMEeHTE Ha
CTPaHOM je3nKy ce npuiaxe n npesoa oBnawheHor cyackor TymMaua.

Kaaa ce KoMncujn aoctaB/ba U3BOA U3 HAAIEXHOI CTPaHOr perncrpa oH Mopa Aa
caapXXun Moc/iIoBHO MMe, aapecy ceauluTa, 6poj Noa KojuM ce To MpaBHO nuLe
BOAM Y MAaTU4YHOM PErncTpy W HasuB ApXKaBe Y KOjoj je To NMue perncTpoBaHo.

CtpaHe jaBHe ucnpase Mopajy Aa cajpXe anocTtui, Kaga je ctpaHa jaBHa
ncnpaea msgarta y CTpaHoj ApXXaBu Koja je patudukoBana XawKy KOHBEHLUM]jY O
ykunaary notpebe neranusaumje CTpaHMx jaBHUX UCnpasBa, OCUM YKOSIMKO uaMehy
CTpaHe gpxase n Penybnuke Cpbuje (y narbeM Tekcty: Penybnnka) nocroju
y3ajaMHOCT oA ocnobohera oA neranmsaunje CTpaHUX jaBHUX MUCrpasa.

Y cnyJyajy Aa KOHKpeTHa CTpaHa ApXXaBa HUje paTudukoBana XawkKy KOHBEHUN]Y
0 yKuaamy notpebe neranunsauymje CTpaHMX jaBHUX Mcnpasa UamM Hema
y3ajaMHoOCTK og ocnobohema of nerannsaumje CTpaHUxX jaBHUX MCnpasBa CTpaHe
jaBHe ncnpase ce neranmayjy y cknagy ca 3aKOHOM Koju ypehyje neranusauujy
ncnpasa y MehyHapogHOM NPOMETY.

II. N3OABAHE ANO3BOJIE 3A OCHUBAHE, OAHOCHO OPITAHU30OBAHSE U
YIMPABJbAHE AN®-oM

3axTeB 3a uaaBatbe A03B0OJ1E 3a OpraHMsoBame U ynpas/batbe AUD-OM
KOju HeMa CBOjCTBO npaBHOr nmua

Ynan 4.

3axTeB 3a unsgasame 403B0OJIE 33 OpraHn3oBare U ynpasbarbe AUD-0M Koju
HeMa CBOjCTBO npaBHoOr avua KoMucmjn noaHOCH APYLUTBO 3a yrnpas/bakbe
anTepHaTUBHUM MHBECTULUNOHUM pOHAOM (Y AasbeM TekcTy: A3YAND) koje he
HWUM ynpas/baTu.

3axTeB 13 cTtaBa 1. 0BOr YnaHa NoAHOCKU ce Ha obpacuy ,,AU® - OpraHuzoBare”
M nopea AOKYMeHTauuje n nogataka HaBeaeHux y unaHy 111. ctas 3. 3akoHa
CafpXMu:

1) pokas o kanutany A3YAU®-a y cknaay ca 4un. 20. go 23. 3aK0Ha;

2) carnacHocT genosuTtapa u HaasopHor oabopa A3YAUD-a, kapa je To
npuMernBOo, Ha Npasuna nocnosawa ANd-a y cknagy ca 4naHom 138. ctas 4.
3aKOoHa;

3) Ha3MB M ceauwTe Aeno3nTapa;

4) 3axTeB 3a AaBakbe carsacHocTn Ha n3bop aenosmtapa AND®-a, Koju ce
nogHocwu Ha obpacuy ,M360p/ripomeHa aeno3ntapa AND-a”;



5) nokas o ynnaheHoj HakHaan Komucuniju;
6) apyry AOKyMeHTauujy Ha 3axteB Komucuje.

3axTeB M3 cTaBa 1. oBor unaHa koju nogHocn A3YAUD mn3 apxxase ynaHuue EY,
nopea AOKyMeHTaumje n nogataka HaBegeHuX y ynaHy 111. ctaB 3. 3aKOHa u
CTaBy 2. OBOr 4jlaHa, MOpa caApXaTu u:

1) nssoa u3 oarosapajyher permncrpa 3a A3YANO;
2) no3eony 3a paa A3YAN®-a nspgaty o4 CTpaHe HaA/IeXHOr opraHa;
3) nsBoa n3 oarosapajyher perncrpa 3a genosutapa v pesmsopa AUOD-a.

3axTeB M3 cTtaBa 1. 0BOr 4YaaHa koju nogHocu A3YAUD u3 Tpehe apxase nopen
OOKyMeHTauuje n nogataka HaBegeHuUxX y ynaHy 111. ctas 3. 3akoHa U CT. 2. 1 3.
OBOr YjlaHa MOpa cagpXaTu n uMe, npesnMe n npebmeanuiTe, OAHOCHO Ha3nB U
ceauLlTe Kao M KOHTaKT nogaTke npasHor 3actynHuka A3YAU®D-a, y cknagy C
ynaHoM 72. ctas 4. 3aKOHa.

3axTeB 3a usaaBarbe 103B0OJIe 3a OCHMBae U yrnpaB/batbe 3aTBOPEHUM
AND-0M KOju MMa CBOJCTBO NpaBHOr nmua

YnaH 5.

3axTeB 3a u3gaBare A403B0JIe 3a OCHMBAHE M yrnpas/batbe 3aTBOpeHnM AND-0M
KOju uMa cBojcTBo npasBHor nnua Kommncujmn nogHocmn A3YAUD koju he um
ynpassbaTh, 0A4HOCHO yrpaBa AN®-a ko 3atBopeHor AN®-a Koju nMma CBOjCTBO
NpaBHOr NMUa Ca UHTEPHUM yrpaB/bakEM.

3axTeB M3 cTaBa 1. 0OBOr 4YjaHa nogHocu ce Ha obpacuy ,AN® — OcHuBam€e"”,
nopen AOKyMeHTauunje n nogataka HaBegeHuX y unaHy 103. ctaB 4. 3aKOHa U
ynaHy 4. cTaB 2. OBOr NpaBUIHUKA CaapXu U

1) n3jasy o nmuuma Koja cy 61mncko noeesaHa ca AU®-oM y cknagy ca 3aKOHOM
Koju ypehyje TpxuwTe Kanutana;

2) kaga nocTtoju obasesa objaB/bMBarba, NPOCMEKT Y CKaay ca 3aKOHOM KOjuM
ce ypehyje TpxuwTe Kanutana;

3) nopaTke O peBU30pY;

4) yroBop 0 ynpassbaky 3aTBOpeHUM AUD-0M KOju MMa CBOjCTBO NMpaBHOr Nmua
KojuM ynpassba A3YAUD, 3aKk/byyeH y nmcaHoMm o6mnky, Ha HeoapeheHo BpeMe;

5) nocnoBHM nnaH, Koju Mopa 6UTK cauMHbeH 3a HajMare NpBe TpU MOC/IOBHE
roAuvHe U cagapXaTu UHdopMaunje o NiaHMpaHMM akTUBHOCTMMA Kao U
OpraHM3aunoHy CTPYKTYpY Ca LWeMaTCKMM NPUKA3oM OpraHmsauuje.

Ha ocHuBawe 3aTBOpeHor A®-a Koju nMa CBOjCTBO NPaBHOr JinLa Ca UHTEPHUM
ynpas/bakeM, CXOA4HO Ce NMpuUMemyjy CTaB 2. 0BOr 4iaHa, uia. 25-27. 3akoHa,
Kao n oapenbe noasakoHCKOr akta Komumcuje Kojum ce nponucyje cagpxaj



3axTeBa 3a M3aaBarbe A03Bose 3a paa A3YAND-a n npunaxe ce obpasay
AA3YAU® - [lo3zBosa”.

N3paBare f03BOJIE 3a OCHUBabe, OAHOCHO OpraHu3oBame U yrnpas/batbe
AND-oMm

YnaH 6.

KoMucunja pewemeM mnsgaje 403BONY 3@ OCHMBAHE, OAHOCHO OpraHmn3oBakbe u
ynpas/bartbe AUD-0M Kaja Ccy McnyweHn cBu ycnosun npensuheHn 3aKOHOM 3a
cBaky Bpcty AN®-a, y poKy o4 ABa Mecela o AaHa npujeMa KOMMJeTHe
AOKyMeHTauuje.

CmMaTpa ce ga je AOKyMeHTaumja KOMMJeTHa YKOJIMKO CaZpXXWU CBe NnpornucaHe
noaaTtke y cknaay ca 3akOHOM M OBMM MpaBUTHUKOM.

Y oKkBUpY M34aBarba A03BOJIEe U3 cTaBa 1. oBor 4naHa, Komucuja:
1) onobpaBa npasuna nocnosara AND-a;
2) paje carnacHocT Ha ogabup genosutapa 3a AUD;

3) naje carnacHocCT Ha cagpxaj npocnekta AN®-a kaga noctoju obase3a
HeroBor objaes/msuBama;

4) paje possony A3YAUD-y aa MannMm nHeectutopmma y Penybnumumn Hyau yaene
y AUD-y, kaga je To NpuMernBo.

CkynuwTtuHa 3atBopeHor AUd®-a KOju MMa CBOjCTBO NpaBHOr iMLa a KOjuM
ynpas/sba A3YANOD

YnaH 7.

Ha casmBame, oapxaBawe U AOHOLWEHE 04J/1yKa Ha CKYMWTUHW 3aTBOpeHor AND-
a KOju nMa CBOjCTBO NMpaBHOr AMuUa CXOA4HO ce NpuMeryjy oapenbe 3akoHa KOjuM
ce ypehyjy npuspeaHa apywTBa.

O3YAND nma cBa osnawhema y Be3n ca Ca3mBameM U O4pXXaBarbeM CKYMNLWUTUHE
3aTBopeHor A®-a Koju MMa CBOjCTBO NMpaBHOr nnua.

CKynwTMHY MOXe ca3BaTu M Haa30pHU oabop oa/yKOM AOHEeTOM ABOTpehnHCKOM
BehMHOM CBUX 4YnaHOBa.

CkynwTunHa 3atBopeHor A®-a Koju nMa CBOjCTBO NpaBHOr /inua, a KOjum
ynpassba A3YAND, asoTpehmnHckoMm BehHOM:

1) onpobpaBa HOBY eMUCK]y akumja n oasyyyje o cTuuary CONCTBEHMX akumja
Kaja je To NpuMerunBo;

2) 6upa ynaHoBe Haa3opHor oabopa;

3) oanyuyje o noeehawy roanwme HakHage A3YAUD-y, nsHaa nsHoca
HaBeZeHor y npasuinMa nocnosarwa AN®-a n/mnmn NpocnekTy, Kaga nocToju
obaBesa mwerosor ob6jaB/buBama;



4) oany4yje o npoMeHaMa MHBECTULUMOHUX LuibeBa U npodunia pusnyHoctn AUO-
aj

5) ako je AU® ocHoBaH Ha ogpeheHo BpeMe, oasydyje o0 npoayXerwy Tpajara
3aTBopeHor AUdD-a y ogHoCy Ha nepuo HaeeneH y npaswinma AUD-a u
MpoCneKTy Kaja je To NMpUMeHnBo;

6) oanydyje o CcTaTyCHMM NMpoMeHaMa;
7) oAanydyje o0 3aK/by4derby M packumay yrosopa o ynpasrbary ca A3YAND-omM,
8) oanyudyje o nukBmgaumjn oAHOCHO ctevajy AND-a;

9) Aaje carnacHoCT Ha O0ANYKYy Haa30pHoOr oabopa o NpeHocy ynpas/bama
3aTBopeHuM AND-om Ha apyru A3YAUD u nsbopy Hosor A3YAUOD-a.

HapsopHu oa6op 3arBopeHor AU®D-a Koju MMa CBOJCTBO NpaBHOr fimua a
KojuM ynpassba A3YAUNOD

YnaH 8.

Mopepn ycnosa n3 ynaHa 105. 3akoHa, Ha YnaHoBe Haa30pHOr oabopa
3aTBopeHor AU®-a Koju nMa CBOjCTBO NMpaBHOr nnua, a KojuM ynpassba A3YANO
CXOAHO Ce NpuMemyjy 1 yCNoBKM KOjuU Cy NPOMMCAHN NOA3aKOHCKUM aKTOM
Komucuje 3a unaHose ynpase O3YAND-a, a KOju ce ogHOCe Ha CTpy4He
KBanudukaumnje n gobap yrnea ynaHoBsa ynpase.

Csun unaHoBKW Hap3opHor oabopa 3aTtBopeHor AN®-a Koju nMa CBOjCTBO NpaBHOr
nvua, a kojum ynpasrba A3YAUO® 3ajeaHnyku 3actynajy 3atsopeHun AN® npema
O3YAND-y.

NMopea nocnosa Koje Haa3opHM oabop obasrba y cknagy ca oapenbama 3akoHa
KOjuM ce ypehyjy npueBpeaHa ApywTBa, HAaA30pHM oabop 3aTBopeHor A®-a koju
MMa CBOjCTBO MpaBHOr nMua, a Kojum ynpassba A3YAND:

1) paje carnacHoCTu 3a 3aKk/by4dere yroBopa ca imuuma Koja npyxajy ycnyre
AND-y;

2) BpWW HaA30p Haj U3BpLUaBarbeM YroBopa M3 Tauyke 1) oBor ctaBsa, Npu 4yemy
HaA30pHM oA60p MMa NpaBo Aa pacKUHE YyroBop Yy cnyyajy TpajHujer
HeusBplwera obaBesa;

3) 3aK/by4yyje un packnaa yrosope ca A3YAUD-oM;
4) npeanaxe CKynwTUHN peBU30pa;

5) Bpwwu Haasop Hag ycknaheHowhy nocnosamwa AU®-a ca oapenbama 3akoHa,
npasunanma nocnosawa AM®-a, NpoCcnekToM Kaga NocToju obasesa Herosor
o6jaB/bmBarba, OCHMBAYKMM aKTOM, CTaTyTOM Kaja je NpMMEHUBO N LU/bEBMMA U
orpaHunyewmMma ynararwa ANd-a;

6) AOHOCK OANYKY O MPEHOCY ynpaB/barba 3aTBOpeHUM AUD-0M Ha apyru
O3YAUO n n3bopy Hosor A3YAND-a;



7) obaBsba NocnoBe Be3aHe 3a NpUHYAHW NPEeHOC ynpaB/bakba 3aTBOpeHnM AUD-
OM Ha apyru A3YANO.

Y Bplewy dyHKUMje, YNaHOBM Haa30pHOr og6opa Mory BpWUTK npernea
NOCNOBHUX KHbMa M AOKYMeEHTaumje 1 3axTeBaTu AoAaTHa objalmerba o
[3YAND-a.

Y cny4ajy Aa ce oTKpujy NponycTu y cnposBohery MHBECTULMOHE NOAUTUKE, Kao
My NOWTOBaky OrpaHnyera ynarawa, HaasopHu onbop he 3axrtesatu og
O3YAU®D-a pna 6e3 oanarara OTK/IOHW Nponycte U o Tome he obaBecTuTu
Komuncujy n unaHose, o4HOCHO akumnoHape AND-a.

Haa3opHu oabop 3aTtBopeHor AI®-a Koju nma CBOjCTBO NMpaBHOr 1nMLa, a KOjUM
ynpassba A3YAND® OHOCKM MOCNOBHUK O pady KojuM ce ypehyje HaumH paga Kao
W gpyra nutawa o4 3Ha4vaja 3a Haa3opHU oabop Takesor AND-a.

III. PETUCTAP AN®-0oBa
YnaH 9.

Komucuja Boan enektpoHcku peructap AU®-osa kojum ynpassbajy A3YAUD-0BM,
OAHOCHO 3aTtBopeHnx A®-0BKN ca MHTEPHUM ynpaB/bakeM, KOjuMa je nigana
A03BONY 3a paa.

Ynuc v npoMeHa nogartaka y pernmcrpy u3 ctasa 1. OBOr 4jaHa BpLIM Ce Ha
OCHOBY A0CTaB/beHMX NogaTaka u obasewTerwa A3YAND-oBa, 0AHOCHO
3aTBOpeHnX AUD-oBa ca MHTEPHUM yrnpaB/bakbeM, Kao U No CNyxbeHoj
OYXXHOCTMU.

Y pernctap u3 ctasa 1. oBOr u4naHa ynucyjy ce cnegehu nogaum:
1) Ha3uB AND-a;

2) Ha3me A3YAND-a Koju UM yrnpase/ba;

3) NNB AND-a;

4) NCUH 6poj;

5) natym nspasarba A03BOJIE 3@ OCHMBAKE, OA4HOCHO OpPraHU30BaHE U
ynpas/batbe AUD-oM;

6) nogaum o geno3utapy AU®-a (Hasue, ceanwuTe, MaTU4HU 6poj);

7) nogaumn o pesnsopy AU®-a (Ha3mB, ceamwiTe, MaTUYHKU 6poj, TenedoH, e-
Maun);

8) apxaBa y kojoj je AUD ocHOoBaH, 0OAHOCHO OpraHM30BaH, YKOJIMKO je OCHOBaH,
OAHOCHO OpraHm3oBaH niBaH Penybnuke;

9) ykonuko je A® y nocTynKy pacnywTawa, O4HOCHO NMKBMAaUMje nnm creyaja,
nogaum o MUy Koje cnpoBOAM MOCTyNakK pacnylwTawa, OAHOCHO
NUKBUAAUMOHOM/CTeYajHOM ynpaBHuky AN®-a (uMe n npe3nMe, gaTtyMm CTynama
Ha AYXHOCT, TenedoH, e-Maun);



10) nogaum o ctaTycHuM npomeHama AND-a;
11) paTtym oay3mMarba A03BOsE 3a yrnpaB/batbe AND-0M;
12) paTtym npectaHka nocnoBara AUD-a n 6pucara A®-a ns perncrpa.

Moaauun mn3 ctaea 3. Tay. 1), 2), 4) n 12) oBor 4naHa jaBHo ce objaBibyjy Ha
MHTepHeT cTpaHuun Komucuje.

KoMucuja y perncrap n3s ctasa 1. oBOr 4saHa no ciyx6eHoj Ay>KHOCTM ynucyje
nogaTtke O Nuuy M3 cTaBa 3. Tayka 9) OBOr 4saHa YKOJIMKO ra UMeHyje v nogaTke
n3 ctaBa 3. Tady. 11) n 12) oBor 4ynaHa.

YnaH 10.

OA3YAUD, ogHOCHO 3aTBOpeHn AND® ca UHTEPHUM ynpaB/baweM, Y poky og 30
AaHa o4 AaHa u3paBara A03BOJ1e 3a OpraHn3oBame, 0AHOCHO OCHUBAaHE U
ynpas/batbe AUD-oM goctassba Komucmjn nogatke ns ynaHa 9. oBor npaBusiHMKA
koje KoMucuja He ynucyje no cnyxbeHoj ayxxHoctn Ha obpacuy ,Perncrap AN®-
oBa - lMogauymn”, Koju noTnucyjy nuua osnawheHa 3a 3actynamwe A3YAUD-a,
0AHOCHO 3aTtBopeHor A®-a Koju nMa CBOjCTBO NMpaBHOr NMua C UHTEPHUM
yrpas/baHEM.

IV. YOENN Y AN®D-y

MouyeTHa NOHyAa MHBECTULUMOHUX jeanHuua AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO
npasBHoOr nvmuya

Ynan 11.

YcnoBeu, AaTyM noyeTka v 3aBplueTKa rnovYeTHe NoHyAe MHBECTULUMOHUX jeanHuua
AN®-a Koju HeMa CBOjCTBO MpaBHOr SiMUa ca NpUBATHOM MOHYAOM yTBphHYjy ce
npasunmMma nocnosawwa AN®-a, y cknagy ca ynaHoMm 112, 3akoHa.

NoyeTHa NOHyAa MHBECTUUMOHUX jeanHuua AM®-a Koju HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr
nnua ca jaBHOM NOHYAOM MOXe 3anoyeTn Tek no objaB/buBamy npocnekta AUOD-
a.

NMoyeTHa NOHyAa MHBECTULMOHUX jeanHunua otesopeHor AU®-a ca jaBHOM NMOHYAOM
n 3aTBopeHor AI®-a Koju HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr Jinua C jaBHOM MOHYAOM ce
jaBHO o6jaBsbyje Ha jeaaH oa cneaehux HauynHa:

1) Ha nHTepHeT cTpaHnuun A3YAUD-a;

2) Y jeAHnM unu Buwe AHEBHMUX HOBMHA KOje ce npoaajy Ha uenom noapydjy
Penybnnke, oAHOCHO ApXaBe y K0joj he nHBectmumnoHe jeamHunue 6T HyheHe;

3) y wtamnaHoM o6auKy Koju je 6ecnnatHo AOCTYyMNaH y Ciyx6eHum
npocrtopujama A3YAUD-a n y npocTtopmjamMa npaBHUX Sinua ca Kojuma je A3YANOD
CKNIONMO YroBoOp O MOC/IOBHO] capaaru 3a obaB/barbe nocnoBa Hyhera
MHBECTULUMOHMX jeanHuua AND-a.

MpunukoM objaB/bMBarba NoYeTHe NOHyAEe MHBECTULUMOHUX jeanHnua AND-a,
O3YANO je ayxaH na HaBede aaTyMe No4vyeTka M 3aBplleTKa NoYeTHe rnoHyae,



Kao 1 AaTyM Ao kor he nHBectutopuMa BpaTtuth ynnaheHa HoBYaHa cpeactsa y
Cny4yajy Aa OKOHYaH-eM nepuosa 3a NoYeTHY MOHYAY HUCY MPUKYN/beHa cpeacTea
y CKnaay ca npasuanMma mnam npocnektoMm AU®-a, kaga nocrtoju obasesa Herosor
o6jaB/bmBamsa.

MoTBpaa o cTuyamby nam otyherby MHBECTULMOHUX jeanHuya AUD-a koju
HeMa CBOjCTBO NnpaBHOr avya

YnaH 12.

MoTepaa o ctuuamwy nin otyherwy MHBEeCTUUMOHMX jeanHuua AM®-a Koju HeMa
CBOjCTBO NMpaBHOI NMua n3aaje ce Ha 3axTeB MHBECTUTOpPa HajKkacHuje y poky o4
cefaM paAHUX AaHa o4 AaHa NoAHOWeHa ypeaHOor 3axTeBa.

MNoTBpAa M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa Mopa caapXaTu:

1) paTyMm cTuuama unmn otyhema MHBECTULMOHE jeAnHULE;

2) nme n ceanwte AUD-a;

3) nocnoBHo nMme n cegmuwte A3YAUD-a;

4) 6p0oj UHBECTULMOHUX jeanHunua y uMosuHU AN®-a Ha Koje rnacvm noTepaa;
5) nme n npesmme/nocnosHo nme n JMBI/MB nmaoua MHBECTUUMOHE jeAHULE;
6) MecTo u AaTyM usgaBarba NoTBpAE; U

7) notnuc osnawheHor nuua A3YANO-a.

Kana Ha ocHoBY 106pOBO/bHOI pacnonaraka MHBECTULIMOHOM jeAMHULIOM, OANTyKe
cyZla Un ApYror HaZJIeXXHOr opraHa Unu Ha OCHOBY 3aKoHa Aohe A0 NpoMeHe
nMaoua MHBECTULIMOHE jeAnHMLE, CTULAOoLY Ce Ha HeroB 3axTeB M3aaje noTepaa
0 CTMUAHYy MHBECTULIMOHE jeanHULE.

AKO cTuuanay CTeKHe MHBECTULMOHY jeAnHULY Ha OCHOBY OAJlyKe cyAa unu
Apyror HaAanexHor opraHa, 04HOCHO Ha OCHOBY 3aKOHAa, a He UCNyHaBa yCnoBe
Aa nocTtaHe nHeecTuTop y AU®-y y cknagy ca 3aKOHOM U npasuanMa rnocsioBama
AND-a, oAHOCHO nNpocrnekTa Kajaa NnocToju obasesa Herosor objaB/bMBaHa,
O3YAND je ayxaH na oA Hwera OoTKYrnu UMHBECTULMOHY jeauHuLy.

OTKYNn MHBECTULMOHUX jeanHMLUa oTBopeHor AUD-a
YnaH 13.

OTKYNn MHBECTULUMOHUX jeanHuua y otBopeHoM AND-y je npaBHM NOCA0 KOjUM
ynaH AN®-a KoHa4yHOo n 6e3ycnoBHO oTyhyje nHeecTtuumoHe jeanHuue AN®-a, a
O3YAND nx oTkyrsbyje u ncnnahyje ns nmosmHe AN®-a.

YnaH AN®-a moxe oTyhuTn cBe uam Aeo CBOjUX MHBECTULMOHUX jeanHuua Y
oTBOpeHOM AUD-y n 3axTeBaTn uUcnnaTty TMX MHBECTULMOHUX jeanHuua m3
MMOBMHe oTBopeHor AN®-a, a A3YAND® nma obBesy aa ux OTKynu nog ycnosmma
HaBeAeHMM Yy rnpaBuMMa nocnoBarba oTBopeHor AVN®-a n npocnekTy, Kaaa
nocTtoju obasesa mwerosor o6jaB/bUBam-A.



YnaH AN®-a nma npaeBo Aa 3axTeBa OTKYMN MHBECTULMOHUX jeanHuua y
oTBOpeHOM AN®-y noj ycnoBOM Aa Ha HbMMa HUje yCTaHOBJ/bEHO MpaBo 3anore
Tpehux nuua.

Y cnyyajy Kapa je npasuinvMma nocnoeawa oteopeHor AU®D-a 1 npocnekToM, Kaga
nocrtojn obaeesa werosor o6jaB/buBama, NnpeasuheHa ncniarta MHBECTULMOHMX
jeanHuua otsopeHor A®-a y cTpaHoj BanyTn, yTBpheHun N3HOoC 3a ucnnary,
n3payvyHaT y AMHapuMa, npepayyHaBa ce y CTpaHy BanyTy y Kojy je npeasuheHa
AEeHOMMHauMja LueHe nHBeCcTnUnoHe jeanHuue otsopeHor AM®-a no 3BaHNYHOM
cpeareM KypcCy AMHapa npema Toj BanyTu koju ytephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje
BaxxeheM Ha gaH BpegHoBama.

YcnoBu 3a cTaB/barbe Ha TpXkuuwte AUdD-a ns gpr>xase ynaHuvuye EY y
Peny6nnumn

YnaH 14.

O3YAUD n3 Penybnuke koju ynpasba ANO-oM 13 agpxxase ynaHuue EY Moxe
CTaB/baTu Ha TpXuwTe yaene y Tom AUD-y Tako ga ce yaenn y AU®O-y Hyne
npodecnoHanHUM 1 nonynpodecuoHaaHnMM nHBeCTuTopmMa y Penybnmum HakoH
LUTO UCIMYHW YC/IOBE U3 OBOI YsaHa.

Kaga je AU® mn3 ctaBa 1. osor unaHa npatehun AU®, rnasHn AU® mopa 6utn ANO
n3 Penybnnke nnun gpxase ynaHuue EY kojum ynpasma A3YAND 3 Penybnuke
UNn apxase 4dniaHuue EY.

O3YAND 3 ctaBa 1. oBOr ynaHa agyxaH je aa Komucuju gocrtasm obaselutere o
HaMepwu CcTaB/baka Ha TpXuwTe 3a cBakn AUO® n3 apxxase ynaHuue EY unje
yAene Hamepasa Aa Hyau y Penybnuun.

ObaBelwTerne N3 cTaBa 3. OBOr YnaHa caapxu cneaehe nogaTtke:

1) nporpaM nnaHMpaHux akTMBHOCTU Koje A3YAN®D HamepaBa aa ob6aBsba,
yKby4vyjyhu naentngukaumnjy n onuc AN®-a umje yaene A3YAND HaMmepaBa na
CTaB/ba Ha TPXWULUTE, Kao M nogaTtak y Kojoj je ap>xasn AN® ocHoBaH, OAHOCHO
OpraHu3oBaH;

2) npasuna nocnosakwa A®-a, 0oAHOCHO AOKYMEHT O OCHUBaHY, OAHOCHO
opraHusoBawy AND-3a;

3) naeHtTudmkauunjy genosutapa AND-a;

4) nogaTaK y K0joj Ap>XaBWu je 0OCHOBaH, OAHOCHO OpraHu3oBaH rnaBsHn AN®, ako
je AN® npatehn AND;

5) cBe pogatHe nHdopmaumje y cknagy ca ogpeabama Kojuma ce y npasHu
nopenak apxase unaHuue npeHoce ogpeabe ynaHa 23. ctas 1. lnpekTumse
2011/61/EY, a koje Hucy obyxsaheHe OBUM YnaHoOM;

6) Kaga je To NnpuMernunBo, MHpopMaumje 0 yCrnocTaB/beEHUM MEXaHM3MUMA 3a
crnpeyaBare Hyhewa yaena y ANO-y ManuMm MHBECTUTOpUMA.



Komucuja y poky oa 20 pagHux gaHa o4 AaHa rnpujema noTrnyHe AOKYyMeHTauuje
M3 ctaBa 4. oBor 4iaHa obaBewTaBa A3YAND ga nn MOXe 3ano4vyeTu ca
CTaB/bakbeM Ha TpxuwTe yaena y AUD-y Ha nogpyyjy Penybnuke.

Ako O3YAND Huje ycknaheH ca oapeabama 3akoHa, Komucuja 3abpamyje
CTaB/bakbe Ha TpxuwTe yaena y ANO-y y Penybnuumn.

O3YAU®D Moxe aa 3arnoyHe ca cTaB/bakbeM Ha TpxuwTte yaena y AUD-y n3
ApXxaBe ynaHuue y Penybnuum og aaHa npujeMa obaBewTera Kommcnje ns crasa
5. oBor ynaHa.

OTKYNn MHBECTULMOHMX jeanHuLla NpeHOCOM MMOBUHE oTBopeHor AU®d-a
Ynan 15.

Bpwere oTKkyna MHBECTULUMOHUX jeaAnHuua NpeHocoM oapeheHor npoueHTa CBUX
BpPCTa MMOBUHe oTBopeHor A®-a y CBOjuHY nMaoua MHBECTULMNOHE jeanHuue, y
OHOj BpeaHOCTU Koja je jeaHaka BpeAHOCTU MHBECTUUMOHMX jeamHuua Koje ce Ha
Taj HA4YMH OTKYMJbY]jY, AO3BO/bEHO je CaMO Y3 ucnymwaBare cneaehmnx ycnosa:

1) MoryhHOCT TakBOr oTKyna un cee 6UTHe nHdopmaumje y Besm ca buM (HMp.:
y4yecTanocT oTkyna) npeasuheHe cy npasumnmma nocnosamwa AN®-a, 04AHOCHO
npocnektoM A®-a, kaga nocTtoju obasesa werosor ob6jasBbMBama;

2) uManay UHBeCTUUMOHe jeamHunue y ANO-y npuctao je Ha Takas OTKynN;

3) 3axTeB 3a OTKYN MHBECTUUMOHUX jeanHuua npeacTtaB/ba HajMamwe neTt
npoueHaTa BpeaHOCTU HETO MMoBuHe AND-a;

4) pasnuka namehy ykynHe BpeaHocTn oarosapajyher npoueHTta numosmnHe AN®-a
KOja ce NpeHOCU 1 yKynHe BpeAHOCTU MHBECTULUMOHMX jeanHuMLua Koje ce Tako
OTKYMJ/bYjy ncnnahyje ce y Hosuy;

5) npeHoc nmosnHe AN®-a Ha NogHOCKOLA 3aXTeBA KOHTPOAULLE Aerno3nTap
AND-a.

3aMeHa MHBECTULIMOHUX jeanHMUa y oTtBopeHMM AND-oBuMa
YnaH 16.

Y cknagy ca ynaHoM 128. 3akoHa, NPOCNEKTOM U/nnu npasuaMMa NocaoBarba
otBopeHor AN®-a, A3YANOD koju ynpassrba ca Buwe oTBopeHnx AUD-oBa Moxe
ynaHy otBopeHor AU® Ha HeroB 3axTeB OMOryhmnTtu 3amMeHy CBMX UNu gena
WHBECTUUMOHUX jeanHuua otsopeHor AId-a 3a MHBECTUUMOHE jeanHuue y
ApyruMm otBopeHuM A®-oBMMa KOjUM yripaBsba.

3aMeHy MHBECTMUMOHMX jeamHuua mn3 ctasa 1. osor unaHa A3YAND He Moxe
CnpoBOAUTU aKo je oHeMoryheH obpadyH HEeTO BpeaAHOCTM MMOBMHE BUNo Kor of
oTBOpeHnx AN®-oBa 4YMjUM Ce MHBECTULMOHUM jeaAnHMLuaMa HaMepasa U3BpLINTU
3aMeHa.

O3YANO moxe, ako je To npeasBuvheHo NpoCnekToM 1/mnam npaBuaMMa nocnoBama
oTBOopeHunx AND-oBa KOjUM yrpasiba, NPUINKOM 3aMeHE UHBECTULMOHUX



jeavHnua obpayyHaBaTu M3n1a3Hy HakHaay 3a AUD ymje nHBeCcTUUUMOHE jeanHuue
OTKYIJ/byje, O4AHOCHO yNna3Hy HakHaay 3a AU® ynje MHBECTULMOHE jeanHunue
nsgaje.

3aMeHa MHBECTULUMOHUX jeanHuLua U3 OBOI YlaHa He MOXe TpajaTu AyXe HUTK
(dpUHaAHCMjCKN onNTepeTuTu MHBECTUTOPA BULLEe o4 cnpoBohewa npoaaje
MHBECTULMOHNX jeanHnua Y jeAHOM N KYNOBUHE MHBECTULMOHUX jeanHuua y
Apyrom otBopeHoM AN®-y KojuM ynpassba uctn A3YANO.

3aMeHa MHBEeCTUUMOHUX jeanHuua ce obaB/ba Ha OCHOBY NMOAHETOr 3axTeBa 3a
3aMeHYy MHBECTULMOHUX jeanHuua Koju npeacras/ba UCTOBPEMEHU 3axXTeEB 3a
OTKYN UHBECTULMOHUX jeanHuua y oTBopeHoM AUD-y 1 3axTeB 3a U3gaBame
MHBECTULMOHUX jeanHuua y gpyrom otsopeHoM AU®-y KojuM ynpassrba UCTU
O3YAUD, on cTpaHe UCTOr MHBECTUTOpa, M TO TaKO LUTO Ce HOBYAHa cpeacTBa
Koja ce nHBecTtutopy ucnnahyjy Ha nMe oTKyna MHBECTULMOHUX jeanHuua,
rnpeHoce AMPEKTHO 3a padvyH gpyror otsopeHor AUdD-a y KOM ce 3axTeBa
n3gaBaHe MHBECTULMOHUX jeanHuua.

Ha 3aMeHy MHBeCTUUMOHMX jeanHuua ce NpuMeryjy ncta npaswusia rnponucaHa
3aKOHOM, MPOCNEeKTOM n/unun npasuamma nocnosarwa A®-a ¢ jaBHOM NOHYAOM
KOja ce npuMeryjy 1 Ha nojegnHadHe TpaHcakumje oTKyna v nsgasama
WHBECTULMOHUX jeanHuua.

3aMeHa MHBEeCTULMOHUX jeanHuua otBopeHor A®-a ¢ jaBHOM noHyaoM Moryha je
CaMo 3a MHBECTULUMOHE jeanHuue y ApyroM oTBopeHoM AND-y € jaBHOM NOHYAOM,
KojuMm ynpassba uctun A3YANOD.

3aMeHa MHBECTUUMOHNX jegnHunua oteopeHor AU®-a ¢ NnpMBaTHOM MOHYAOM
moryha je camo 3a MHBeCcTUUMOoHe jeanHuue y Apyrom oTBopeHoM AND-y ¢
NpUBaTHOM MOHYAOM, KOjUM ynpassba nctn A3YANO.

O6ycraB/batbe usgaBatba U OTKyNna MHBeCTMLUMOHUX jeanHuua AUd-a
KOju HeMa CBOjCTBO nNpaBHOr nmua

YnaH 17.

O3YAND koju ynpas/ba AUD-oM KOjuU HEMa CBOjCTBO MpaBHOr vua je AyXaH Aa
npu ncnyrwasamwy obasesa n3 unaHa 129. ctas 2. 3akoHa, KoMucujn nncaHmm
nyTeMm HaBee pasfiore Koju cy gosenn Ao obycrase nsgasama M OTKyna
WHBECTULMOHNX jeanHnua, Kao 1 Aa o ToMe 6e3 oanararka obaBecTu jaBHOCT Ha
CBOjOj UHTEPHET CTpaHu.

3a BpeMe obycTaBe magaBarba U OTKYyNa MHBECTUMUMOHUX jeanHunua, A3YAND koju
ynpaemba AUD-0M KOju HEMA CBOJCTBO NpaBHOr Nnua je AyXaH Aa Ha CBOjoj
WHTEpPHET cTpaHnuun objaBrbyje nogaTke KOju NpoCeYHOM UHBECTUTOPY Mopajy
omoryhutn pasymeBame OKOSIHOCTM HacTaHka obycTaBe nsgasama M OTKyna
MHBECTULMOHUX jeaAnHMua, Kao 1 BPCTe M 3Havaj pM3nKa Koju 13 Tora npomusnase.

O6payyH HeToO BpegHOCTU UMOBUHE U LleHe MHBEeCTULMOHUX jeanHMLla
AND-a koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOr iMLA 3a BpeMe Tpajatba obycraBse



Ynan 18.

O3YAND je ayxaH na ceBe BpeMe Tpajarba obycTtaBe nsgasama M OTKyna
WHBECTULMOHUX jeanHuua AN®-a obpavyyHaBa HETO BPeAHOCT MMOBUHE U LIeHY
MHBECTUUMOHUX jeanHuua Ad-a Koju HeEMa CBOjCTBO NMpaBHOI MuUa y CKa4y ca
ynaHoMm 122. 3akoHa.

N3y3eTHO oA cTaBa 1. OBOr ynaHa, y cnydajy HacTynarwa OKOSIHOCTM y KojuMa 6um
3a BpeMe obycTaBe n3gaBarba U OTKYyMna MHBECTULMOHE jeanHuue AU®-a koju
HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr AMua obpadyH HETO BpeAHOCTU MMOBUHE U LIEHEe
WHBECTMLMOHUX jeanHuua 6mno oHemoryhen, 3YAN®D o ToMe 6e3 oanarama
obasewTaBa Komucujy n yunaHose AM®-a, y3 HaBohere pasnora 36or Kojux Huje
mMoryhe nspadyHaTtu TaudHy HETO BpeAHOCT MMoBMHE AND-a n LeHy MHBECTULUNOHE
jeavHuue ANO-a.

YTBphuBame ueHe nHBecTMUMoHunx jeamHnua AU®-a Kkoju HeMa CBOjCTBO
npasBHOr fiMua y norsieqy 3axresa 3a OTKYNn NMPUM/bEHUX 3a BpeMe
obyctaBe usaaBatba M OTKYMNna M pOKOBM ucnsarte

Ynan 19.

3axTeBe 3a OTKYMN UHBECTUUMOHMX jegnHunua AN®-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOr
nvua npuMmsbeHe 3a BpeMe obycTtaBe usgasama M otkyna, A3YAU®D mnispliasa no
LeHN MHBEeCTUUMOHNX jeamnHunua yTepheHoj 3a aaH npecTtaHka obycTtase
n3gasama M oTKyna.

Mo HacTynamwy obycTtaBe n3gaBarba M OTKYNa MHBECTUUMOHMX jeanHuua, A3YANOD
je ayxaH aa 6e3 ognaraka Ha CBOjOj MHTepHeT cTpaHuum objaBu ga 4ynaHoOBMU
AN®-a koju 3a BpeMe obycTaBe nsgasarba U 0TKyna MHBECTULMOHUX jeanHuua
NOAHECY 3axTeB 3a OTKYyNn uMajy MmoryhHocT na 3a BpeMe obycTaBe NMoOBYKY 3axXTeB
nnu he ce oTKyn U3BPLWKUTKU Y CKIaLy Ca CTaBOM 1. OBOr ynaHa.

Pok 3a ucnnaty n3Hoca o4 OTKyna MHBECTULMOHUX jeanHuua y ckiagy ca 4JaHoMm
116. ctaB 3. 3akoHa ogpehyje ce npasunnma nocnosama AND-a.

O ycnosuMa 13 cTtaBa 2. 0BOr 4YnaHa, 13YAN® obasewTaBa 4naHoBe AUD-a y
OKBUpY obaBewTera 13 YynaHa 129. ctas 2. 3aKkoHa.

HauuH npuMmama 3axTeBa 3a usgaBarbe Win OTKYNn MHBECTULIMOHUX
jeavHnua AUD-a Koju HeMa CBOJCTBO NpaBHOr iMLa 3a BpeMe Tpajarba
obycraBe

Ynan 20.

O3YAND je ayxaH ga oabuje cknanawe yroBopa O ynaramy 3a 3axTeBe 3a
n3gaBake MHBECTULMOHUX jeanHuua npuM/beHe 3a BpeMe obycrtaBse nsgasama um
OTKYNa MHBECTULUMOHUX jeanHnLa, 1 Aa CBE eBeHTyaslHe npuM/beHe yniaTe 6e3
oAslaraka BpaTM MHBECTUTOpMMA.

3axTeBe 3a OTKYN MHBECTULUMOHUX jeauHULA 3a BpeMe obycTaBe usgasara u
OTKYMa MHBECTUUMOHUX jeanHunua O3YAND je ayxaH na eBUAeHTUpa npema



pepocneny rnpujema, rnpu 4emy ce HmjedaH ynaH orsopeHor AU®-a He cme
CTaBuUTU y nosnawheH nonoxaj.

MpaBa unaHosa A®-a n Tpehunx nuua, y cknagy ca 4ynaHom 115. ctas 2. 3aKoHa,
3a BpeMe obycTaBe n3gaBama U 0TKyna MMpyjy A0 AaHa npectaHka obycrase.

3a BpeMe obycTaBe usgaBatba M OTKYMNa MHBECTULIMOHUX jeauHuua 3abpatbeHo je
Hyhere MHBECTMUMOHMNX jeanHuua.

Knace yanena y AUD-y
UnaHn 21.

OA3YANUD Moxe npaBunmMa nocnosaka A®-a npeaBuaeT pasnmuute Knace
yaena y A®-y, koje ce mehycobHo pasnnkyjy c 063MpoM Ha npaBa Koja
npunagajy nmaouuma yaena (Hnp: MoryhHocT ucnnate npmxoga u/vnm nobutm
AND-a npema nponucaHnM ycroBmMMa, NpaBo Ha nagaBare U/unun oTkyn yaena,
NOYeTHY LUeHy yaena).

NMpaBa Koja fAaje ceaka knaca yaena y A®-y mopajy 6utn aetasbHO objallrbeHa
CBMM 4YNaHOBMMA, OAHOCHO akuMoHapuMma A®-a 1 NnoTeHUnjanHUM
WHBECTUTOPUMA Yy NpaBuanMa nocnosarka AN®-a n/mnu npocnekty AU®-a, kaga
nocTtoju obaesesa werosor objaB/bMBakba y TPEHYTKY CTULAHaA yaena y ANO-y un
He MOry Npoy3poKoBaTH LWITETY nMMaoumma apyrmx Knaca ygena mcror AN®-a.

AKO ce kJface ygena ysoae HakHaZAHO, YJlaHOBWU, OQHOCHO akumoHapu AN®d-a o
ToMe Mopajy 6utn obasewTeHn 61aroBpeMeHo 1N Ha NpMMepeH HauYMH, Kao 1 0
HUXOBUM MpaBnMa N eBeHTYasIHUM NpOMeHaMa y HhUXOBUM NpaBuMa y OAHOCY Ha
cuTyaunjy Kaga cy creknu ygene y AUO-y.

Kaga npaBa 13 nojeanHe Knace yaena Mory pesynatmpaTty pas/inynToM LEeHOM
yaena y AN®O-y, ueHa yaena padyyHa ce 04B0OjeHO 3a CBaKy knacy ygena y AUOD-y,
y3umajyhum y 063mp cneumdunyHa npasa Koja npomsnase u3 nojegmHe Knace
yaena.

AuncTtpubyunja yaena y AUd-oBuma
YnaH 22.

YKONnKo npogajy yaena obassbajy Apyra npasHa numua y Penybamun, o4HOCHO
anctpubyTtepu y cknaay ca yiaHom 134, 3akoHa, A3YAUD ca wuMa notnucyje
yrosop o Anctpubyumjn umnjun je npeaMeT npogaja yaena y AU®-osuma.

Mpe noTnucuBara yrosopa 13 ctasa 1. osor unaHa A3YAUD je ayxaH na ca
OY>XHOM MNa>XH0M:

1) yTBpAM Aa NpaBHO SiMUE U3 cTaBa 1. OBOr 4YslaHa MMa [03BOJY 3a MpyXare
WHBECTULMOHMX yCnyra npeMa ogpeabama 3akoHa KojuM ce ypehyje TpxuwTe
KanuTana;

2) obe3beamn na je yrosop 13 ctaBa 1. 0BOr YnaHa y cknagy ca oapeabama
3aKOHa KojuM ce ypehyje TpxuwTe KanuTtana;



3) obe3beamn aa dmsnyka nuua Koja cy 3arnocneHa uian Ha Apyrm HavyuH
aHraxxoeaHa oj cTpaHe auctpmbyTepa, a obassbajy nocnose npoaaje yaena y
AND-oBMMa, UCNyHaBajy ycnoBe rnponmcaHe YaaHoM 23. OBOr nNpaBuIHMKA.

HoBuaHa cpeactBa y CBpXy u3gasama yaena y AU®O-y He ynnahyjy ce
anctpubyTtepuma, Beh ce ynnahyjy Ha 3a To npeasuheHn padyH AND-a ca
NMPMBaTHOM MOHYZAOM.

Jlnua 3anocneHa unuv Ha Apyrnm HauuH aHraxosaHa Koa auctpubyrtepa unum
O3YA®-a koja obasrbajy nocnoBe npogaje yaena y AU®-oBuMa AyxHa cy Aa
CBaKOM MNOTEHUMjaTHOM UHBECTUTOPY Aajy Ha yBuA:

1) npaBuna nocnoeaka AND-a,
2) Kaga je To NpMMernBO, MapKeTUHLLKK MaTepujan AND-a.

O3YAUO® n anctpubyTep cy Ay>XHU Aa BOAE U pefOBHO axypupajy eBnaeHumje o
CTamwy U TpaHcakuujama yaenuma y AN®-y obaB/mbeHMM NoCpeacTBOM TOr
avctpmbyTepa, y cknaay ca ogpeabama o YyBaky MOC/OBHE AOKYMeHTauuje mns3
3aKkoHa M 3aKoHa KOjuM ce ypehyje TpXXuwTe KanuTana, Kao U Aa UX Ha 3axTeB
poctase Komucuijn.

OnctpubyTtepun cy ayxHu aa obesbeae na ce yaenm y AU®G-y ca npmBaTtHOM
NOHYAOM HyAe CaMo SiMumMa Koja ncnymwanajy ycnose 3a npodecmoHasnHe 1
nonynpodecmoHanHe NHBECTUTYpe.

O3YAUNO® je pyxaH na obesbean na auctpnbyTtep NpuUKyn/beHy AOKYMeHTauujy
yyBa y cknaay ca oapeanbama 3akoHa M 3aKOHa KOjuM ce ypehyje TpxuwTte
KanuTana.

Mpu ncnyrwasarwy obaBese yyBara NpuKyn/beHe gokyMeHTaumje A3YAUOD je
Ay>XaH aa nocrtyna npema Ypenbu EBponcke kommcuje 6poj 231/2013.

YcnoBu Koje Mopajy aa ucnymwasajy pmsmnuka nuua koja obassbajy
nocnose npoaaje yaena y AU®-osnma

YnaH 23.

dun3nyka nmua Koja cy 3anocsieHa uav Ha ApYyrn HauYuMH aHraxxoBaHa oj cTpaHe
anctpubyTepa 3a obass/barbe nocnosa npoaaje yaena y AM®-osnuma Mopajy
nMaTu ogrosapajyhe ksanndukaumje n pagHo UCKYCTBO Y CMUCNY 3aKOHa KOjUM
ce ypehyje TpxuwTe KanuTtana.

Keanndukaunje n pagHo UCKYCTBO Sinua U3 cTtaBa 1. oBOr 4saHa mopajy 6utu
npuMepeHun Nocny Koju obassrbajy, a nocebHo Mopajy obyxBaTtaTu onwTa 3HaHa O
KOMM/IEKCHUM (PUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA N 3HAHA O BUTHUM
Kapaktepuctnkama AN®-a c uumje yaene npoaajy v 3Havajy CBUX pusmka
MnoBe3aHMX ca ynarakeM y yaene KoHkpeTtHor A®D-a.

NMoHyaa yaena y AUD-oBMMa MasZiuM UHBECTUTOPMMA

YnaH 24.



O3YAUOD kojn HamepaBa na Hyau yaene y AN®-y KojuM ynpasrba Mannm
nHBectuTopmma y Penybnnum mopa nobutmn nperxoaHy aAossony Komucuje.

Y3 3axTeB 3a nsgaBame A03B0OJSIE Y CKNaAy ca 4naHoMm 135. 3akoHa Koju nogHocu
Ha obpacuy ,AN® - lNoHyaa mannm nHeectutopuma” A3YAD npunaxe:

1) npocnekT AN®-a,
2) npasuna nocnosarwwa AUD-a,
3) K/by4He nHdopMaumje 3a NHBECTUTOpE,

4) petasbaH ONUC NJaHUpaHUX aKTUBHOCTU CTaB/barba Ha TpxuUwTe yaena y AUO-
Yy, KOju obyxBaTa cBe ycsyre u akTMBHOCTM Ha 6110 KOju HauYMH NoBe3aHe ca
anctpubyuunjom yaena y AU®O-y og A3YAUD-a a0 MHBeECTUTOpPA, YKbyUyjyhu n
aKTUBHOCTM NoBe3aHe ca ornawaBameM, obaBellTaBarkbeM U MOHYAOM yaena y
AND-y,

5) 3a A® 13 gpyre ApXxaBe YnaHuue, NOTBpAA HAANEXHOr opraHa Aa ce yaenu y
AND-y MOry HYyOUTN ManMM MHBECTUTOPMMA Y TOj ApPXKaBW YNaHULUN U nocnearbun
peBnanpaHn roanwbn nisewTaju 3a AND, kaga je npuMernunBso,

6) n3jaBy o ToMe Aga cy nocrojehn unaHoBu, 0AHOCHO akumoHapun AUD-a
yno3HaTu ca HamepoM Hyherba yaena ManMMm MHBECTUTOPUMA, Kaja je
npUMeHnBo,

7) nokas o ynnaheHoj HakHagn Komucuije,
8) apyry AokyMeHTauujy Ha 3axteB Komucuje.

O3YAND pokyMeHTauujy n3 ctaBa 2. OBOr YjlaHa M CBe HeHe NpPoMeHe, 3a
notpebe Hyherwa yaena y Penybnnum npeBoam Ha Cprncku jesuk n ogroeapa 3a
BEPOAOCTOJHOCT M TAYHOCT NpeBoAa.

MapkeTtuHr AUdD-oBa
YnaH 25.

Oapenbe o MapKeTUHry NponucaHe 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje ocHuBame n paj
OTBOPEHUX UHBECTULMOHNX (POHAOBA Ca jaBHOM MOHYAOM CXOAHO Ce NMpUMemyYjy
Ha AN®-a ca jaBHOM NOHYAOM.

Hwnje no3BosbeHO jaBHO ornawwasarwse AV®-a ca NnpMBaTHOM MOHYAOM Yy CBPXY
MPpUKYMN/bara NoTeHUMjasIHNX UHBECTUTOpA.

HepnosBosbeHUM jaBHUM ornawasakeM ANO-oBa ca NpuUBaATHOM MOHYAOM He
cMaTpa ce nctuuame y jaBHOCTU Npe3eHTauuoHUX MaTepujana y Kojuma ce ys3
NnocnoBHoO uMe n genatHocTt A3YAU®-a noteHumjanHu nHueectutopu ynyhyjy Ha
O3YANOD.

CBu npe3eHTaunoHn mMatepujanm o AN®-y ca npuBaTHOM NOHyaAOM u A3YANOD-y
KOju UM ynpasiba Mopajy 6UTU LenoBUTKU, jaCHU, UCTUHUTU, Ta4YHN U HE CMejy



aosoanTun y 3abnyay, nocebHo y norneny pum3mnka U HakHaga, n Mopajy utm
onobpeHun oa ctpaHe ynpase A3YAND-a.

lMpunkas pesynrtaTta nocnosama AN®-a ca NnpuBaTHOM NOHYAOM Yy CBpXe
MapkeTuHra A®-a Mmopa ucnywasaTu cnegehe ycnose:

1) cagpxaBaTu axypupaHe nogaTke AOCTYMHe y TPEHYTKY NMpuKasa pesyntaTa
nocnosara AND-a;

2) ogpakaBaTu pesynrtate nocsnoBara AUD-a HajMame 04 HeroBor OCHMBawa A0
AaHa faBakba NpuKasa Unu y 3aikux neT rogmHa, y 3aBUCHOCTU O4 Tora Koju je
o4 HaBeAeHUX nepuoaa kpahu;

3) 6UTK cacTaB/beH AOC/AEAHO Y OAHOCY Ha pa3niMuuTe nepuoje, y3 obyxBaTarbe
NN UCKJbyuMBatbe ogpeheHunx YMHunaua Koju yTudy Ha pesyntate (oCHoBuMUa 3a
LileHy, TPOLLUKOBW, Nopes, ucniaTta AMBuaeHAe, Npuxoaa unmn 4obuTtu n ci.) un

4) He cMe npeaBuhatn Moryhe 6yayhe pesyntate nocnosaka AN®-a.
V. YTBPBUBAHE BPEOHOCTU MMOBWHE N UEHE YOENA 'Y AUOD-y
YTBphuBame HeTo BpeAHOCTU uMoBuHe AUD-a
YnaH 26.

YKynHy nmoBuHy A®-a Ha naH BpeaHoBara YMHKU 36Mp BpeaHOCTU CBUX BpPCTa
MMOBUHE.

HeTo BpeaHoCT nmMoBnHe AN®-a je BpeaHOCT YKYNHE MMOBUHE YMaheHa 3a
obaBese.

Obase3e AND®-a mory 6uTK obaBe3e no cnegehnMm ocHoBaMma:
1) ynarawa y umosuHy AN®-a,

2) kKopuwhema TeEXHUKA U MHCTPYMeHaTa 3a epmKacHo yrnpaB/bake MMOBMHOM
AND-3,

3) octane obase3se 3a HakHaAe, OAHOCHO TpOLWKoBe M3 4. 97-99. 3akoHa,
4) nspasare 1 oTkyn yaena y AU®O-y.

HeTo BpeaHOCT nMmoBuHe 1 ueHe yaena y AN®-y otBopeHor AV®-a ca jaBHOM
noHyaoM obpayyHaBa ce 3a CBaku AaH HapeaHor pagHor AaHa.

HeTo BpeaHOCT MMoOBUHE 1 UeHa yaena y AV®-y otBopeHor AVN®-a ca npnuBaTHOM
noHyAoM obpayvyHaBa ce 3a CBaku AaH y KOM je 06aB/beHO U3gaBaHe Uan OTKYM
yAena, oAHOCHO HajMawe Ha AaH cacTaB/bakba roAMLWHKX U MOSTYroANLWHNX
pmnHaHCHjCKMX n3BewTaja.

N3y3eTHO opf cTaBa 5. oBOr unaHa HeTO BpeAHOCT MMOBUHE U LeHe yaena y ANO-
y npeay3seTHuUYKor kanutana n AM®-y npuBaTHOr Kanmtana obpayyHaBsa ce y
CcKiagy ca npasuinMa nocnosarwa AN®-a, a HajMake Ha AaH cacTaB/baka
rognwbnx U NoNyroagnwbnx GUHaAHCU]CKNX n3BellTaja.



HeTo BpeaHOCT MMOBMHE M LeHa yaena 3aTtBopeHor A®-a, ynje akumje Hucy
YK/byYEHE Ha peryancaHo TpXxuwTte, obpadyHaBa ce NpuamMkom nosehama mnm
CMawerna Kanutana AU®d-a, a HajMawe Ha AaH cacTaB/barba rOAULWHUX U
nosyroavwnx MGUHAHCU]CKUX n3BeLlTaja.

HeTo BpeaHOCT MMOBUHE U LeHa yaena 3ateopeHor AU®-a, unje cy akuuje
YK/byYeHe Ha peryancaHo TpxuwTe, obpayyHaBa ce HajMare jeAHOM MeCeyvyHo 3a
nocnenrun AaH y Mecely Kao n npuamMkoM nosehara uan cMarbewa Kanutana
AND-a.

YrBphuBame LueHe yaena y orsopeHoMm AUD-y
YnaH 27.

Mpunukom obpayvyyHa HeToO BpeaHOCTU MMOBUHE U LieHe yaena y oTBopeHoM AND-
y, A3YANOD je nyxaH:

1) na obpayyHa BpeaHOCT YKYyNnHe MMOBMHE N YKYMNHUX obBe3a otBopeHor A®D-a
Ha naH BpeAHOBaHa Yy ckiaay ca ogpeabama oBOr npaBUIHUKA;

2) na obpayyHa HETO BpeAHOCT UMOBUHe oTBOpeHor AV®-a Tako Aa ce yKynHa
MMOBMHa oTBopeHor AN®-a yMammn 3a ykynHe obaBese oTBopeHor A®-a Ha aAaH
BpeaHOBaMa;

3) aa obpavyHa ueHy yaena otsopeHor AM®-a Tako Aa ce HeTo BpeaHOCT
MMOBMHE M3 TauyKe 2) 0BOr cTaBa nogenu ca 6pojem yaena Ha AaH Ha Koju je
obpauvyHaTa ueHa yaena otsopeHor AUD-a;

4) pa u3BpLWM n3gaBame yaena no NnpMM/bEHUM ypeaHMM 3axXTeBMMa 3a
nsgaBarbe yaena u yniartama u3Hoca M3 3axTeBa M TMMe yMamwu npunagajyhum
neo obasese 3a n3gate yaene, Kao 1 ga obpayyHa nsHoc obasesa no
NPUM/bEHMM YPEAHUM 3axXTEBMMA 3a OTKYM yaena, kopuctehu ueHy yaena
oTtBopeHor AU®-a n3 Tauke 3) oBOr CTasa;

5) na uspauyHa 6poj yaena otBopeHor AN®-a Ha AaH BpeAHOBaka Tako Aa ce
6poj yaena og 3agrer faHa 3a Koju je nspadyHaTta ueHa ygena orsopeHor AUO-
a, yeeha 3a 6poj yaena koju je nobunjeH n3BplaBareM 3axXTeBa 3a U3gaBaHeM
yAena Ha JaH BpeAHOBaHa, a 3a KOoje je MHBEeCTUTOP U3BPLIMO yrsiaTy U3HoCca m3
3axTeBa Kao U Aa yMaru 3a 6poj yaena koju je nobujeH usspluaBareM 3axTeBa
3a OTKYyN yAerna Ha AaH BpeAHOBama;

6) na n3padyHa HeTo BpeaHOCT MMoBUHe oTBopeHor A®-a HakoH n3gasama 1
OTKYyMna yaena u3s Tadke 4) oBOr CTaBa Tako Aa Ce HETO BpeAHOCT MMOBUHE
oTBopeHor AN®-a n3 Tauke 2) oBor ctasa yBeha 3a Bpe4HOCT usaatux yaena u
yMarbUM 3a U3Hoc nosehama obaBese 3a OTKyN/beEHE yaene.

3axTeBe 3a u3gaBake WK OTKYyn yaesna otsopeHor A®-a npuMms/beHe Ha
HepaaHe gaHe, A3YANO® obpayyHaBa no ueHn yaena orsopeHor AU®-a oa npsor
cnepeher pagHor gaHa.



Y cnydyajy Kaga je npasunauma nocnosarba AU®-a 1 NpocrnekToMm, Kaga nocrojum
obaBe3sa werosor objaB/buBara npeasuheHa ynnarta ueHe yaena oTBopeHor
AN®-a y cTpaHoj BanyTu, yTBpheHa ueHa yaena otsopeHor A®-a, nspadyHata y
AVHapuMa, npepayvyHaBa ce y CTpaHy BasnyTy y Kojy je npeasuheHa
AeHOMMHauuja ueHe yaena otsopeHor AN®-a npuMeHOM cpearer Kypca HapogHe
6aHke Cpbuje Ha paH ynnaTe ueHe yaena.

AoKyMeHTOBame npoyeca BpegHoBatba MMOBMHE n o6aBe3sa AUD-a
YnaH 28.

O3YAUD je ayxaH ga NnpuanMkoMm opraHusoBara, OAHOCHO oCHMBama AU®D-a 3a
cBakun AU® kojuM ynpassba YCBOjU padyHOBOACTBEHE MOJINTUKE, OAHOCHO HauuHe
BpeaHOBama.

PauyHoBOACTBEHE MONUTUKE M3 cTaBa 1. Mopajy 6uTtu y cknaay ca oapenbama
OBOr nMpasuaHMKa n MehyHapogHux ctaHgapaa uHaHcHjcKkor nisewwtasama (y
AarbeM Tekcty: MCOWN).

O3YAUNOD je poyxaH ga nokymeHtauujy m3s unaHa 30. ctaB 3, ynaHa 31. ctas 1,
ynaHa 32.cT. 6, 7. 1 9, unaHa 34. c1. 4. n 5, unaHa 35. cT. 3. n 8, ynaHa 36. CT.
3. n 5. nunaHa 37. cT. 3. u 6. OBOr NpaBWIHMKA YyBa HajMake geceT roanHa oA
[aHa npecrtaHka CBuMx npasa n obaBe3a Koje rnpousunnase U3 ynarawa y nojeamHy
umosmHy AUD-a.

O3YAND je ayxaH Aa ycBOju, NpuUMeryje n pefoBHO axypupa rnpuMepeHe
WHTEpHE aKTe KOoju cagpxxe HajMawe 3axTeBe u3 ynaHa 33. cT. 3, 8. 1 9, unaHa
34. cT. 3. n 12, ynaHa 35. c1. 6. u 7, unaHa 36. cT. 2. n 7. nunaHa 37. ct. 11. n
12. oBor npaBuaHMKa.

O3YANOD je nyxaH na BoAU €BUAEHLM]jY O aXypupary MHTEPHOr akTa U3 cTaBa 4.
OBOrl YJlaHa Yy KOjOj ce HaBoAe U3MEHEe N AOMNYHE MHTEPHOr akTa U pa3fnosun 3a Te
U3MeHe.

YrBphuBame numoBuHe n obasesa AUD-a
YnaH 29.

NoyeTHO NpusHaBare MMOBUHE U 0baBe3a AND-a nounre o4 AaTyMa Kaja NoYvHy
[a ce npuMeryjy yroBopeHun ycnosu y Kojum je AU® jegHa o yroBOpHUX
CTpaHa.

KynoBuHa v npogaja pUHaHCMjCKNX MHCTpyYMeHaTa npu3Haje ce y UMoBUHN AUND-
a Ha [aH TproBama. 3aK/byyeHa TpaHCakuunja KynoBMHe NpusHaje ce y MMOBUHU
AN®-a npema BpCTM N Knacudumkaumjn GUHaAHCUjCKOr MHCTPYMEHTA Y3
NCTOBpPEMEHO popMupare obaBese HaMupera.

Ha aaH 3ak/byyera npoaaje GuHaHCUjCKM MHCTPYMEHT Ce npecTaje npu3HaBaTtu
y nmoBmHn AND®-a, a noumnHe ce NnpusHaBaTu NOTpaXxKmeBake NO OCHOBY npojaje
(PUHAHCU]CKOr MHCTPYMEHTA.



YTBphunBarmwe pmnHaHcujcke nMoBmHe n obasesa AV®-a cnpoBOAU Ce Y 3aBMCHOCTU
o4 BpCTe (PUHAHCMJCKOr MHCTPYMEHTa M CNpoBeAeHO] Knacudukaumjn y cknagy
Ca payyHOBOACTBEHUM nosinTukamMma A®-a n MHBECTULMOHOM MOJSIMTUKOM
O3YAND-a koja je npeasmhena npasnnnMa AN®-a n npocnekToM, Kaga nocToju
obaBe3a werosor ob6jaB/buBamsa.

duHaHcmjcka nmosmnHa n obasese AD®-a NnoyeTHO ce nNpusHajy no dep
BpeaHoCTn yBehaHoj nnn ymamweHoj, y ciydajy @uHaHCUjCKe UMOBUHE UK
dnHaHcnjckmx obasesa Koja HUCY oapeheHe no dep BpeaAHOCTU Kpo3 bunaHc
ycrnexa, 3a TpaHCaKLMOHE TPOLLKOBE KOjU CYy AMPEKTHO MNOBE3aHW ca CTULaHeM
WAn NcnopykoMm rHaHCUjcke MMOBUHE UK pUHaAHCKjCKnxX obasesa. M3y3eTak oa
HaBegeHor cy dMHaHCKjcka nMoBMHa U hUHaAHCKjcke obaBe3e Koje ce BpeaHyjy
no dep BpeaAHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa, Kojum ce npyv NoYeTHOM NpusHaBaky He
[04ajy TPaHCAaKUMOHM TPOLLKOBU, jep Ce OHM N0 HACTaHKy Npu3Hajy y bunaHcy
ycnexa.

MpuUAnMKOM KynoBUHE XapTuja o4 BpeaAHOCTU Yy jaBHOj NoHyAu (MHUUMjanHa n
ceKyHAapHa noHyza, noHyga orpaHunyeHom 6pojy MHBecTuTOpa U Cn.), NpeHocuee
xapTuje o BpefHOCTU Ce MHMLUMjanHO NpusHajy Kao rnoTpaxknBare y U3HOCYy
Hasnora 3a KynosBumHy. HakoOH LWITO je TpaHcaKuMja 3ak/by4yeHa, UcTta ce npusHajy y
nMoBuHM AUD-a y cknaay ca Knacudukaumjama dmHaHCMjCcKe MMOBUHE U3
padyHoBOACTBEHE noantuke ANd-a.

CraB 5. oBOr unaHa ce CxXo4HO NpuMemyje N Ha MHCTPYMEHTE TpXULITa HOBLUA.

NMpeHocmBe xapTuje o4 BpeAHOCTU Y UMOBUHN AND-a Koa YCNOBHUX jaBHUX
NOHYZAa 3a OTKYN XapTuja o4 BpeAHOCTU BpeaHyjy ce o aaTyMma obaBewTemna
Aenosuntapa unm noHyhada o npmxsaheHoj NoHyAM o4 cTpaHe noHyhaya no ueHu
OTKYyMa un3 jaBHe NOHyAe.

Ynarawe y poby npusHaje ce y cknaay ca ogpeabama oBor 4ysaHa Koje ce ogHoce
Ha Npu3HaBame ynaramwa y PUHaAHCNjCKY UMOBUHY NO dep BpeaHOCTU Kpo3
6bunaHc ycnexa.

Ynarawa y yaene/akuuje npmsBpeaHux aApywTasa y kKojuma AN® nma nsmehy 20%
00 50% BnacHu4Kor yaena, o4HOCHO 3HayajaH yTuuaj Ha nocnoBambe, 0OCMM ako
He [loKaXke CYyrnpoTHO, MOYETHO Ce NPU3Hajy No TPOLLKY CTUUaHa Y CKIaay ca
MehyHapoaHUM payyHOBOACTBEHUM cTaHAapaoM 28 (y aarbem TekcTy: MPC 28).

Ynarawa y yaene/akuuje npmepeaHux gpywtasa y Kojuma AN® nma npeko 50%
BJIACHUYKOr yaena, O4HOCHO KOHTposy y cknaay ca MehyHapoaHuM
pavyyHOBOACTBEHUM cTaHaapaoM 27 (y aasbem TekcTy: MPC 27), no4eTHo ce
MpU3Hajy no TPOLWKY CTUUaHa.

N3y3eTHO op cT. 9. n 10. oBor ynaHa ako A3YAN® oanyuyn Aa BpenHyje ynaramwa
y NnoBe3aHa ApyLwTBa M 3aBucHa apywTsa AU®-a y cknaay ca MPC 27, naparpad
10.6), Tana ce HaBeAeHa ynarara No4YeTHO Npu3Hajy y cknaay ca ogpenbama
OBOl Y/JlaHa Koje ce OAHOCe Ha Npu3HaBake ynaramwa y PUHaHCUjCKY UMOBUHY.



HernokpeTHOCTMN ce NOYEeTHO BpPeaHYjY MO TPOLWKY CTULUaHa KOju yKibydyje
TpaHCaKUMOHe TpOLKOBe, OAHOCHO MO KYMOBHOj LeHn yBehaHOj 3a CcBe 3aKOHMMA
npeasuheHe nosesaHe AMPEKTHE TPOLWKOBE CTMLAtkba HEMOKPETHOCTW.

MpunukoMm ynarawa y HenokpeTHocTn A3YAUD je ayxaH aa obesbeaun aa
KyrMnoBHa LeHa HeNMoOKPEeTHOCTM He OACTYyNa OA4 LeHa Koje ce MOCTUXY Ha aKTUBHOM
TPXMULWTY OCTBapeHuX n3Mmehy cTpaHa Koje HeMajy nocebaH O0AHOC, HUCY
noBe3aHa /inua v He oACTynajy 3HadajHo oA npoueHe osnawheHor
rnpoueHuTesba.

MNMoTpaxuBara nnm obaBese N0 OCHOBW KaMaTta U CIMYHUX NpaBa n obasesa AND-
a, Npu3Hajy ce y uMOBMHN unn obasesama AN®-a no yTephuBamy npasa nmaoua.

MoTpaxuBara ANBUAEHAN UNK yaena y AobuTtn npusHajy ce y umosnHu AN®-a
Ha NpBW AaH 04 KOr ce akumjom Tpryje 6e3 npaBa Ha anBunaeHay (ex dividend
date).

N3y3eTHO op cTtaBa 15. osor unaHa, A3YANO® Moxe npu3HaT noTpaxmeBama 3a
aveuaeHne vwnu yaene y 4obmutm y nmosnHn AN®-a Ha gaH ytephuBara npasa
MMaoua, a No OCHOBY OA4J/lyKe O ucnnatm gmseuaeHae nnm pacnoaenun obutu
HaA/1IeXXHOr opraHa npuBpeaHor ApywTBa (HNpP. CKYMWTUHE) UAW NPUMIbEHOT
obaBewTera o4 AenosuTtapa.

NMpomeHe y uMOBUHK U obaBe3aMa AUD-a y NoCnoBHUM Kburama AUD-a
€BUAEeHTUpajy ce Ha OCHOBY ypeaHUX U BepOAOCTOjHUX padvyHOBOACTBEHUX
ucnpasa.

NMoBMHa n obaBese Koje Cy cTeyeHe y CTpaHOj BanyTu M HaKHAAHO BpeaHOBaHe
nMoBuMHe n obasesza AIP-a AEHOMMHOBAHUX Y CTPaHOj BanyTu npepadyHasa ce y
AVHapCKy NpOTUBBPEAHOCT NO 3BaHUYHOM CpefiheM KypcCy AMHapa npema Toj
BanyTu Koju ytephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje Baxehem Ha aaH BpegHOBaHa, wan
Nno KypcCy KOju npousnnasu n3 yroBoOpHor o4Hoca Be3aHor 3a Ty TpaHcakuujy.
AKO BanyTa y K0joj je UMOBMHA AEHOMWHOBAHA HUje yBpLITEHA Ha KYPCHOJj JINCTU
HapoaHe 6aHke Cpbuje, 3a npepayyH ce npuMeryjy cpeirun KypceBu 3a eBpo.
BpeaHocTn nspaxeHe y eBpuMa npepadvyHasajy ce y AMHapCcKy NpoTUBBPEAHOCT
Nno 3BaHWYHOM CpeAHeM KYypCy AMHapa npema Toj BanyTu Koju ytephyje HapogHa
6aHka Cpbuje BaxeheMm Ha AaH BpeaHOBaHa.

®UHAHCUJCKN MHCTPYMEHTHN n pobe kKoju ce BpeaHyjy no cpep BpeagHOCTHN
Ha JIMKBUAHOM TPXXULUTY

Ynan 30.

®ep BpeaHOCT NPeHOCUBUX XapTuja o4 BPeAHOCTU U MHCTPpYMEHaTa TpXuwTa
HOBLA KOjUM ce Tpryje Ha NMKBUAHOM TPXULWTY obpayvyyHaBa ce NpuMMeHOM
nocneare LeHe Tproeaka o6jaB/beHe Ha ypeheHUM TpXUIWTMMA Ha AaH Ha Koju
ce BpeaHyje nmosmHa n obasese AND-a.

N3y3eTHO of ctaBa 1. osor unaHa A3YAU®D MoOxe KOPpUCTUTU U APYrYy LeHy 3a
BpeAHOBaHEe NPEHOCMBUX XapTuja o4 BpeAHOCTU N MHCTPYMEHaTa TpXuLTa



HOBLL@ @Ko MPOLEHM Aa LieHa M3 cTaBa 1. oBOr uniaHa He npeacras/ba dep
BPEAHOCT TUX NMPEHOCUBUX XapTuja o4 BPeAHOCTU U MHCTPYMEHATa TPXMULLTA
HoBL.

Y cny4ajy u3 ctasa 2. osor 4iaHa A3YAUOD je ayxaH ga y nmcaHoj dopmu
06pa3noxu n 4oKyMeHTyje pasnore 360r KOjux NpMIMKOM BpeaHOBaHa
npuMemyje LeHy pasiMynTy oj ueHe 13 ctasa 1. oBOr 4iaHa.

N3y3eTHO oA cTaBa 1. oBor unaHa dep BpeAHOCT AYXKHUUYKNX XapTuja o4
BpeAHOCTN KojuMa ce Tpryje y Penybnuum Ha NMKBUAHOM TpXUWTY obpayvyHaBa
Cce NMPUMEHOM MpoOCeYHe LeHe TproBawa NnoHAepucaHe KOJIMYMHOM XapTuja og
BpPeAHOCTU UCTProBaHUX Ha peryancaHoM TpXUWTY (He ykibyudyjyhm 610K
TpaHcakuuje) n npujasmweHnx OTL, TpaHcakumja Ha AaH Ha KOju ce BpeaHyjy
nmoBunHa n obasese AND-a.

N3y3eTHO of cTaBa 1. oBoOr ynaHa, ¢pep BpefHOCT MHCTPYMeHaTa TpXuwTa HoBLa
n obBe3Hnua N Apyrnx Ay>XHUYKUX XapTuja o4 BpeAHOCTU ca NpeocTasiMmM poOKOM
aocneha go 397 paHa, Koje je nsgana wan 3a wux rapaHtyje Penybnuka,
jeanHuue nokasaHe Uan ayToOHOMHe camoyrnpase unm HapoaHa 6aHka Cpbuje,
ApxaBa 4ynaHuua EY, nnu yentpanHa 6aHka gpxase ynaHuue EBponcke yHuje (y
AarbeM TekcTy: EY), EBponcka ueHTpanHa 6aHka, EY nnu EBponcka
MHBECTMUMOHA 6aHKa, CTpaHa ApXaBa MM jaBHO MehyHapoaHO Teo KOM
npunaga jeaHa unan BuLLIE ApXaBa YaHuua, MoXe ce yTBpAUTU U METOAOM
aMOpPTU3aLMOHOr TpoLwKa NPMMEHOM MeToaa edheKTUBHE KaMaTHe cTorne no
npuHoCy A0 gocneha peneBaHTHOM A0 TPeHyTKa HOBe TpaHcakuuje
WHCTPYMEHTOM TPXXMLUTa HOBL,A UCTOr n3gasaoua C UICTUM pokoM gocneha y AUO-

Y.

3a BpeaHoBame nMoBuHe AU®-a KOM je MHBECTULMOHU LW/b perninumparse
oapeheHor nHaekca akumja nan MHAeKca AY>XXHUYKUX XapTuja o4 BpeaHOCTH
npuMemnyje ce MeToaosiormja BpegHoBatba MMOBUHE MAEHTUYHA METOA0/10rMjn
BpeAHOBaHa KOja ce KOPUCTU NPUIMKOM BpeaHOBaHa MHAEKCa KOjU ce Xenu
penavunpaTu.

Yaenu NHBeCTUUMOHUX (poHAOBA BpeaHYjy ce no ueHun yaena npunagajyher
MHBeCTUUMOHOr doHaa Baxkehoj Ha AaH BpeaHOBarba, a 06jaB/beHOj o4 CTpaHe
APYLWTBA 33 ynpaB/bambe.

Y cnyJajy Aa 3a AaH BpeaHoBawa Huje 6muno objase nnun ueHa yaena
WHBECTMUMOHOI poHAa HMje buna aoctynHa, dpep BpeaHOCT yaena
WHBECTMUMOHOr (pOHAA je ueHa yaena Tor MHBecTuumMoHor oHaa of 3aamer
[aHa BpeaHoBaHa 3a Koju je objaB/beHa LeHa o4 CTpaHe ApyLliTBa 3a
ynpas/bame.

N3y3eTHO oA CT. 7. 1 8. OBOr 4YiaHa:

1) yaenn nHeectmumoHor oHaa KOjuM ce Tpryje Ha IMKBUAHOM perysincaHom
TpxMwTy (ET®) 1 akumje 3atBopeHor AUd-a BpeaHyjy ce y cknaay ca



oapenbaMa 0BOr NpaBUIHMKA KOje ce 0AHOCE Ha BpeAHOBaHE ynaraka y
B/IACHUYKE XapTuje ol BpeaHOCTY;

2) yaenu 3aTtBopeHor AUd-a BpeaHyjy ce y cknaay ca oapeabama unaHa 34. oBor
rnpaBWIHUKA.

Ynarawa y poby BpeaHyjy ce no ¢ep BpeAHOCTN yMarEHOj 3a TPOLLUKOBE A0
TpeHyTka npoaaje (MCOU 13, OgmepaBare dep BpeaHOCTH, Tad. 24, 25. n 26).
NpomeHe dep BpeAHOCTN yMarEeHe 3a TPOLIKOBE A0 TPeHYyTKa npojaje npusHajy
ce y pobut unm rybutak nepuoaa y KoM je npomeHa Hactana (MPC 2).

®ep BpenHOCT je ueHa kKoja 6u 6una HannaheHa 3a npoaajy MMOBUHE Y pefoOBHO]
TpaHCaKuUMju Ha NnpMMapHOM (MM HajNoOBOJSbHU]EM) TPXKULWITY Ha AATYM
oAMepaBarba, No TekyhuM TpXUWHUM ycnoBuMa (Tj. n3nasHa UueHa) He3aBMCHO
o4 TOra Aa nn je Ta ueHa AMPEKTHO YOUsbMBaA UK MpoLEeHeHa yrnoTpebom apyre
TEXHUYKE NpPOLEHE.

LleHa Ha npuMapHOM (UM HAjNOBOJbHUIEM) TPXULLTY, NMPUMEHEHA 3a
oAMepaBame dep BpeAHOCTU MMOBUHE, HE KOpUryje ce 3a TPOLLKOBE
TpaHcakuuja. TpoWKOBM TpaHCaKLUnje ce padyyHOBOACTBEHO obyxBaTajy y cknaay
ca gpyrum MCOWN. TpowKoBKN TpaHCaKumje HUCY KapakKTepUCTMKa UMOBUHE,
YMEeCTO TOora, OHW Cy cneumduyHn 3a TpaHcakuunjy n pasnunkosahe ce y
3aBMCHOCTU O Ha4YMHa Ha KOju eHTUTET y4yecTByje y TpaHcakuujama ca
MMOBUHOM.

TpOWKOBKN TpaHCaKLUMje He YK/by4dyjy TpOLIKOBEe TpaHcrnopTa. AKO je nokauuja
KapakKTepucTnyHa MMoBMHKU (LUTO MoXe 6UTK cnyyaj jep je osae pey o pobu),
LeHa Ha NpuMapHOM (MM HAjNOBOJSBHUJEM) TPXULLTY Ce Kopuryje 3a TpoLKoBe,
aKo nocToje, Koju bmn HacTanu y TpaHCNopToBaky MMOBUHE Ca HeroBe TpeHyTHe
nokauwuje oo TpXxuwTa.

Ynan 31.

MpunnkoM noveTHor ynararwa A3YAND je ay>kaH Aa UHTEPHUM aKTOM AeduHuLe
Ha KOju HayunH he nojeaAnHN PUHAHCU]CKU UHCTPYMEHTN U OCTana ynarama y
MMOBUHN Unn obasesama AN®-a 6UTn BpeaHOBaHM.

WHTepHM aKT 13 cTtaBa 1. 0BOr yjlaHa Mopa Aa CaApXW:

1) npuMapHu N3BOp UeHe 3a BpeaHOBaHe, OAHOCHO NPUMApPHO TPXULUTE HAa KOM
ce Tpryje ®UHaHCMjCKMM MHCTPYMEHTOM M OCTasIOM MMOBUHOM Yy Koju AN® ynaxe
N ca KOor ce npuMeryje TpXULHa LeHa 3a noTpebe BpeaHOBamHa;

2) ceKyHAapHW U3BOP LEeHe, YKOJIMKO NOCTOju 1 ycnoee y Kojuma he ce
KOPUCTUTU LieHa N3 CeKyHAapHOr U3Bopa, Y Cay4yajy Aa He NoCToju LeHa U3
ynaHa 30. cT. 1-4. n ctaB 6. n ynaHa 32. ctas 1. oBOr NpaBUIHMKA Ha
NpUMapHOM TPXWULITY M3 Tauke 1) oBOr CTaBa;

3) TexHuKe npoueHe Koje he KoOpUCcTUTn Npunnkom ytephmneama ep BpeaHOCTH
(PUHAHCN]CKNX MHCTPYMEHaTa M OCTasnxX ynarawa y cnydajy HencnywaBaha
yCNnoBa NMKBUAHOI TpXULWTA (HENNKBUAHO TPXULLITE).



AKO 3a PUHAHCUJCKN MHCTPYMEHT U OCTana ynarawa He NoCToju IMKBUAHO
TPXWULWTE, Y CKAaAy ca 4iaHoM 33. 0BOr NpaBUIHUKA, NpuMeryjy ce oapenbe
ynaHa 34. oBOr npaBWHMKA.

N3BepeHn pMHAHCUJCKN MHCTPYMEHTH
YnaH 32.

Ynarawa y usseaeHe MHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE KOjUM ce Tpryje Ha ypeheHoM
TPXULWTY BpeAHYjy ce no jaBHO AOCTYMNHOj AHEBHO] LeHn obpaudyHa (settlement
price) Ha ypeheHUM TpXuwTmnma.

N3y3eTHO oA cTaBa 1. oBOr unaHa, n3seaeHn GUHAHCUJCKN MHCTPYMEHTU 3a Koje
Ha TPXMULITY HMje AOCTYMHa LeHa M3 ctaeBa 1. 0BOr 4naHa BpeaHyjy ce no dep
BpeAHOCTW 3a AaH BpeAHOBaHa Tako LWTO ce nocneana LeHa noHyae 3a
KYMOBMHY, MPpUMeEHYje 3a Ha Taj Ha4YnH 3ay3eTe Ayre no3unuuje, 40K ce cyxbeHo
AOCTYrHa UeHa 3ajHe NoHyAe 3a npojajy npuMerbyje 3a Ha Taj HauuMH 3ay3eTte
KpaTke nosuuuje.

[leBM3He TepMUHCKe TpaHcaKkumje BpeaHyjy ce no gep BpeaHOCTU NPUMEHOM
pedepeHTHUX KaMaTHUX cTona 3a ogpeheHy sanyty (Eypubop, Inbopu n cn.) a
Kao pedepeHTHN KypC Ce KOPUCTU 3BaHUYHWN Cpeabn KypcC AMHapa npema Toj
BanyTu Koju ytephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje.

[Jobujenun forward kypc n3 ctaBa 3. OBOI YjlaHa Ce HETUpPa Ca YroBOPEHUM
forward KypcoM Ha faH BpeaHOBahba.

O3YAND je poyxxaH ga y nHTepHoM akTy A®-a nponuuwe BpegHoBare OTL,
JepwuBaTa, ako je npasunmMa rnocnosarwa A®-a u NnpocnekToM, Kaga nocroju
obaBe3a mwerosor objas/bmBarba npeasuheHo ynaramwe y OTL, gepuBare.

MpunnkoM nspage npoueHe dep spegHoctn OTL aepusata A3YAUD je ayxaH aa
ob6e3bean n oarosapajyhom AOKyMeHTaUMjoM NOTBpAM Aa Ce NPUINKOM
BpeaHoBawa OTL, aepuBaTta AN®-a kopucTe dep BpeaHOCTU Koje ce He
3aCHMBAjYy UCK/bYUYMBO Ha TPXULLHUM LIeHaMa Koje KOTupa Apyra yroBopHa
CTpaHa y TpaHcaKuMjaMa Ha HeOpPraHM30BaHOM TPXULLTY U KOje ucnyHasajy
cnegehe ycnose:

1) ocHoBa 3a ¢ep BpeAHOCT je peneBaHTHa TPXWULIHA BPeAHOCT npeys3eTa o4
oarosapajyher nssopa uam ako TakBa BPeAHOCT HUje AOCTynHa, BPeAHOCT
obpauyHaTa oarosapajyhom MetoaoM npoueHe dep BpeaHOCTH;

2) NoTBpAa BpeAHOBaHa CnpoBefeHa je o4 CTpaHe:

(1) Tpehe cTpaHe He3aBUCHE oA Apyre yrosopHe crtpaHe OTL aepuBaTa, pe4oBHO
M Ha TakaB Ha4yuH ga je AUD moxe npoBepuTn, Nnu

(2) npumepeHe opraHusaumoHe jeanHuue A3YAUD-a He3aBUCHE o4 AenlaTHOCTH
ynpas/batba MMOBMHOM AND-a.

O3YAUNO je pyxaH ga, y cMucny crtasa 6. oBOr uniaHa u ysmmajyhu y o63mp BpcTty
n cnoxeHoct OTL aepuBaTta ycnoctasu, CNpoBOAM, PeAOBHO axypupa u



npuMepeHo AOKYMeHTYyje Mepe 1 noctynke Koju obesbehyjy npumepeHo,
TpaHCnapeHTHO M ep BpeaHoBawe ynarawa AU®-a y OTL aepusarte.

N3y3eTHO opf cT. 1-4. oBor ynaHa, A3YAND mMoxe ussegeHe pmnHaHCHjcke
MHCTpYMeHTe 13 noptdonnja AN®-a, koje cy AedPUHUCAHN Kao UHCTPYMEHT
CMamEeHa pu3nKa, BpegHoBaTM NpMMeHoM ogpenbun MehyHapogHor ctaHaapaa
duHaHCcMjcKkor nssewTaBaba 9 — PMHAHCUJCKU MHCTPYMeHTH (pabe: MCOUN 9) v
Aeny KOju ce 0AHOCKM Ha payyHOBOACTBO 3alUTUTE 04 puU3unKa.

Ako A3YANOD npuMmeryje padyyHOBOACTBO 3alITUTE 04 pU3MKa U3 cTaBa 8. oBOr
ynaHa AyxaH je ga y nucaHoj ¢dopMum cactaBm MHTEPHU akT 0 AedUHUCaHY
WHCTPYMeHaTa 3awTnTe 1 3awTnheHnx cTaBku of pm3nKa, Kao U gokase o
3a40B0o/baBamy ycnosa ns MCOU 9.

JINKBMAHO U HEJINMKBUAHO TPXXMLUTE
Ynan 33.

3a BnacHMYKe xapTumje o BpeAHOCTU JIMKBUAHUM TPXULLTEM CMaTpa ce TpXuwTe
Ha KOM Ce BJTAaCHNUYKOM XapTujoM o4 BpeAHOCTM Tproeano MUHUManHo 20
TProBaykmx faHa y TPOMeCe4YHOM Nepuoay.

3a AyXXHWYKe XapTuje o4 BPpeAHOCTU U MHCTPYMEHTE TPXMULUTA HOBLA JIMKBUAHUM
TPXMWLUTEM CMaTpa Ce TPXULITE HA KOM Cce HaBeAEeHMM MHCTPYMEHTMMA TProeasno
MWHUManHo 15 TproBaukmnx AaHa y TPOMECEYHOM nepuoay.

O3YAUD je ayxaH ga 3a ynarawa y ni3segeHe GUHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE U3
ynaHa 32. ctas 1. 0BOr npasuaHMKa, ako je npaBuinMa nocnoeama ANd-a un
NpoOCneKToM Kaga noctoju obase3sa werosor objas/bmBama npeasuheHo ynarame
Yy BbUX, Y MHTEPHOM aKkTy AN®-a nponuiwie Kputepujyme 3a pasrpaHmyaBarbe
NVUKBUAHOI N HENMKBUAHOI TPXMULWTA.

O3YANOD je nyxaH na HajMare jeagHOM y nepuoay o4 Tpu Meceua, Ha Kpajy
TpOMece4yHor nepuoaa, Koje je gedpnHNUCaHoO pavyyHOBOACTBEHUM MONMUTUKAMA,
npoueHn aa nn GUHAHCNjCKN MHCTPYMEHT 3a40B0/baBa ycsoBe M3 CT. 1-3. oBor
ynaHa.

Y cnydyajy Aa BnacHUYKe xapTuje o4 BpeAHOCTU, AYXHUYKE XapTuje o4
BPeAHOCTU, NHCTPYMEHTU TPXXULITa HOBLA U n3BeaeHn hUHaHCU]CKN
WHCTPYMEHTWN He ncnykasajy ycnose m3 cT. 1-3. oBOr unaHa (HenMKBMAHO
TPXULWTE), LeHY M3 unaHa 34. osor npaBunHunka A3YANO® nounme aa npumersyje
HajkacHuje ceagMor pagHor AaHa o4 AaHa M3 cTaBa 4. OBOr YfaHa.

N3y3eTHO of cTaBa 4. oBor unaHa A3YAUD je ayxaH aa y cnydajy obycrase
TproBarba MGUHAHCUJCKUM UHCTPYMEHTOM Ha perysimcaHoM TPXULWTY YTBPAW,
y3anmajyhu y 063up npeasuheHo Tpajarbe v pasnore obycrase, Aa v 3a4Ha LeHa
BpeAHOBaHa BAaCHUYKMX XapTuja o4 BPeAHOCTU, OYXHUUYKUX XapTuja o4
BpPeAHOCTN, NHCTPYMEHaTa TPXMLWTa HOBLA U n3BeAeHUX PUHAHCN]CKNX
WHCTpYMeHaTa npeacras/ba pep BpeaHoCcT n3 yn. 30. n 32. oBOr npaBu/IHMKA.



Y cny4yajy Aa ce rnpoueHoM 13 ctaBa 6. OBOr 4jiaHa yTBpAM Kako 3aJHa LeHa
BpeAHOBaHa BIACHUYKNX XapTuja o4 BpeAHOCTU, AYXXHUUKMX XapTuja o4
BpPeAHOCTN, NHCTPYMEHaTa TpXXMLWTa HOBLA U U3BeAeHUX PUHAHCU]CKNX
WHCTPYMeHaTa He npeacTtas/ba dep BpeaHoCT u3 un. 30. 1 32. 0BOr NpaBUIHKUKA,
O3YAND je ayxaH ga no4yHe fa npuMmemyje, HajkacHuje Tpeher pagHor gaHa o4
AaHa obycTaBe TproBama, LeHy 13 uynaHa 34. 0BOr nNpaBUIHMKA.

O3YAUOD je nyxaH ga y nHtepHoMm akty A®-a nponuwe Kputepujyme 3a
oapehuBare TpaHcakumnja umja LueHa He npeacTas/ba dep BpeAHOCT, O4HOCHO
TpaHcakuuja Koje ce Hehe cmaTpaTu peneBaHTHMM NpuUAMKOM obpadyHa 6poja
AaHa TproBara M3 CT. 1. 1 2. 0BOr 4saHa, a yanmajyhu y o63mp Hnp. o6um
Tproeara, 6poj TpaHcakumnja, NpoOMeHy LeHe n Cn.

O3YAUD Moxe y nHTtepHoM akty AU®-a, ocum Kputepujyma ms cT. 1. 1 2. oBor
ysiaHa, NponucaTu u AoAaTHe KpuTepujyme 3a pasrpaHuvyere TMKBUAHOr U
HENMMKBUAHOI TpXuUWTa, y3nmajyhmn y o63ump Hnp:

1) 06umM Tprosama y 04HOCY Ha Npoce4yHn obmuM y TpOMeceuyHOM nepuoay;

2) pasnuky usmehy nocneare LEeHe peanns3oBaHOr Hanora 3a KyrnoBUHY U
nocneamre LeHe peannsoBaHoOr Hanora 3a npoaajy; u

3) 06UM TproBarba Y OAHOCY Ha TPXWULIHY KanuTann3aunjy y TPOMECEUYHOM
nepuoay.

O3YAND je ayxaH aa 3a GMHAHCU]CKE MHCTPYMEHTE, KOjU Cy Y TPEHYTKY npoueHe
N3 CcTaBa 4. OBOr YJlaHa YK/bYYEHM Ha perysmcaHo TpxuwTe y nepunoay kpahem
o4 Tpu Meceua, Ha ogrosapajyhu HaumH npuMmeHun ogpenbe n3 oBoOr YnaHa
NponopuUMOHaANHO Nepuoay yKibydyera UHaHCUJCKOr MHCTPYMEHTA.

Y cnyJyajy ykmaama npmepemMeHe obycrtase Tpropartba (pUHaHCUjCKUM
WHCTPYMEHTOM Ha perysiMcaHoOM TPXULITY U3 CTaBa 6. OBOr YslaHa 1 NocTynara
O3YAND-a y cknaay ca ctaBoM 7. oBor ynaHa, A3YAUNOD je ayxaH Aa npuMeHu
CTaB 4. OBOr YjlaHa Tako Aa ce y 0bpayvyyH NUKBUAHOI/HEIMKBUAHOI TPXULWITA HE
y3uma y 063mp nepmoa npuspemMeHe obycrase Tpropakba GUHaHCUjCKUM
WHCTPYMEHTOM.

AKo je npasunnMa nocnosara AU®-a n NpocnekToMm, Kaga nocrtoju obasesa
Herosor ob6jas/bmBarba npeasuheHo ynarawe AU®-a y poby, A3YAUOD je ayxaH
Aa Y NHTepHOM akTy AV®-a nponuviie KpuTepmjyme 3a pasrpaHnyaBare
NNKBUAHOI U HENUKBUAHOI TPXMULITA CXOAHO ogpeabamMa oBOr YnaHa.

MeTtope npoueHe BpeaHOCTU (PUMHAHCUjCKUX MHCTPYMEHAaTa U oCTasiux
ynarama Koju ce BpeaHyjy no ¢pep BpegHoOCTH

Ynan 34.

®ep BpeaHOCT (PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa U OCTasuX ynaramwa Kojum ce Tpryje
Ha HENMKBUAHOM TPXUWTY yTBphHyje ce MeTogama npoueHe, Kojuma je ummb aa ce
npoLueHn LeHa no Kojoj bun nmosmHa buna npogarta, o4HOCHO obaBe3a npeHeTa y
ypeaHoj TpaHcakunju mehy TpXULWHMM yYyeCHMUMMA Ha AaTyM BpeaHOBa-a.



N3y3eTHO of cTaBa 1. OBOr 4jaHa NnpeHocmBe xapTuje o4 BpeLHOCTU KOjuM ce
Tpryje Ha HeNMKBUAHOM TPXUWTY, KOje je nsgana uiam 3a bux rapaHTyje
Penybnuka, jeamHunue nokanHe wanm ayToHOMHe camoynpase unm HapoaHa 6aHka
Cpbuje, opxaBa ynaHuua EY, nnmn ueHTpanHa 6aHka apxxase ynaHuue EY,
EBponcka ueHTpanHa 6aHka, EY nnmn EBponcka nHBecTnumoHa 6aHka, cTtpaHa
ApXXaBa UNn jaBHO MehyHapoaHO Tesio KOM npunaja jeaHa unam Bulle apkasa
yYnaHuua, BpeaHyjy ce npuMeHoM LeHe objaBbeHe Ha cnyX6eHOM puHaHCHjcKo-
MH(OPMaLMOHOM CEPBUCY, Ha AaH Ha KOju ce BpeaHyje nMoBuHa n obasese,
nobunjeHe anropntMmMa Koju obpadyHasajy (reHepuily) LeHy AOCNeAHO
KopucTtehu TpXKULWHE NogaTKe O CAaMOM MHCTPYMEHTY, Bapujabnama Koje yTuuy Ha
LEeHY MHCTpyMeHTa (HMp. KamaTa) U OCTaJuM C/IMYHMM nodauuMma.

O3YAND je ayxaH aa y MHTepHOM akTy AU®-a aeduHULEe TEXHUKE nNpoueHe 13
CTaBa 1. oBOr 4iaHa, a Koju HajMare caapxu:

1) kpuTepunjyme 3a n3bop oapeheHe metoae npoueHe dep BpeaAHOCTH;

2) npeTtnoctaBke Koje he ce y3etu y 063up NnpuinkoM npuMmeHe ogpeheHe metoae
npoueHe dep BpeaAHOCTM N 0bpasnoxere 3a HUXOBO Kopuwhere Kao WTo CY:

(1) kop MeToaa ynopeamsux apylwitasa (peer group): KputepmjyMmn 3a oaabup
ynopeaunsux npeayseha, pedepeHtaH 6poj ynopeamsux npeayseha notpebHux 3a
Kopuwhere MmeToaa,

(2) ko MeToda ANCKOHTOBaAHMX HoBYaHUX TokoBa (DCF): Ha4ynH obpayyHa
OVCKOHTHE CTomne, n3Bope MHMNyTa KOju ce KopucTe NpuankoMm obpadyHa
OVCKOHTHE CTOmMe, HauMH npojekTtoBamwa 6yayhnx HOBYaHMX TOKOBA M3gasaola m
cn.;

3) onuc ynasHux nogaTtaka v buxose usBope Koju he ce ysetn y 063up
NpUIMKOM rnpuMmeHe ogpeheHor metoga npoueHe dep BpeaHOCTU.

MpecTaHKOM uUcnyHaBaka yCNoBa 3a JIMKBUAHO TPXULITE U3 YnaHa 32. oBor
npasunHuka A3YAUNOD je ayxaH ga y nucaHoj dopmu cactasu npoueHy dep
BPeAHOCTN (PUHAHCU]CKMX MHCTPYMEHaTa M OCTannx ynarawa, Koja cagpxu
ynasHe nogatke kopuwheHe y o6padyHy Kao U HbuxoBe U3BOpE.

O3YAND je ayxaH aa npoueHy gep BpeaHOCTU U3 cTaBa 4. OBOr YjaHa
06pa3noxu 1 AOKyMeHTyje pasfnore n HauymH ogabupa nojeaMHor Metona
npoueHe dep BpeaAHOCTM, @ aKO KOPUCTU BULIE METOAa, HauYMH AoAe/bMBaHba
noHaepa 3a oapeheHn metoa npoueHe dep BpeAHOCTU, Kao U pasnore
HeyK/byYMBaHa nojegmHor Mmetoda y obpaudyH cdep BpeaHOCTW.

O3YAUNO je payxaH fa npuankom mnspage npoueHe dep BpeaHOCTH, y Hajsehoj
mMoryhoj Mepun, KOpUCTKU ynasHe noaaTke ca TPXKULITA KOju Cy jaBHO AOCTYMHU U
LWITO Makbe Ce oCNara Ha rnoAaaTkKe Koju HMUCY jaBHO AOCTYMHMU, a cneumnduydHn cy
3a NojeaAnHoOr nsgasaoua, O4HOCHO MOpa YK/bYUYUTU CBE YMHeHMLEe Koje bun
TPXMULIHM YYeCHMUUM pa3maTtpanu y yTephuBamwy dep BpeaHOCTU.



O3YAND je ayxaH aa npoueHy dep BpegHoOCTU GUHAHCUJCKNX MHCTPYMeHaTa U
OoCTannx ynarawa m3s ctasa 4. OBOr YjlaHa peBuampa HajMare Ha AaTyM
cacTaB/barba roaunkbNX U nonyroanwmwnx nisewTaja AM®-a n ogmax no
casHamy 6UTHUX MHGOPpMaLMja Be3aHUX 3a BpeAHOBaHe.

O3YAUD, kojun ynpas/ba oTBOpeHUM AND-0M C jaBHOM MOHYAOM, MO Ca3Haky
6uTHMX nHdbopmaumja (yaeo npeHoCuBe xapTuje o4 BpeaHOCTU, MHCTPYMEHTa
TPXXWULWITa HOBLUA UK n3BeneHor GUHAHCUjCKOr MHCTPYMEHTA Y HETO MMOBUHU
otBopeHor AU®-a ¢ jaBHOM noHyaoM mnan Mmoryhu ytuuaj Ha dpep BpeaHocCT
npeHocmBee xapTuje o4 BpeAHOCTU, MHCTPYMEHTa TPXULITa HOBLA WU U3BEeAEeHOr
(PUHAHCM]CKOT MHCTPYMEHTA) Ha OCHOBY OKOJIHOCTM npoueryje, noctynajyhu c
na>xkoM Aobpor cTpyywaka, ytmuaj nHdbopmaumja Ha NpoMeHy LeHe yaena
oTBopeHor AN®-a ¢ jaBHOM NOHYAOM M 0 ToMe 6e3 oanararwa obasewTaBa
AenosnTtapa y nncaHoj opmu.

Y cnyJajy npouereHe npoMeHe ueHe ygena otsopeHor AU®-a ¢ jaBHOM NOHYAOM
3a Buwe of 1%, A3YAUOD je ayxaH na 6e3 ognararka Ca4umMHM y nncaHoj popmm
npoueHy dep BpeaAHOCTU NpeHOoCMBe XapTuje o4 BpeAHOCTU, MHCTPYMEHTa
TPXXWULWTa HOBLA UK n3BeeHor PUHAHCMjCKOr MHCTPYMeHTa 13 ctasa 4. OBOr
ynaHa.

Y cny4ajy HeMOoryhHoOCTU caymrbaBakba NpoLEHEe Y POKY M3 CcTaBa 9. OBOr YnaHa
O3YAUNO je pyxaH na obyctasu nsgasame U OTKyn yaena otsopeHor AU®-a ¢
jaBHOM NOHYAOM [0OK Ce HaBeAeHa npoueHa ep BpeaHOCTU HEe CaYnHM.

Kaga je npouer-eHa npoMeHa ueHe yaena otsopeHor A®-a ¢ jaBHOM MOHYAOM
MaHa 04 HaBefeHe y cTtaBy 9. osor unaHa A3YAUOD je ayxaH ga caynHu y
nncaHoj popmn npoueHy dep BpeaHOCTU U3 CTaBa 4. OBOI YjaHa HajkacHuje y
pOKYy o4 7 paAHUX AaHa o4 AaHa ca3Hamwa butHe nHdbopmMaumje.

O3YANOD je nyxaH na y nHtepHoMm akty A®-a onuwe noctynak peemamparba
npoueHe 13 ctasa 7. OBOr 4naHa, ykby4dyjyhm Hnp:

1) nopeheme peannsoBaHUx LeHa, Y caydajy aa je 6uno Tproeama, C
nocnearoM npouereHoM dep BpeaHOCTH;

2) pa3maTpatbe yrneaa, 4oCieaHOCTU 1 KBanMTeTa M3BOpa noaataka Koju ce
KOPUCTE 3a BpeaHOBah-E;

3) ucnnuTuBame M OKYMEHTOBaHE U3Yy3eTaKa;

4) nsaBajarbe U UCTpaKneare CBUX pasfiMka Koje usrneaajy HeobmyHo vnu
OACTYyNajy oA pedepeHTHe BpeaHOCTU yTBpheHe npoueHoM dep BpeaHOCTH;

5) TecTupare ca 3actapesiMMm LeHama u UMNINLUTHUM napaMeTpuma;

6) ynopehuBare ca ueHama 6Mno Koje noseszaHe MMOBUHE UAN HUXOBUM
3aWTuTaMa o4 pu3nka; u



7) npernepn ynasHux nogataka kopuwheHux ko oapehuBama LeHa Ha OCHOBY
Moaena, a NnocebHO OHMX NMpeMa KojuMa LeHa Moaena uckasyje 3HaTHY
OCET/bUBOCT.

Ocum oapenbu HaBeneHUX Y OBOM 4UnaHy, NpuUAnMKOM yTBphuBama dep BpeaHoCTH
ynarawa y HenokpeTtHoctn A3YAND mMopa y3eTtn y 063mp npoueHy osnawheHor
rnpoueHunTerba 13 4iaHa 38. ctaB 4. OBOr rMpaBUJIHMKA.

Jdeno3utap AU®-a ayxaH je na nposepu ga nv je A3YANO® npunmkom
yTBphuBama dep BpeaHOCTU MeToAama npoueHe 3a PUHaAHCUjCKe MHCTPYMEHTE n
ocTana ynaramwa nocTtynao y cknagy ca cT. 3. 1 12. oBor 4saHa, 4iaHom 31. ctas
2. Tayka 3) n ynaHom 32. cT. 5. 1 6. OBOr NpaBuIHMKA N O TOMe je Ay>XXaH aa
BOAM eBMAEHUMN]Y.

O3YAUOD je nyxaH na AoctasBu Aeno3mTapy Ha Heros YNuUT CBY AOKYMeHTauujy
Koja cagp>Xu yna3sHe noaaTke Ha KojuMa ce 3aCHMBa Herosa npoueHa dep
BpeAHOCTU PUHAHCU]CKNUX MHCTPYMEHATa M oCTanmx ynarawa mu3 cT. 4. n 5. osor
ynaHa, a Koja yK/by4dyje jaBHO AOCTynHe noAaaTke u npetnoctaBke KopuwheHe y
MoaennMma npoueHe gep BpeaHOCTH.

MOHOBHMM aKTUBUPaHEM TproBawa M UCNyHaBaHbeM YC/i0Ba JIMKBUAHOM TPXULUTA
M3 ynaHa 33. oBOr npaBuiHMKA, GUHAHCUJCKN MHCTPYMEHTU M OCTana ynaramwa
ce BpeAHyjy no Havyenmma BaxehuM y ycnosmMa HUXOBOI KOTUpama Ha
NUKBUOHOM TPXWULITY.

D®UHAHCUJCKN MHCTPYMEHTU KOjM ce BpeaHYjy N0 aMOPTU30BaHOM TPOLUKY
Ynan 35.

®unHaHcmjcke obaBese BpeaHyjy ce N0 aMOPTU30BAHOM TPOLLKY MPUMEHOM MeToAae
edekTnBHe KamaTHe crtone (Tadka 5.4. MCOU 9), ocum durHaHCcHjcknx obasesa
HaBeAeHuX y Taukn 4.2.1. MCOW.

dnHaHcMjCcka MMOBMHA KOja UCNyHaBa yCnoBe HaBeaeHe y Taykn 4.1.2 MCOU 9
BpeAHYyje ce No aMOpTU30BaHOM TPOLLKY MPUMEHOM MeToae edeKTMBHE KaMmaTHe
ctone (Tauka 5.4. MCOU 9).

O3YAUOD je nyxxaH na nponuvuwe, rMpMMewyje n KBapTasHO aXypupa MHTEPHU aKT
y KOM ce ogpehyje cBpxa, HaumnH 1 oncer (popMmmpara NOCNOBHOI MoAena u3
CTaBa 2. OBOr 4ysaHa.

NHTepHM aKT u3 cTtaBa 3. OBOr ysaHa Mopa 6utn ycknaheH ca cTtpaTtermjom
ynararwa n npodunom puanyHoctn AUO-a.

O3YANUD Moxe npoaaBaTu MMOBUHY U3 CTaBa 2. OBOI YjiaHa y cny4yajy:
1) noropwara KpeanTHOr pU3nkKa MMOBUHE;
2) npekopayerba orpaHuyera ynarama;

3) noBehawa pu3nkKa KOHUEHTpauuje;



4) HaMmupera obaBe3a No OCHOBY OCUTryparba IMKBUAHOCTU Y UW/bY OTKYyNa
yaena; u

5) nsBplera npoaaje npe gocrneha n ako cy cpeacTsa oA npoaaje npubanxHo
jeoHaka M3HOCY KOju ce NMpUKYM/ba Y OKBMPY MNPEOCTaNIMX YroBOPEHUX HOBYAHMUX
TOKOBA.

ANOD je pyxaH ga y MHTEPHUM aKTUMa nponuue Kputepujyme 3a JOHOWeEHe
oAaslyke o npoaaju nmosuHe y 6yayhmum nepuogmma y cnyyajesmma M3 crtasa 5.
Tay. 1) n 3) oBor ynaHa (Tauke b4.1.3.A n 64.1.3.EMCOU 9).

AN je ayxaH Aa y MHTEPHMM akTMMa nponuiwe obenexja npogaje MMoOBUHE Y
6yayhuMm nepnoauma y cny4vyajeBmma HaBeAeHUM y cTaBy 5. Tau. 2), 3) n 4) osor
ynaHa (Tauyka b4.1.3.6 MCOU 9) koja HajMare caapxe:

1) yuectanocTt npoaaje nmMoBunHe yanmajyhu y o63ump Hnp. 6poj TpaHcakuymja y
MOCNOBHOj roAMHU, NpoueHaT o4 YKynHor 6bpoja TpaHcakumja y 3aitbuX rognHy
AaHa u cn.; u

2) BpeAHOCTU npoaaje y 0AHOCY Ha YKYMHY BpeAHOCT ynarawa y puHaHCKjCKu
MHCTPYMEHT KOju je npeaMeT caMe npoaaje HaBeaeHor rnoc/ioBHOr Mogesna u ch.

Oanyka o npogajn MMoBMHE M3 CTaBa 5. OBOI YjlaHa cacTaBsba Ce Y NMcaHoj nniu
€NeKTPOHCKOj OpMU U MUHUMASTHO CaapXU ONUC OKOMHOCTK 360r Kojux A3YAUD
AOHOCK 0AN1YKY O Npojaju MMOBUHE W yrasHe noaaTke Koju cy kopuwheHu 3a
HEHO [OHOLLEHE.

O3YAND je ayxaH na Boan eBUAEHUM]Y O yYecTanoCTn, BpeAHOCTU U BPEMEHY
npogaje n passo3mMma npojaje MMoBuHe npe poka gocrneha knacudukKoBaHy y
NOCNOBHOM MoAeny M3 CcTaBa 2. 0BOr 4naHa.

YMamewe BpeaHOCTU 3a OMeKMBaHe KpeanuTHe ryburtke
Ynan 36.

3a dmHaHcKjcky nmoBuHy AN®-a, Koja ce Mepu y cknaay ca Tadykama 4.1.2 v 4-
1-2 A MCOW 9, A3YAND je ayxaH Aa Npu3Ha pe3epsBauunje 3a yMarbere
BpPeAHOCTWN 3a O4YeKMBaHe KpeauTHe rybutke carnacHo ogpeanbama taudke 5.5.
MCoU 9.

O3YANOD je ayxaH Aa WHTEPHUM aKTUMa Mponulie:

1) HaumH obpavyHa o4eKMBaHUX KpeauUTHUX rybutaka 3a UHaHCUJCKY MMOBUHY
M3 cTtaBa 1. OBOr unaHa;

2) KBanUTaTMBHE U KBAHTUTATUBHE KpuTepujyme 3a ogpehuBarbe 3HavajHor
nosehawa (CMawema) KpeanTHoOr pm3nka, yammajyhm y o63mp umHmoue
HaseaeHe y Taukm B6.5.5.17. MCOU 9;

3) HaYMH M y4YecTanocT axypupara MeToaa M NpPeTnocTaBkn Koje ce KopucTe 3a
NPOLIEHY OYEKMBAHUX KpeauTHUX rybutaka.



O3YAUD je nyxxaH fa KOHTUHYMPAHO NpaTW pacrnosioXMBE N LOCTYMHEe
MHpOopMauuje BaXKHe 3a NpouUeHYy KpeaUTHOr pu3nKa nsgasaoua n ga CBakum nyTy
CNy4ajy OKOSIHOCTM Koje ynyhyjy Ha 3HadajHy NpoMeHy KpeaAuTHOr pu3unka, a
MUWHMMaANIHO TPOMECEYHO, NMPoLEeHU U3HOCE pe3epBaumMja 3a yMatere Bpe4HOCTHU
3a OYeKknBaHe KpeauTHe ryburtke.

MpoueHy n3 ctasa 3. oBor YynaHa A3YANO® cactassba y nucaHoj popmu,
He3aBWCHO of pe3ynTaTa npoueHe notpebe npomMeHe M3HOCa pe3epBaunja 3a
yMarbehe BPEAHOCTU U Y3 HbYy Npuiaxe CBy NOTpebHy AOKYMeHTauujy m
OOCTYrHe nogaTke Ha OCHOBY KOjUX je AOoHeceHa.

AKO ce npunmkoM npahera KpeanTHOr pu3nka msgasaoua M3 ctasa 3. OBOr
ynaHa yTBpAM NoCTojame A0Ka3a WKW OKOMHOCTU Koje ynyhyjy Ha yMameme
BpeAHOCTUN 3a O4YeKMBaHe KpeauTHe rybutke (unm noHuwTtewa), A3YAND je
AyXaH Aa y nucaHoj hopMn CaumHM NpPoLEHY YMarera BPeAHOCTU 3a OYEKMBaHe
KpeauTHe rybutke (Mnm NOHULWTEHA) U3 KOje Cy BUA/BUBKU CBU Ya3HU nogaum
Koju cy kopuwheHn y obpayyHy Kao 1 hUXOBU U3BOPMU.

O3YAND je ay>kaH fa U3HOC pe3epBauMje 3a yMambewe BpeaHOCTU 3a O4YeKMBaHe
KpeauTHe rybutke n3 ctasa 5. 0BOr unaHa, yk/byuun y obpayyH HeTo BpeaHOCTU
nmosmHe AU®D-a HajkacHMje ceaMor paaHOr gaHa o4 3aiHer AaHa ussewTajHor
nepuoaa.

O3YAU® MOXe y UHTEPHUM aKTuMa, OCMM MHGpOpMaumMje 0 OKONHOCTUMA KOjun
A0Ka3yjy Ha yMarere BpeHOCTU 3a OYEeKMBAHE KpeauTHe rybutke (nnu
noHuwTera) n3 Jogatka A MCOUM 9, nponucaTtn n goaatHe nHdopMaunje koje he
y3umaTun y 063np Kao 06jeKTMBHM A0Ka3 NMpoOMeHa pe3epBucama 3a yMamera
BPEAHOCTWN 3a OYEKMBAHE KpeauTHe rybutke AU®-a.

Oeno3utap AN®-a ayxaH je na nposepu ga nv A3YAUD npunnkom nipage
rnpoueHa mn3 cT. 3. n 5. oBor yunaHa nocrtyna y cknagy ca Ct. 2. 1 7. OBOr 4jaHa v
O TOMe BOAW eBuaeHuUujy.

O3YAND je ayxaH Aa AOCTaBu Aeno3muTapy Ha HeroB 3aXTeB CBY AOKYMeHTauujy
KOja caap>Xun AoKas3e UM OKOSIHOCTM Be3aHe 3a MpoLeHy M3Hoca pesepsaumja 3a
yMarehe BpeAHOCTU 3a OYEKMBAHE KpeauTHe rybutke pnHaHCujcke UMOBUHE U3
CTaBa 1. OBOr 4naHa M yna3He noaaTtke U HhUXOBE U3BOPE Ha KOjuUMa ce 3acHMBA
npoueHa yMawera BpeJHOCTU 3a O4YeKMBaHe KpeanTHe rybutke (Mnu
NOHULITEHA) U3 CTaBa 7. OBOr yfaHa.

YMamemwe BpeaHocTn mMoBuHe AU®D-a Koju HeMa CBOJCTBO nNpaBHOr fmua
YnaH 37.

N3y3eTHO of ynaHa 36. oBor npasunHuka, A3YAND® mMoxe ga oanyym ga He
npumeryje Tauky 5.5. MCOU 9 npunnkom BpeaHoBama MMoOBMHE 1M obaBesa
AN®-a kKoju HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr finua, ogHocHO A3YAU® moxe aa oanyym aa
He NMpU3Ha pe3epBuUCake 3a YMarbene BPeAHOCTU PUHaHcmjcke nmosmnHe AM®-a
KOju HeMa CBOjCTBO MNpaBHOr /iMUa, Koja ce Mepu y cknaay ca Taykama 4.1.2 u
4.1.2. A MCOW 9, 3a o4yeknBaHe KpeauTHe rybuTtke.



Ykonuko A3YAN® oanyuu aa npuMemnyje nsysetak n3 ctasa 1. OBOr ysaHa
NpWUIMKOM BpeaHOBama MMOBMHE N obaBe3a AND-a KOju HeMa CBOjCTBO MpaBHOr
nvua, Ay>XXaH je aa npumeryje oapenbe ct. 3-14. oBOr 4naHa, O4HOCHO Aa
Npu3Ha yMarere MMOBMHE MO OCHOBY 06jeKTMBHMX AOKa3a.

CBa nmoBuHa AN®d-a Koju HeMa CBOjCTBO MpaBHOr Nnua, OCUM MMOBUHE Koja ce
BpeaHYyje no ¢ep BpegHocTn (Tavka 4.1.2 A n Tauka 4.1.4 MCOU 9), npeamer je
npoLueHe O NoCTojakby A0oKa3a UM OKOJIHOCTU BE3aHUX 3@ YMateHe BpeAHOCTU.

MpoueHa 13 ctaBa 3. OBOr YnaHa BpLwWK ce 6e3 oanarama CBaku NyT Kag NoCcToju
06jeKTMBHM A0OKA3 UM OKOSTHOCTM Koje ynyhyjy Ha noTtpeby npoueHe BpeAHOCTH
MMOBMHE paau yYMarera, a HajMare Ha AaTyM cacTaB/bakba roauHbnx U
nonyroavwbux nssewTaja AM®-a Koju HeMa CBOjCTBO MpasHOr aumua.

MpoueHy n3 ctasa 3. oBor YnaHa A3YANO® cactassba y nucaHoj popmu,
HEe3aBWCHO Of pe3ynTaTta npoueHe 3a NoTpeboM yMamwera UMOBUHE, U Y3 UCTY
npunaxe csy notpebHy AOKYMeHTauujy n 4OoCTynHe nogaTke Ha OCHOBY KOjUX je
AoHeceHa.

AKO je npoueHoM 13 cTaBa 3. OBOI YnaHa yTBpheHo Aa nocToje AoKa3n unum
OKOJIHOCTMK KOju ynyhyjy Ha yMamere BpeaHOCTU uMoBuHe, A3YAUD je ayxaH aa
CaYMHW NMUCaHy NpoLuUeHy yMarera BpeAHOCTU MMOBUHE 13 KOje CY BUA/bUBU CBU
yna3Hu nogaum Koju cy kopnwheHu y obpadyHy Kao U HbMXOBU N3BOPU.

MpoueHy Aa nm NocToje A0Ka3n UIN OKOJSTHOCTU Y BE3U Ca YMarereM BpeLHOCTU
M3 CcTaBa 3. OBOr YJjlaHa M NpPOLUEeHY YMawera BpeaHOCTU MMOBUHE U3 cTasa 6.
oBOr YynaHa, A3YANO® je ayxaH Aa Bpwu y cknagy ca ogpenbama osor
npaBWIHUKA.

O3YAND koju ynpass/ba otBopeHUM AND-0M ca jaBHOM NMOHYAOM, NMPOLEHY
yMareha BpeAHOCTU UMOBUHE 13 cTaBa 6. 0BOr YnaHa Bpwu 6e3 oanarama y
cnyJajy kag 6u ymarere BpeaHOCTM MOrfo Aa AoBeae A0 NPOMEHe ueHe yaena
otBopeHor AU®-a ¢ jaBHOM NMoHyAOM 3a Buwe of 1%.

Kaga ymarwere BpeaHOCTU pe3ynTmpa MakhoM NMPOMEHOM LieHe yaerna OTBOpeHor
AN®-a ca jaBHOM NOHYAOM OZ OHe HaBedeHe y cTtaBy 8. osor ynaHa A3YAUNOD je

AY>XaH A U3BPLIM NpOoLEHY yYMarera BPeaHOCTU UMOBUHE Yy POKY 04, 7 pagHUX

AaHa.

N3HOC rybuTtka oa ymarera MMoBuHe obpadyHaBa ce Kao pasnnka nimehy
KHUIroBOACTBEHE BPEAHOCTU MMOBMHE U TPEHYTHE BPEAHOCTUN NMPOoLEeHEHNX
6yayhnx HoBYaHMX TOKOBA AMCKOHTOBAHMX MO MNOYETHOj epeKTUBHOj KaMaTHO]
cTonn GUHAHCU]CKOT MHCTPYMeHTa (Tj. epeKTMBHOj KaMaTHOj CTonn obpavyHaTtoj
KOA MOYeTHOr npu3HaBakba) U Npu3Haje ce y bunaHcy ycnexa.

O6jeKTUBHM A0Ka3n yMamwera BpeaHOCTU YKIby4yjy crneaehe suasbmee
nHdopmauumje:

1) 3Ha4vajHe duHaHcMjcke Tewkohe ngasaoua MM Ay>XHUKA, yKiby4dyjyhu
6bnokany payyHa;



2) 3Ha4yajHo noropware PUHAHCMJCKMUX NoKasaTesba U3 NnojeaAnHaAYHUX nu/mnm
KOHCONMAOBaHNX (PUHAHCU]CKUX U3BELWITAja;

3) HenowToBakEe YroBopa, NonyT Hen3BpLlaBatba 06aBe3a UK Kallkbera ca
nnahareM KamaTe WM rmaBHMLUE Mo 3ajMOBUMa WU/WUAW U34aHMM XapTujama oa
BpeAHOCTM, 360r yera 4on1a3un A0 NPoIoHrMparba nnaharba UM NoOHOBHOT
nsgaBarba XapTuja o4 BpeaHOCTM y CBPXY HaMupera aocnenux obasesa no
HeynnaheHuM nsaarbmma;

4) nokpeTarbe NPeTXoAHOr CTeYajHOr NMocTyrnka, OTBapame MocTyrnka crevaja uam
NMKBUAAuUMje, peopraHmsaunje unm apyror puMHaHCUjCKOr pecTpyKTypuparba;

5) 3HayajHe NpoOMeHEe ca HeraTMBHUM edeKTOM Koje Cy HacTasie y TEXHOMOLLKOM,
€KOHOMCKOM W/ NMPaBHOM OKPYXEHY Y KOM MOC/yje u3aasanau;

6) HecTaHaK NMKBUAHOI TPXULUTA 3a XapTuje o4 BpeaHoCcTn 36or UHaHCUjCKnx
Tewkoha u3aasaoua;

7) NPOAYXEH N KOHTUHYMPaH naj TPXWULLHE LleHe XapTuje o4 BpeaAHOCTU unuv nag
TpXuWwHe ueHe suwe o 20% y o4HOCY Ha LeHY BpeaHoBama; niu

8) nap KpeauTHOr pejTuHra usgasaoua objaB/beHOr 04 CTpaHe pejTUHI areHuumja.

O3YAUND je aoyxxaH ga y nHTepHmMm aktuma AU®-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOr
nvua gedunHuwe cutyaumje Koje npeacras/bajy 3HadvajHe dmMHaHCMjcKe Tewkohe
n3gaBaoua UM AyxHWKa m3 ctasa 11. Tayka 1) OBOr usaHa u Kputepujyme 3a
dunHaHcMjcke nokasaTesrbe Koju ynyhyjy Ha 3HadajHO PMHaAHCKCKO noroplame
n3 ctaBa 11. Tauka 2) 0BOr 4YnaHa, a koje he ysmmaTtn y 063mnp ko nposepe
yMawema BpegHoCcTn umosmHe AN®-a Koju HeMa CBOjCTBO MpaBHOr nuua mn3
CTaBa 3. OBOr 4yjaHa.

O3YAUD moxe aa MHTepHUM aktuma AU®-a Koju HeMa CBOjJCTBO MpaBHOr NMua,
0CuMM MHpopMaumja n3 ctasa 11. oBor ynaHa, nponuwe U gogatHe nHdopmaumje
koje he yaumatn y 0631p Kao 06jeKTUBHM AOKa3 yMarera BpeaAHOCTU UMOBUHE
AN®-a Koju HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr finua.

YKONNKO ce U3HOC rybmuTtka o ymMarbera Bpe4HOCTM CMakbyh U TO CMamere ce
MoXe 06jekTMBHO noBe3aTu ca Aorahajem Koju je HaCcTao HaAaKOH Npu3HaBaka
yMamera BpeaHoCTu (HNp. 3HayajHo nobosbluakbe NocnoBakba U KpeanTHOor
pejTMHra nagasaoua), NpeTxoaHO Npu3HaT rybutak oa ymMamera BpeaHOCTU ce
ncrnpass/ba U NpusHaje ce y 6bunaHcy ycnexa.

NcnpaBkoMm 13 cTtaBa 14. 0BOr YjaHa KHUIroBoACTBEHA BPeAHOCT (hPMHAHCKUjCKOr
MHCTPpYMeHTa He MoXxe 6uTn Beha o4 M3HoCa aMOpPTU30BaHOI TpoLLKa KOju 6m
HacTao y cnyyajy Aa Huje Aowsno A0 NpuU3HaBara yMawera BpeaHOCTW.

Jenosntap AN®-a Koju Hema CBOjCTBO MpaBHOr NMua npoBepasa Aa jm je
O3YAN® npunnkoM nipage npoueHa 3 ct. 5. 1 6. OBOr 4jaHa nocrynao y
CK/lagy ca CTaBOM 7. OBOr 4jlaHa M 0 TOMe BOAWN eBUAEHUMU]Y.



O3YAUOD je nyxxaH na Aeno3vTapy Ha Heros ynuT AOCTaBW CBY AOKYMeHTauujy
KOja caAp>Xu AOKa3e WM OKOJIHOCTWU Be3aHe 3a yMarbeHe BpeAHOCTU
(PUHAHCN]CKNX MHCTPYMEHaTa M OCTasnxX ynarakwa M3 ctasa 3. OBOr YsiaHa U
yna3He rnogatke u HUxXoBe M3BOPE Ha KOjuMa ce 3aCHMBA HeroBa npoueHa
yMakera BpeaHOCTU UMOBMHE 13 cTaBa 6. OBOr yiaHa.

HakHagHo o6padyHaBame ysaratba Y HEeNOKpPeTHOCTHU
YnaH 38.

Ynarawa y HENOKPETHOCTU Ce, HaKOH MNOYeTHOr Npu3HaBawa Yy Noc/0BHUM
Kkbnrama AN®-a, nspadyHasajy metogom dep BpeAHOCTU UM METOAO0M TPOLUKa
(MehyHapoaHu padyHoBOACTBEHWU cTaHAapAoM 40 Ynararwa y HEMOKPETHOCTH, Y
harbeMm Tekcty: MPC 40).

O3YAUNO je ayxaH fa y payyHOBOACTBEHUM nonutukama AN®-a nsabepe koju he
MeToA M3 cTaBa 1. OBOr YsaHa NpuUMerMBaTU NPUIIMKOM HaKHaAHOr
obpayyHaBama ynararba y HEMnoKpeTHOCTM M AOCNeAHO ra npuMernyje 3a cBa
ynarama y HenoKpeTHOCTH.

O3YAUD koju je nsabpao metoay dep BpeaHoCTM obpavyHaBa cBa ynarama y
HernokpeTHocTn AN®-a no dep BpeaHOCTU OCUM Yy CriyyajeBuma onmcaHum y MPC
40, Tauka 53. NMpuxoan nnu pacxoam Koju Hactajy 36or npomeHe dep BpeaHOCTU
ynarara y HernokKpeTHOCTU Npu3Hajy ce 3a nepuos y KoM Cy HacTasnu.

O3YAND Hajmarbe jeAHOM roauviime aHraxyje osnawheHor ekctepHor
npoueHuTesba y CBpxy npoueHe dbep BpeaAHOCTU HEMOKPETHOCTU KOjU He CMe
6uTtn 6nncko noeesaHo nuue ca A3YAND-omMm.

O3YAND je pyxaH na 6e3 oanarara obasect KoMucmjy o MMeHoBaky eKCTepHor
npoueHmnTesba U3 ctaea 4. OBOI YiaHa.

OsnawheHn eKCTepHU NMpoLeHnTesb U3 CTaBa 4. OBOI Y/laHa je npaBHO Mnu
pun3nuko nuue, HezaBUCHO oa AN®-a, A3YAUD-a n 61Mno Kojux Apyrux nuua
61uncko nosesaHux ca A®-om nnn A3YAUD-0oM. Pey je o nuuy Koje Hema
HMKaKaB Hapo4uT unu cneundunyaH ogHoc ca AU®-om nnmn A3YAND-oM ycnen
Kojer 61 npouereHa BpegHoCTU/ueHa Morna 6utn HeyobuyajeHa 3a TpxuwTe.
He3aBWCHM eKCTepHWU NpoueHuTesb noceayje npusHaTe U peneBaHTHE CTPyYHe
KBanudunkaumje n ckopmje NCKyCcTBo NMpouerbnBaka Ha JIoKaumjn U Kateropmjn
HENMoOKPEeTHOCTU Ynja ce BPpeaHOCT npouemwyje. logaTHO, MMEHOBAHWN €KCTEPHU
npoueHUTes b HE CMe Aa Aefnermpa nocao BpeAHoBama Ha Tpeha nuua.

AKO (ep BpeaHOCT ynaraka y HernoKpeTHOCTU (OCUM ynarawa Yy HENOKPETHOCTHU
y n3rpaarn) Huje moryhe oapeantn KOHTUHYMPAHO U NOy34aHOo, yiarame ce
obpaudyHaBa no moaeny HabasHe BpeaHOCTU U3 MehyHapoaHor
pavyyHOBOACTBEHOr cTaHaapaa 16 HenokpetHocTu (y aasbem Tekcty: MPC 16),
nocrtpojerwa n onpema (y aasbeMm Tekcty: MPC 16).



Y cny4ajy n3 ctasa 6. OBOr 4naHa, HakKOH NOYETHOr NpM3HaBamwa, CybjeKkT Koju
onabepe mogen Tpowka obpadyHaBa CBa CBOja ysarara y HEernoKpPeTHOCTU y
cknagy ca 3axtesmma MPC 16 koju ce ogHoce Ha Taj Moaen.

HakHagHo o6pauyHaBatbe yaratba y 3aBMCHA ApyLUTBa U NoBe3aHa
ApywTBa

YnaH 39.

Ynarawa y yaene/akumje npmeBpeaHnx ApywTasa y kojuma AU® nocenyje namehy
20% n 50% BnacHu4Kor ygena, ogHOCHO MMa 3Ha4vajaH yTuuaj Ha nocnoBame y
cknagy ¢ MPC 28 BpegHyjy ce meToZoM yaena y cknagy ca MPC 28 nnu y cknaay
ca MPC 27, naparpad 10.a).

Ynarawa y yaene/akuuvje npmepeaHux gpywTasa y kKojuma AN® nma npeko 50%
BJTACHWYKOr yaesna, O4HOCHO KOHTpPOy y cknaay ca MPC 27, BpeaHyjy ce
MeToaoM HabaBHe BpeaAHOCTU Yy cknaay ca MPC 27.

N3y3eTHO oA cT. 1. 1 2. oBor 4iaHa [A3YAN® mMoxe Aa BpedHyje ynaramwa y
noeesaHa u 3aBMCHa gpywTtBa AND®-a y cknagy ca MPC 27, naparpad 10.6)

Octana uMoBMHa u obaBe3e
YnaH 40.

®ep BpeHOCT BaslyTHE CroT TpaHCcakunje Ha AaH BpeaHOoBawa, yTephyje ce
obpayvyHOM pasnuke namehy yroBopeHor Kypca v 3BaHWU4YHOI cpeamner Kypca
AVHapa npeMa CTpaHoj BanyTu Koju ytephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje nnm kypca
13 ynaHa 29. ctaB 18. oBOr npaBuIHMKa Ha AaH BpeaHOBaka MMoBuHe AND-a.

OcTtana nmoBuHa 1 obasese A®-a BpeaHyjy ce N0 aMOPTU30BAHOM TPOLLKY
npUMeHOM MeToAa edeKTMBHE KamaTHe cTone.

MpusHaBame, 06payvyH U NpecTtaHak NnpusHaBakba UMOBMHE U ob6aBe3a
AND-a ca MHTEpPHUM ynpaB/batbeM

YnaH 41.

AN® ca HTepHUM yrnpaB/bakeM je AyXaH Aa Y CBOjUM padyyHOBOACTBEHUM
nonuTMKama nponuiie npmusHaeamwe, obpavyyH U npecrtaHak npM3HaBaka MUMOBUHE
n obaBesa Koju ce ogHoce Ha obaB/bare AeNnaTHOCTU UHTepHor A3YAND-a, a y
cknagy ¢ MCoW.

O6pauyyH HakHaaa oTBopeHor AU®D-a ca jaBHOM NOHYAOM
YnaH 42.

HakHage O3YAN®-a n geno3utapa obpayvyHaBajy ce y cknagy ca ydectanowhy
BpeAHOBama MMOBUHE oTBOpeHOor AU®-a ¢ jaBHOM NOHYAOM M3 unaHa 26. ctas 4.
OBOrl NMpaBWJIHMKA, Ha OCHOBULY KOjy YMHM YKYNnHa UMOBUHa oTBopeHor AU®D-a ca
jaBHOM MOHYAOM yMameHa 3a M3Hoc obase3a poHAa MO OCHOBY ynaraka y
(pUHaAHCHM]CKE MHCTPYMEHTE U OCTaNnX ynarama.



HakHage u3 cTtaBa 1. oBor ynaHa obpadyHaBajy ce NnpMMeHOM NpPONMCcCaHmnx
HakHaja 13 npocnekTta oTBopeHor AU®-a ca jaBHOM MOHYAOM Ha yTBpheHy
OCHOBMLY.

HakHapa 3a ynpas/bame He obpadyHaBa ce Ha MMOBUHY oTBOpeHor A®-a ca
jaBHOM NOHYAOM KOja je ynoxeHa y yaene y AU®O-oBnMMa M MHBECTULMOHE
jeanHuue YUUTC dpoHaoBa, ako oTBopeHUM AUD-oM ca jaBHOM MOHYAOM 3a KOju
ce obpauyHaBa HakHaga n yaenuma y AUO n YUUTC doHaoBe y Koje ce ynaxe
ynpassba nctu A3YANO.

HauuH v poKOBM U3BeLWITaBamwa
YnaH 43.

O3YAUOD je nyxaH na 3a CBaku AaH BpeAHOBaHa M3 YsaHa 26. 0BOr rnpaBuiHMKA
obpayyHaBa HeETO BpeaHOCT MMOBUHE U LeHy yaena y AUOD-y.

Jeno3uTtap je ayxaH pa:

1) 3a cBaku paZHu AaH U nocneamwun AaH y meceuly obpadyyHa HETO BPEAHOCTH
MMOBUHEe oTBOpeHor ANI®-a ca jaBHOM NOHYAOM U LUeHy yaena otBopeHor AN®-a
Ca jaBHOM MOHYAOM; U

2) 3a CBaKu AaH BpeAHOBara M3 4ynaHa 26. 0BOr NpaBU/IHMKA, OAHOCHO
obpayyHa HeTo BpeaAHOCTU MMoBUHe AN®D-a ca NnpuBaTHOM NMOHYAOM U LieHe yaena
AND-a ca npmBaTHOM noHyaoM mnssectn A3YAUD 3a umnjun ANO obasrba nocnose
Aeno3uTapa o CnpoBefeHOM NOCTYNKY KOHTposie obpavyyHa HETO BpeaHOCTU
nMosuHe AND-a.

[Jeno3sntap ceBakor gaHa BpeAHOBara M3 4dsaHa 26. 0BOr rnpasBuiHMKa HajkacHuje
00 Kpaja HapeaHor pagHor AaHa, 3a oTBopeHn AN® ca jaBHOM NMOHYAOM,
AocTtaB/ba KoMncujm nasewtaj o o6padyHy HETO BpPeAHOCTU UMOBUHE U LIEHMU
yAena Ha naH BpeAHOBaHa.

Jeno3uTtap je AyxaH na Koa nsgasama Win oTkyna yaena y otsopeHoM AU®-y ca
npuBaTHOM NMoHyaoM (ocuM AND-a npmBaTHOr Kanutana n AU®-a
npeay3eTHMYKOr KanuTana) U Ko noeehara nnm cMamwera Kanutana
3aTBopeHor A®-a, noctasm Kommcnjn nssewtaj o obpavyyHy HeTo BpeaHOCTU
MMOBMHE U LUEeHU yaerna HajkacHuje y poky o4 30 naHa oA AaHa BpeaHOBama.

Jeno3unTtap je ayxaH na 3a 3atesopeHn AU® uunje cy akumje yk/bydyeHe Ha
perynucaHo TpxuwTe aoctasm Kommcnjn nssewtaj o obpavyyHy HeTO BpeaHOCTU
MMOBMHE U LUeHU yaerna HajkacHuje y poky o4 30 naHa oA AaHa BpeaHOBawa U3
ynaHa 26. ctas 8. 0BOr NpaBuWIHMKA, AOK Ce n3BewTaj 0 0bpayyHy HeTO
BPeAHOCTN MMOBUHE N LEHU yaerna KOju ce cacTassba 3a nocnenmu AaH
roavHer n nonyroavllber n3seLllTajHor nepnoga AoCTaB/ba Y pOKOBMMaA 3a
AOCTaB/bakbe roavwHer n nonyrogmwter n3seLlTaja.

[Jeno3uTtap je aAyxaH ga nisewTaj o o6padyyHy HETO BPeAHOCTU MMOBUHE U LIEHN
yaena y otsopeHoM AN®-y ca npuBaTHOM NMOHYAOM (ykibyuyjyhn AU®-a
npueBaTHOr Kanutana n A®-a npeay3eTHUYKOr KanuTtana) n 3ateopeHor AN®-a



ymje akumje HUCY YK/by4YeHe Ha perysimcaHo TpXUWTE, a KOju ce cacTassba 3a
rnocnearu AaH roguiser n rnoslyroaullHer n3BeLwTajHor nepmoaa, 4OCTaBn y
pOKOBMMA 3a AOCTaB/bakbe roavllkber n Noayroavllkber n3seluTaja.

NMpunuKoM gocTaB/bara U3BewTaja n3 cT. 4-6. OBOr 4naHa, Aeno3uTap je AyXaH
Ja [ocCTaBu nogdaTke O TpaHcakumnjama A®-a usBpLUueHe y nepuoay og
npeTxoaHor (nocneawer) AaHa BpegHOBama A0 AaHa BpeAHOBaHa.

O3YAU®D Moxe yrosoputu ca genosmtapom aa A3YANO® pgocrasrba Komucnin
~N3BewTaj o obpayyHy HeTo BpeaHOCTN uMoBnHe AUD-a n ueHn yaena y AU®O-y
3a AaH BpeAHOBaHa”, KOjU je KOHTpO/aIMCaH o4 CTpaHe geno3uTapa y Cckiaay ca
CTaBOM 2. OBOr 4Y/iaHa.

Y cBuM cny4yajeBuma ytephuBama HeycknaheHoCcTun U HefocnefHOCTU Y NMPUMEHHU
un. 26-43. osor npasunHuka, A3YAUD® oaHoCHO aeno3mTap Ha 3axTteB Komucuje,
ncnpassbajy BpegHoBare nmosmHe A®-a 1 gocTtassbajy U3BewwTaj o passno3mma
M nocnegmuaMa oactynara o4 Hadesna BpeaHoBawa MMoBuHe U obasesa AND-a,
Kao M n3BewTaj 0 HOBOM 06payyHy HeTo BpeAHOCTU nMoBmHe A®-a n ueHu
yaena y AN®-y.

VI. TNMABHU N MPATERN ANOD
OcHuBame, OAHOCHO OopraHusoBame npareher AU®-a
YnaH 44.

O3YAU® nogHocn KoMUCKHjM 3axTeB 3a U3gaBare A03B0OJIE 3a OCHMBaHE,
OAHOCHO opraHusoBake npateher A®-a Ha obpacuy ,[Iparehu AUD -
OcHuBare”, ogHocHoO ,[lpatehmn AN® - OpraHu3oBar-e”.

Mopen nokyMeHTauuje nponmncaHe unaHom 204. 3aKoHa, y3 3axTeB 3a u3gaBame
[03B0OJ1e 3a OCHMBame, OAHOCHO opraHusoBamwe npateher A®-a nogHocu ce,
Kaga rnasHu AU® nma ceauwiTe UM je OCHOBAH Yy CTPaHOj ApXXaBu, noTepaa
HaasexHor opraHa rnasHor AN®-a aa oH Huje npatehn AUD 1 ga He ynaxe
MMOBUHY Yy yaene npateher AU®-a.

KoMucuja nsgaje no3Bony 3a oCHMBame, OAHOCHO opraHusoBame npateher AUO-
a ako ytepau aa A3YAUOD koju je noaHeo 3axTeB, npatehu AND, weros
Aerno3uTap u pesu3op Kao 1 rnasHu AU® ncnyrasajy cse ycnose yTepheHe
3aKoOHOM M OBUM MpPaBUTHUKOM.

Ha noctynak v ycnoBse 3a nsgaBare 403B0JIE€ 3@ OCHMBaHE, O4HOCHO
opraHusoBame npateher AU®-a cxogHo ce npuMeryjy ynaH 103, o4gHOCHO YnaH
111. 3aKoHa, y 3aBMCHOCTM o4 Tora Aa nu ce npatehn AU® ocHuea kKao AUD Koju
MMa CBOjCTBO MpaBHOr nMua nian opraHmnsyje kao A® Koju HeMa CBOjCTBO
rnpaBHOr numua.

Ykonuko je npatehn AU® ocHOBaH, OAHOCHO OpraHm3oBaH kKao AU® ca jaBHOM
NOHyAoM, rnaBHn AU® mMoxe 6utn camo AU® ca jaBHOM NMOHYAOM.



MpomeHa ¢popme nocrojeher AUD-a y npatehn AUD n npoMmeHa rnaBHor
AND-a

YnaH 45.

Npe HamepaBaHe npoMmeHe opMe noctojeher AN®-a y npatehmn AUO, A3YANOD je
AY>XXaH Aa y cknagy ca ynaHoMm 96. 3akoHa, obaBectn KoMucujy o ceum
3HayajHMM nNpoMeHaMa nogaTaka v AOKyMeHaTa noj Kojuma My je usgata
[03B0J1a 3@ OCHMBaHe, OAHOCHO OpraHu3oBake U ynpas/barke AUND-0M Koju
Mera (PopMy, @ HApPOYUTO O 3HA4YajHMM NpoMeHaMa AOKyMeHaTa M nogartaka Koju
Cy AOCTaB/bEHM Y3 3axXTeB 3a U3[aBame A03B0OJIEe 38 OCHUBAHE O4HOCHO
opraHun3oBake 1 ynpas/batbe AUD-oM.

Y3 obaBewTerwe 13 ctasa 1. osor ynaHa A3YAND je aykaH ga AOoCTaBu U
LOKYyMeHTauMjy Koja je nponumcaHa 4iaHoM 44. oBOr npaBUJIHUKA.

KoMmucuja npouemnyje npeanoxxeHe npoMeHe y ckaaay ca yiaHom 96. cT. 2. m 3.
3aKoHa.

N3y3eTHO of cT. 1-3. OBOr 4YaaHa, 3a NpoMeHy npaBHe ¢dopMe oTBopeHor AND-a
Ca jaBHOM MoHyAoM M 3aTBopeHor A®-a Koju HeMa CBOjCTBO MpaBHOr nua ca
jaBHOM noHyaoMm y npatehn ANO, A3YAUOD je ayxaH Aa nogHece 3axTeB 3a
oaobperbe 6UTHMX NpoMeHa NpocnekTa 1 npasuia nocnosarwa AN®-a, y cknaay
ca ynaHoM 139. ctaB 6. 3aKoHa.

Oppenbe oBoOr unaHa ce CXo4HO NpUMEHYjY U Ha NpPOMeHy rnasHor AN®-a.
MoueTtak ynaramwa cpeacrasa npateher AM®-a y rnasim AUD
YnaH 46.

Ynarare npateher AU®-a y rnaBHn AU® He MOXe NoYeTn AOoK:

1) cnopa3ym o pa3meHu uHdopmaunja, cknonsbeH nsmehy A3YAUD-osa npateher
n rnasHor A®-a y cknagy ca 4siaHoM 48. 0BOr NMpaBUHMKA HE CTYMW Ha cHary,
OHOCHO He CTyne Ha CHary MHTepHa npasuia nocnosama u3 ynaHa 49. osor
npaBuIHUKa,

2) cnopasyM O pa3MeHn nHdopMauumja, ckion/beH naMehy genosmtapa nparteher
n rnasHor AN®-a y cknaay ca ynaHom 50. oBor npaBuaHWKA, HE CTYNuM Ha cHary,

3) cnopa3syM O pa3MeHn nHdopMaunja, CKIon/beH n3Mehy peBmM3opcKor ApyLUTBa
npateher n rnasHor AN®-a y cknaay ca 4iaHoMm 52. oBor npaBuaHKWKa, He CTynu
Ha cHary,

4) He npoTekHe pok oA 30 gaHa oA AaHa Kaja cy nmaouum yaena y AUO-y
npateher AU®-a, y cknaay ca 4ynaHoMm 47. ctaB 3. OBOr NpaBUIHUKA,
obaBelITeHN O NpaBy Ha OTKYN WM UcnnaTy CBOjuUX yaena.

O6aBewTaBarbe U npasa nHBecTtutopa nparteher AU®-a

Ynan 47.



O3YAND je ayaH aa ynaHoBMMa, OAHOCHO akuMoHapuMa npateher AN®-a, Ha
HMXOB 3axTeB 6ecnnaTtHO AOCTaBu:

1) npasuna nocnosawa rnasHor A®-a v npocnekT rnasHor AN®-a, kaga
nocrtoju ob6asesa werosor o6jaB/bLUBaHa;

2) peBnanpaHe rogvwme niselwTtaje rnasHor AU®-a;
3) nonyroavwre nssewTaje rnasHor A®-a; u

4) cnopasym nsmehy A3YAU®D-oBa rnasHor n npateher AM®-a n3 ynaHa 48. osor
npaBWIHMKA, OAHOCHO MHTEpHa NpaBwu/a NocsioBama U3 YynaHa 49. osor
npaBuIHUKA.

O3YANOD je nyxaH ga y CBUM MapKeTUHLWKNUM MaTepujasimMa rnosBesaHuM ca
npatehum AUO-oMm KOjUM ynpassba HaBeae Aa ce paan o npatehem AN®-y Kao un
[a HaBede Has3uB jeaHOr Win Buwe rnasHnx AN®-os.a.

HakoH npoMeHe popme noctojeher AN®-a nnn npomeHe rnasHor AN®-a y
Cknagy ca 4diaHom 45. osor npasuiHuka A3YANO je oyxaH ga 4iaHoBUMa,
OAHOCHO akuunoHapuma npateher AU®-a gocTaBu obaBellTere Koje caapxu:

1) nHdopmaunjy o gozsonn Kommucuje n npomMeHu npasuia nocnosara AN®-a u
npocnekTa, Kaga noctoju obasesa werosor o6jaB/bmBama;

2) nHpopMaunjy o naaHMpaHoOM AaTyMy NOYeTKa ynarakta cpeacrasa nparteher
AN®-a y rnaBHn AUO®, nnu ako je npatehu Beh ynarao y rnasHn AU® o gatymy
kaga he ynarawe npateher A®-a y rnaBHu AU® npekopaymTu orpaHuvere
ynarama y MHBECTULMOHE jeaAnHuue jeaHor MHBECTULMOHOr oHAa, Kako je
oapeheHo 3akoHOM, NpaBuiMMa NocnoBama M NpocnekTom npateher AN®-a,
Kaga nocTtoju obasesa merosor o6jaB/bMBama;

3) u3jaBy Aa 4iaHOBU, OAHOCHO akuuoHapu npateher AU®-a y poky oa 30 gaHa
o4 AaHa npujema Tor obaBewTerba, MOry TPaXUTU OTKYN WUAW UCNAaTy CBOjUX
yaena y AN®-y 6e3 nnahara nsnasHe HakHaje.

O3YAUNOD je pyxaH na obaBewTerne U3 CTaBa 3. OBOr YjaHa AOCTaBM Y1aHOBUMA,
OAHOCHO akuunoHapuma npateher AU® HajMamwe 30 gaHa nNpe noyeTka ynaramba
cpeactasa npateher AU®-a y rnasHn AN®, ogHOCHO oA AaHa oA Kor he ynarame
npateher A®-a y rnasHn AU® npekopavynTu OrpaHnYer-e ynaramwa y jeaaH
WHBECTULMOHU (DOHA, Ha HAYMH Ha KOjU je TO NpOonMCcaHo NpaBUIHUKOM KOjUM ce
Nponucyjy BpCTe anTepHaTUBHUX MHBECTULMOHNX POHAOBA, NpaBuaInMa
nocnosara u npocriektoM npateher AN®-a, kaga nocrtoju obasesa Herosor
o6jaB/bmBamsa.

ObaBeluTere U3 CTaBa 3. OBOI YjlaHa A0CTaB/ba Ce Y1aHOBMMA, OAHOCHO
akumoHapuma npateher A®-a y nucaHoM obauMKy Uan Ha Apyrom oarosapajyhem
TpajHOM HOocCauy nogaTaka.

CnopasyM o padMmeHu nHdopmaumja namehy AABYAUN®D®-a rnasHor m
npareher AUdD-a



YnaH 48.

O3YAU®-oBu rnaBHor n npateher AN®-a ay>XHW Cy Aa CKione cnopasyMm o
pa3sMeHu CBUX MHpOpMaumja n goKyMeHTaumnje koja je notpebHa aa 6m npatehu
ANO n A3YAND Kojn UM ynpaB/ba UCNyHaBann 3axTeBe U obasese ogpeheHe
3aKOHOM M OBMM MPaBUTHUKOM.

Cnopa3yM un3 ctaBa 1. oBor 4ynaHa ob6aBe3HO caapxu:

1) nudopmMaumje 0 HauMHy N pokoBmMma y Kojuma A3YAUD koju ynpasiba
rnasHmm AU®-om pgoctasrba A3YAUD-y Koju ynpasba npatehum AUNO-oMm
npasuna nocnosarwa AN®-a KOjuM ynpassba, Kao U NMPOCMeKT U Kiby4dHe
MHdopMaunje 3a MHBECTUTopa, Kaga nocTtoju obasesa wUxoBor objaB/bmBama,
Kao N CBE HMXOBE U3MEHE U AONYHE;

2) HdopMaumje 0 HauUMHY N pokoBMMa y KojuMma A3YAUD koju ynpassba
rnasHuMm AU®-om obasewTasa A3YAUD koju ynpassba npatehmum ANO-oM o
Aenervpary NocnoBa yrnpas/bakba UMOBMHOM UMW yrNpaB/bakba puUsnumma;

3) Kaga je To npuMernBo, MHdopMaumje o Ha4YnMHY U pOKOBMMA Y KOjuMa
O3YAND koju ynpassba rmasHuM AU®-om goctasrba A3YAUD-y kKoju ynpassba
npatehum AN®-oM MHTEPHY AOKYMEHTaUMjy KOjOM CYy ONMMUCAHU MOC/IOBHU
npoLecu Kao LWTO Cy CUCTEM ynpasibara pusnunmMma 1 nssewTaju o npahemwy
ycknaheHoCTn ca peneBaHTHOM MponucMMa;

4) nHdopmaumje o HauynmHy U pokosmMa y kojuma A3YANOD Koju ynpassba
rnasHuMm AU®-om obasewTasa A3YAUD koju ynpassba npatehum AU®-oM o
Kplery 3aKkoHa n/unu npasuna nocnosarwa AN®-a u cnopasyma m3 ctasa 1.
OBOr 4naHa oA ctpaHe A3YAU®-a koju ynpasrba rnasHum AN®-omM;

5) y cnyvajy na npatehn AU® KopucTu nsseneHe MGUHaAHCUjCKe MHCTPYMEHTE,
MHdopMaunje 0 HauMHyY N pokoBmuMa y Kojuma A3YAND koju ynpasrba rnaBHUM
AN®-omMm obaBewTasa A3YAND koju ynpasrba npatehum AN®-oM o0 cBOjOj
CTBApPHOj U3N0XEHOCTU NpeMa nsBeaeHnM GUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA, Kako
6 omoryhuo npatehem AU®-y na obpadyHaBa CBOjy YKYMHY U3I0XKEHOCT;

6) obasesy [13YAUD-a kojun ynpassba rnasHum AN®-om ga obasewTasa A3YAUD
Koju ynpassba npatehum A®-oM 0 CBUM CriopasyMmMa 0 pa3MeHun nHgopmMaumja
Koje je 3aksbyumo ca Tpehum nmumma 1, Kaga je To NpuMeHNBO, HAYNUH U POKOBE
y KOjuMa HaBefeHe cnopa3yMme gocrtasiba A3YAUD-y Koju ynpassrba npatehum
AND-oMm;

7) n3jasy o knacama yaena rnasHor A®-a y koje npatehn AUD® MOxe ynoXuTn
WMOBWHY, YKOJIMKO Cy NpaBuanMa nocsoBamwa rnasHor A®-a npeasuheHe
pasnnyuTe Knace yaena y rnasHom ANO-y;

8) HakHage n Tpowkose Koje he cHocuTtn npatehmn AN® Kao n nogatke o moryhem
CHMXaBakby nnm noBpahajy HakHada wau TpPoWKOoBa o4 CTpaHe rnaBHor AUD-a;

9) Kaga je To NpMMEerKNBO, YCI0BE Y CKagy ca KOjuM ce MoXe CnpoBecTu
NOYETHU UM HaKHaAHM nNpeHoc uMmosuHe npateher AU®-a Ha rnaBsHn AND;



10) mepe koje cy A3YAND-0BUM KOju ynpassbajy rnaBHuM u npatehum AN®-om
OY>XXHU Aa npeay3umajy paaun ycknahuBarba BpeMeHa 3a obpadyH n objaB/bmBarbe
HETO BpeAHOCTM MMOBUHE U LEeHe yaena y rnaBHoM un npatehem AU®-y, y unsby
cnpeyaBara Moryhux anoynotpeba koje 6u Morne HactaTh 360r BpeMeHcKe
HeycknaheHOoCTM Tor AaHa U BpeMeHa;

11) nHdopmaumje o U3BpLEerYy 3axTeBa 3a U3gaBame M oTKyn yaena y AN®O-y,
YK/bYUYjyhu, Kaga je To npuMmernso, un ynore Tpehmux nuua;

12) kaga je To NpMMernBO, Mepe Koje je NnoTpebHo npeay3eTn ako Cy jeaaH unum
o06a A®-a yk/bydeHa y TproBame Ha peryanmcaHo TpXULWTE U ce HUXOBUM
yAenuma Tpryje Ha CeKyHAapHOM TPXULUTY;

13) kaga je To NnpMMerbnBO, OCTane Mepe Koje je noTpebHo npeay3eTu 3a
ycknahuneare BpeMeHa 3a obpaudyH un objaB/bnBare HETO BPEAHOCTU MMOBUHE,
Kako 6u ce cnpeunne Moryhe 3noynotpebe pasnmka y hMXOBUM LleHaMa yaena;

14) kag cy yaenv rnasHor un npateher AU®-a 4EHOMUHOBaAHU Yy pa3fnynTmum
BaslyTaMa, Kypc rno kom he ce pavyHatu 3axtesn A3YAND-a KOju ynpas/ba
npatehum AUD-om 3a nsgaBare 1 OTKYN yAena;

15) cneundunyHocTn 1 pokose nnahawa Npu ngasamwy U OTKYNy yaena y
rnasHom AN®-y, ykrbydyjyhu, Kkaga je To 4OroBopeHo nsmehy yroBOpHuUX CTpaHa,
yc/noBe no KojuMma rnasHn AU® Moxe M3BPLINTKU 3axTeBe 3a UcnaaTy npeHocom
MMOBUMHEe Ha npaTtehu ANO;

16) nocTtynke koju o6e36ehyjy aAa ce ca ynutuMa u nputyxbama nHeectutopa
npuMepeHo nocTtyna;

17) kapa npaBuia nocsoBaka uU/mnu npocnekT rnasHor A®-a Kaga nocTojum
obaBe3a mwerosor objas/bmBara Aajy oapeheHa npasa unuv osnawhera
YslaHOBMMa, OAHOCHO akuMoHapuMma, a A3YANOD koju ynpassba rnasHuM AUO-om
OANYyYM Aa OrpaHMuuM UM YCKpaTu CBa MM HeKa TakBa npasa v oBnawhema
npatehem AU®-y, nsjaBy 0 yc/ioBMMa NMoj KOjUM ce TakBa oA4J1lyKa LOHOCH;

18) nHdopmauuje o HauMHY U pokoBMMa obaBeluTaBara O NMPUBPEMEHO]
obycTtaBu n HacTaBKy OTKyna, Win u3gasara yaesna rnaBHor o4HOCHO npateher
AND-a;

19) mepe koje he ce npeay3nmaTu ca um/beM obaBelluTaBara U OTK/Iamara
YOUYEHUX HENPaBUIIHOCTU MPUIINKOM BpeaHOBaHa MMOBUHE Y rnaBHoM AND-y;

20) kapa npatehu n rnasHm AU® nmajy ncre nocnosHe rognHe, nHpopmaumje o
ycknaheHoCTn nspage HUXoBMX NEPUOANYHNX U3BELLTAjaA;

21) kaga npatehu n rnasHm AUO nmajy pasnnymrte NOCNoOBHE roguHe, yciose
koju omoryhyjy A3YAN®-y koju ynpasrba npatehum AN®-om ga nobuje cee
notpebHe nHdopmaumje oa A3YAND-a koju ynpassba rnasHnuM AND-om Kako 6m
MOrao rnpasBoOBpPeMeHO Aa U3paaun CBoje nepmoanyHe nisBellTaje n Koju
o06e36ehyjy aa je pesunsop rnasHor AU®-a y MoryhHoCTM Aa nspaauv 4oAaTHU



n3BeLwTaj ca UCTMM AaTyMOM 3a KOju ce cacTaB/ba PEBU3OPCKU U3BELUTA]
npateher A®-a;

22) nHdopMaumje o Ha4YMHY n pokosuma y kojuma A3YAUD kojun ynpasrba
rnasHmm AU®-om obasewTaBa A3YAUD koju ynpassba npatehum AN®-omM o
npeanoXXeHM 1 CNpoBeAeHnUM n3MeHamMa nu/unu gornyHama npasuna nocnoBama
n/vnn npocnekta AN®-a KojuM ynpas/ba Kaga Nnoctoju obaBesa HEroBor
o6jaB/bnBara, ako ce Te nHdopmaumje pasnmkyjy o4 AOrOBOpPEHUX YC/I0OBa 3a
obaBelwwTaBakbe MHBECTUTOPA KOjU Cy NpONMUCaHn npaBunMa nocnoBamwa n/mam
npocnekToM rnasHor AN®-a Kaga noctoju obasesa werosor o6jaB/bmBama;

23) nHdopMaumje 0 HaumnHy N pokosmMa y Kojuma A3YAUD koju ynpasrba
rnasHmm AU®-om obasewTasa A3YAND koju ynpassba npatehnum AN®-om o
NAAaHWPAHOM UKW NPeanOXeHOM MpecTaHKy, CTaTyCHOj NPOMEeHN Unu noaenmu
rnasHor AN®-a;

24) nHdopMaumje o Ha4YMHy n pokoeuma y kojuma A3YAUD kojun ynpasrba
npatehum AU®-om, ogHocHO A3YAND Koju ynpassba rnasHuM AND-oM
obasewTasa apyru A3YANO® pa cy npatehu nnu rnasHm AN® npectanu nnu ga he
npecraTtu Aa ncnywasajy ycnoBe no Kojuma ce cmatpajy npatehnuMm ogHocHO
rnasHum AN®-om;

25) nHdopmauuje o HauMHy 1 pokoBuMma y kojuma A3YAND koju ynpasrba
npatehum, oaHoCHO A3YAU® Kkoju ynpass/ba rnasHuMm AN®-om obaBelwiTasa aApyru
O3YANO® na AUO kojuMm ynpaBrba Hamepasa ga npomeHun A3YANO®, nenosutapa,
peBun3opa, rnaBHor 6pokepa nnm 6uno kKoje Tpehe nnue Ha Koje cy aAenernpaHu
NOCNOBW ynpaB/bakba MMOBUHOM U yrpas/barba pU3nLnMa;

26) vHdopMaumje 0 HaumnHy N pokosmMMma obagelwwTaBarba O APYrMM npoMeHama
yTBpheHunx ycnosa nocnoBara 3a koje ce A3YAND koju ynpassba rnasHuM ANO-
oM obaBe3ao aa he nx gocrasuTu;

27) n3pnuunty oapenby, yKonmko cy rnasHum n npatehun AN® ocHoBaHU, OAHOCHO
OpraHM3oBaHW y UCTOj ApPXKaBW YaHMuM, Aa je MepoAaBHO NpaBo 3a TyMavewe U
NpUMEHyY Cnopa3yMa 13 cTaBa 1. OBOr ufiaHa NpaBo Te ApXKaBe YlaHuLe, Kao U
n3pnuunty oapenby aa cy obe yroBopHe CTpaHe carflacHe ca UCK/by4YMBOM
HaanexHowhy cysoBa Te ApXaBe YnaHuue;

28) n3pnunty oapenby, ykonmko cy rnaesHu u npatehn AM® ocHoBaHW, OA4HOCHO
OpraHM30BaHW y pasnnynTMM ApXXaBama yiaHuuama, Aa je MepoaaBHO NpaBo 3a
TyMayewe 1 NpMMeHy OBOI Cropa3yMa Npaso ApXXaBe 4jaHuue y Kojoj je
OCHOBaH, OJHOCHO OpraHu3oBaH rnasHu AVU® unu npaBo ApXXasBe yaHuLUe Yy Kojoj
je ocHoBaH, 0A4HOCHO opraHu3oBaH npatehu AU® kao n nspmnunty oapeaby na cy
obe yroBopHe CTpaHe carnacHe ca UCK/by4YMBOM HaanexHowhy cyaosa apxase
ynaHuuUe 4Ymjy Cy maTtepujanHo npasHy HAANEXHOCT criopa3syMa yTBpaune.

MHTepHa npaBuna nocsnoBamwa [AAIBYAUD-a koju ynpassba rNnaBHUM U
npatrehum ANUD-oM

YnaH 49.



Ykonuko nctu A3YAUO® ynpassba rnasHum n npatehum AUM®-om, cnopasym m3
ynaHa 48. OoBOr rMpaBW/IHMKA 3aMemYyjy MHTEPHA NpaBusa rnocnoBara Koja
Mopajy o6e3beantn ycknaheHoct npateher u rnasHor AU®-a ca 3axTeBuMa u
obaseszama oapeheHMM 0BUM NpPaBUSTHUKOM.

Caapxaj MHTepHMX NpaBuia NocnoBaka M3 cTaBa 1. oBOr YnaHa ob6aBe3Ho
caapxu:

1) Mepe 3a cnpeyaBare NoTeHuKnjanHor cykoba nHtepeca namehy npateher u
rnasHor A®-a, kao n namehy npateher AU®-a n ynaHosa, 0OAHOCHO aKLUMOHapa
rnasHor AN®-a;

2) u3jaBy o0 ksacama yaena rnasHor AU®-a koje cy Ha pacnonaramwy 3a ynaramwe
npatehem AN®-y, yKONMKO Cy npaBuamMMa nocnosama rnasHor AUd-a
npeasuheHe pasnuuuTte knace ygena y rnasHom ANO®-y;

3) HakHage u Tpowkose Koje he cHocuTn npatehmn AUD kao u nHdpopmaumje o
mMoryhuMm cHu>xaBarbuMa mnm noppahajuma HakHaaa wau TPOLWKOBA 04 rNaBHOr
AND-3;

4) Kaja je To NpuMerKnBO, YC/I0BE Y CKAaAy C KOjUM ce MOoXe CNpOBECTM NOYEeTHMU
WM HaKHaAHW npeHoc uMmoBuHe npateher AN®-a Ha rnasHu AUD;

5) Mepe koje je noTpebHo npeays3eTn 3a ycknahmeamwe BpemMeHa 3a obpayyH u
ob6jaB/bMBare HETO BPEeAHOCTU MMOBUHE M UeHe yaena y AUD-y rnasBHOr um
npateher A®-a, kako 6u ce cnpeynne moryhe 3anoynotpebe koje 6mu morne
HacTaTn 36or BpeMeHcKe HeycknaheHocTu;

6) nHdopmaumje o U3BpLLEHY 3axTeBa 3a U3gaBake U O0TKyn yaena y AN®-y,
yKibyuyjyhu, Kaga je To npumermBo, 1 ynore Tpehnx nnua;

7) Mepe Koje je noTpebHO nNpeay3eTu ako cy jeaaH uam oba AN®-a yk/byyeHa Ha
TproBake Ha peryncaHoM TPXULWITY UIN Ce HhUXOBUM yaennuMa Tpryje Ha
CEeKYHOApPHOM TPXWULITY;

8) kaga cy yaenu npateher n rnasHor AU®-a 4EHOMWHOBAHW Y Pa3INuYUTUM
BaslyTaMa, Kypc no Kkom he ce nsspwaatm 3axtesu A3YAUD-a npateher AU®-a
3a u3gaBame M OTKYN yaena;

9) nHdopmaumje n pokose Npu nsgasary U OTKyNy yaena rnasHor AU®-a,
YK/bYYyjyhu, Kaa je To goroBopeHo nsamehy yroBopHMX CTpaHa, yCcsioBe no Kojum
rnasBHu AN® Moxe M3BPLUNTKU 3axXTeBE 3a UcnnaTy NPeHOCOM MMOBUHE Ha
npatehu AND;

10) kaga npasuna nocnosawa U/vnam NnpocnekT rnasHor A®-a, kaga nocTojum
obaBse3sa werosor objaB/buBama Aajy oapeheHa npasa nnu osnawhema
WHBECTUTOPUMA, a rMaBHn AVU® oanyym aa orpaHnym Unum ce oapekHe CBUX UIu
HEeKNX TakBMX npasa n osnawhera y ogHOCY Ha nHeectutope npateher A®-a,
MU3jaBy O ycnosmMa nog KOjuM ce Takea oAslyKa AOHOCH;



11) nHdopmaumje o HauYMHY U pokoBMMa obaBeluTaBara O MPUBPEMEHO]
obycTaBu M HacTaBKy OTKYyna Wnu nagasara yaena rnaBHor oAHOCHO npaTteher
AND-3;

12) mepe koje he ce npeay3mmaTi ¢ unsbeM ob6aBellTaBakba M OTK/1akbatba
YOUEHUX HEMNPaBUTHOCTM MPUIIMKOM BpeaHOBata MMOBUHE Y FMaBHOM AUD-y;

13) kaga npatehu n rnasHun AN® mnmajy ncrte nocroBHe rogmHe, nHdopmauuje o
ycknaheHoCTn cacTaB/batba HUXOBUX MEPUOANYHUX M3BELWITA]ja;

14) kaga npatehu n rnasHu AN® mnmajy pasnmuumte NOCIOBHE roguHe, ycnoBse
koju omoryhyjy A3YAN®-y Koju ynpasrba npatehum AN®-om aa nobuje cee
notpebHe nHdopmaumje oa A3YAND-a koju ynpassba rnasHnuM AND-oM Kako 6um
Morao 6n1aroBpemMeHO Aa cacTaBu CBOje NepuvoanyHe u3BelwTaje n Koju
06e36ehyjy aa je pesunsop rnasHor A®-a y moryhHoCcTu Aa napaan oaaTHU
M3BewTaj ca UCTUM A4aTYMOM 3a KOju ce cacTaB/ba PEBU3OPCKU N3BELUTA]
npateher AU®-a.

CnopasyM o pasMmeHu uHdopmauymja nasmehy nenosmrtapa rnaBHor m
npareher AU®D-a

Ynan 50.

Ako rnaBHu 1 npatehn AU® nmajy pasnuuuTte geno3nTape, OHWU Cy AYXHWU Aa
cKnone cnopasyMm 0 pa3sMeHu CBUX MHdopMaumja notpebHux aa oba aenosmtapa
ncnyraeajy 3axteBe n obasese ogpeheHe 3aKOHOM M OBUM MPaBUTHUKOM.

Caap>kaj cnopasyma 13 ctaBa 1. oBor ynaHa ob6aBe3HO caapXu:

1) pedmnHUcamwe AoKyMeHTauunje n nHdopmMaumja Koje aenosvtapu peaoBHO
MehycobHOo pa3meryjy U MHpopMauuje o TOMe Aa /M TakBe AOKYMEHTe A0CTaB/ba
jenaH pgenosutap ApYroM uUam cy AOCTYNHW Ha 3axTeB;

2) nHdopMaunje o Ha4YnMHY U pOKOBMMA Y KOjuMa ce TakBe MHdopMaumje mn
AOKyMeHTauuja pasmemyjy namehy genosmtapa rnasHor u npateher A®-a;

3) nHdopmaunje BesaHe 3a ycknahueamwe nocnosawa oba genosmtapa y
onepaTMBHUM NUTamwmMMa, ca nocebHMUM OCBPTOM Ha:

(1) noctynak 3a o6payyH HETO BpeAHOCTM MMOBUHeE cBakor A®-a, ykibyuyjyhu
CBe npuMmepeHe Mepe 3a crpedyaBare 3noynotpebe pasnuka y ueHu yaena,

(2) obpahuBame Hanora npateher AN®-a 3a n3gasamwe UM OTKYN yaena y
rnasHoM AN®-y Kao 1 nsBpliaBare TakBUX TpaHcakuuja, ykby4dyjyhu cee
[OroBOpEHe yCnoBe 3a NpPeHoC MMOBUHE;

4) ycknahumBarbe NocTynaka npu 3ak/byyery NOC/0BHE rogmHe;

5) nHdopmaunje o Kpwerwy 3akoHa, NnpaBuia NocsoBaka n npocnekta AU®-a,
Kaga nocTtoju obasesa mwerosor ob6jaB/bMBama 04 cTpaHe rnasHor A®-a koje
Mopa AOCTaBuUTU aeno3uTap rnasHor A®-a genosutapy npateher A®-a kao u
Ha4yuH U POKOBE HUNXOBE AOCTaBe;



6) npoueaype noctynamwa ca ad hoc 3axTesmMma 3a noMoh Koje jeaaH aenosmTap
3aTpaxu o4 Apyror;

7) AednHncarme 0 KojuM nocebHMM HenpeasmameuMm gorahajuma ce genosurtapu
Mopajy MmehycobHo obasewTaBaTn Ha ad hoc OCHOBM Kao U Ha4YMH U pPOKOBE
obaBewTaBara (HMp.: y cayyajeBuMa Bue cune);

8) nedunHncare MepogaBHOr npasa.

Ay>XHOCT AOoCTaB/batba MH(POpMaLMja Aeno3MTapy M usBellTaBame o
HenpaBWJHOCTMMAa O CTpaHe aAeno3uTtapa rnasHor AU®-a

Ynan 51.

O3YAUD koju ynpassba npatehum AUD-oM, ayxaH je aa genosutapy npateher
AND-a pocTtaBum cee nHdopmaumje y sesun ca rnasHuM AND®-om, Koje cy notpebHe
3a Ucnymwasare 3axTeBa U obaBesa genosutapa ogpeheHe 3aKoHOM.

Ako geno3suTtap rnasHor AU®-a npun obasrbaky NOCOBa Aeno3uTapa 3a rNaBHU
ANO yTBpAU Kpllere 3aKoHa, Npasuia nocaosBawa U npocnekTta rnasHor AU®-a
Kaga nocTtoju obasesa werosor objas/mwuBama, Koje 61 Morno ga ytude
HeraTMBHO Ha nonoxaj npateher A®-a, o ToMe je ayxaH Aa 6e3 ognarama
obasectn Komucunjy, A3YANO n genosutapa npateher Ad-a.

HenpaBWAIHOCTN U HE3aKOHUTOCTN U3 CTaBa 2. OBOI YjlaHa Koje Mory nmatu
HeraTueaH yTuuaj Ha npatehu AU®, namehy octanor ykbyuyjy:

1) rpewke y o6bpayyHy HeTO BpeAHOCTU MMOBUHE rnasHor AD-a;

2) rpewke y TpaHcakuMjama unuv m3spllery Npu nsgaBamy UM OTKYNy yaena y
rnasHoM AN®-y oa cTtpaHe npateher AU®-a;

3) rpewke y nnahawy nnm kanutanmsaumjn nobutmn us rnasHor AU®-a nnu y
obpauyHy Moryher nosesaHor nopesa no oabuTky;

4) noBpeje uus/beBa, NONTUKA UK CTpaTeruja ynarawa rnasHor AU®-a
HaBe[eHUX Y HEeroBuM rnpasuanMa n/vwnu npocrnekTy Kaga nocroju obasesa
Herosor objas/mbuBara;

5) noeBpene orpaHunyera ynarama 1 3ay>XnuBara HaBeAeHUX Y NOA3aKOHCKOM
akTy Komucumje kojum ce ypehyjy spcte A®-oBa 1 npasmnmMMa nocnosara u/mnm
npocnekTty rnasHor A®-a, kaga noctoju obasesa werosor objas/bmBama.

Cnopa3yM o pa3MeHu uHcdopmaumja nuamehy pesmsopa rnaBHor m
npateher AU®-a

Ynan 52.

AKO rnasHu n npatehn A® nmajy pasnmuumte peBn3ope, OHU Cy AYXHU Aa
cKsione cnopasyM 0 pa3MeHu cBux MHdopMaunja notpebHux aa oba pesmsopa
ncnykaBajy 3axtese n obasese ogpeheHe 3aKOHOM U OBMM MPaBUTHUKOM.

PeBusopu npateher AN®-a y CBOM peBU30PCKOM M3BELUTAjY:



1) yaumajy y 063mp n3BewTaj o peeusunjn rnasHor AUd-a;

2) n3ewTasajy o Moryhnm HenpaBuIHOCTMMA OTKPUBEHUM Y U3BeLITajy O
peBun3unju rnasHor A®-a n kMxXoBoM yTuuajy Ha npatehun AUO.

Ako rnasHu n npatehun AU® nmajy pasnmumTte NocnoBHe rogmHe, rnasHn AN je
AY>XXaH Aa cacTaBu rogvwre GUHaHCUjCKe n3BellTaje Ha UCTU AaTyM Ha Koju
NCTe M3BelwTaje cactassba n npatehm AUO n NnpuMeHn UcTte padvyHOBOACTBEHE
NnoNMTUKE Koje je npu cacTtaB/baky M3BeLlTaja npuMeHno npatehun AN, a
peBusopu rnasHor AVi®-a Mopajy u3paanTtu AoAaTHU n3selwTaj 3a rnasHn AN ca
MCTUM AAaTYMOM 3a KOjWU Ce cacTaB/ba PEBMU30OPCKN n3BewTaj npateher AU®-a.

Caap>kaj cnopasyma 13 ctaBa 1. oBor ynaHa ob6aBe3HO caapXu:

1) npedmnHUcame AoKyMeHTauunje n nHdopmaumja Koje pesnsopu peaoBHO
pasMemnyijy;

2) oapenby aa nu Te nHdopMaunje n JoKkymeHTaumjy jeaaH pesnsop penoBHO
AOCTaB/ba APYrOM WK Cy AOCTYMHU Ha 3axTeB;

3) nHdopmMaumje 0 HaUYMHY N POKOBMMA Y KOjuMa MHdopMaunje n AoKyMeHTauujy
peBun3op rnasHor A®-a agocrtassba pesunsopy npateher AUD-a;

4) HauymH ycknahueara AenoBama peBu3opa y noctynumma rnpu 3akibydery
MOC/IOBHE roAnHe 3a CBaKku nojeanHavyHn ANO;

5) nedpnHmncame YnbeHnua Koje ce cMaTpajy He3akoOHUTOCTUMA U
HenpasunHocTMMa 06jaB/bEHUM Y PpEBM30PCKOM U3BELLTAjy peBmM3opa raBHOr
AND-a, y cMucny cTtaBa 2. Tauke 2) OBOr YfaHa;

6) Ha4YMH M poK 3a noctynamwe ca ad hoc 3axTeBMma 3a nomoh Koje jeaaH
pPEBU30P 3aTpaxu o4 Apyror, yk/by4dyjyhu 3axTese 3a gogaTHuUM nHdopmaumjama
0 HernpaBW/IHOCTMMa 0b6jaB/beEHUM Y PEBM30OPCKOM U3BELUTajy peBu3opa rnasHor
AND-a;

7) oapenbe o cactaB/bakby PEBU3OPCKMX U3BELLTAaja HAa OCHOBY 3aKOHa,
NOA3aKOHCKUX U APYruX pesieBaHTHUX Mponuca, Kao U 0 HaYNUHY U BpeMEHY
AOCTaB/batba peBU30PCKOr nssewTaja rnasHor AU®-a n werosor HaupTa
peBunsopy npateher A®-a;

8) kaga npatehu n rnasHun AV® nmajy pasnmuute aaTyMme 3aK/byyera NocnoBHe
roavHe, Cropasym Mopa YK/by4YMBaTU HAYMH U POKOBE A0 KOjUX PEBU30P F1aBHOI
AN®-a Tpeba aa vw3paau A04aTHU U3BELWTaj Y CKIagy ca CTaBoM 4. OBOr YiaHa u
AOCTaBWN HaBeAEeHM U3BeLWTaj N erose HaupTe pesnsopy npateher AUD-a;

9) nedmHUcarbe MepoaaBHoOr npasa.
MpaBuna nocnosata npareher AUP-a
YnaH 53.

MNpaBuna nocnosawa npateher A®-a, nopen obaBesHe cagp>XUHE nponucaHe
un. 139. n 207. 3aKoHa, cagpxe u:



1) n3jasy aa je pey o npatehem AUD®-y Koju ynaxe HajMarwe 85% concreeHe
MMOBMHE Yy yaene jegHor unu suwe rnaBHmx AN®-osa (YKONINMKO TakBW FaBHU
AND-0BM nMajy ucTe cTpaTernje ynaramwa) win a je Ha Apyrv HauynH U3N0XeH
ca HajMame 85% concTteBeHe MMOBKMHE npema rinasHoMm AU®-y, Kao U NOC/IOBHO
uMme rnasHor AUD-a;

2) un/beBe ynarama W ctpaTterujy ynaramwa npateher AM®-a, ca onncom pusnka
noBe3aHuUX ca ynaraweM y yaene rnasHor AN®-a kao u npodus pusM4YHOCTU U
CKNOHOCT pu3nky npateher AN®-a;

3) usjaBy aa cy npuxoau npateher n rnasHor AN®-a jeaHaku, Unun y Kojoj ce
MEpWU U U3 KOI passiora pasnukyjy;

4) onwuc ynararwa npeocrtanux cpeacrasa npateher AM®-a n3 ynana 55. osor
npaBUJIHUKA;

5) kpaTak 1 jacaH onuc ceojctaBa rnaBHor AU®-a, Herosor MHBECTULMOHOI
un/ba M cTpaTermnje ynararmwa, Nnpoduna pusM4HOCTU U CKIIOHOCT PU3KKY;

6) naeHTMdunKaumnjy Mecta Ha KojeM je n HauMHa Ha Koju je moryhe nobutu
npaswuna nocnosaka 1 nNpocnekT rnasHor AU®-a, kaga noctoju obasesa Herosor
ob6jaB/bmBama;

7) caxeTak cnopasyma namehy A3YAND-a koju ynpassba rnaBHUM AUD-om u
O3YAU®-a koju ynpassrba npatehum AN®-oM, 0OAHOCHO MHTEPHMX NpaBuna
rnocnoBara, Kao U MecTo Ha KoM je Moryhe gobutn gogatHe nHdopmMaunje o Tom
cnopasymy;

8) onuc cBmMx HakHaga wan TpowkoBa koju npatehn AN® nnaha rnasHoMm AUD-y
Ha OCHOBY HEroBOr ynarawa y yaene rnasHor A®-a, Kao 1 yKynHux TpOLLIKOBa
npateher u rnasHor A®-a;

9) onuc nopeckux edekata Ha npatehn AUO® Be3aHUx 3a ynarare y yaene y
ANO® rnasHor AN®-a.

Koa npateher A®-a ¢ jaBHOM MOHYAOM, Nogaun 13 ctasa 1. oBor ynaHa Mopajy
6uTn cagpxaHu y npocnekty AN®-a.

Monyroaunwbn M peBuaAnpaHM roamwikbu nssewTtaju npareher AU®-a
YnaH 54.

NMopen nogaTaka Koje nonyrogummkbn U pesnanpaHu roguin nssewTtajyu AU®-a
MOpajy caAapXXaTu y CKnajy ca rnoA3akoHCKMM akToM Komucuje Koju nponucyje
CTPYKTYPY M cagpxaj roavwnx 1 rnoayroavulbnx n3selltaja v Apyrmx
n3sewTaja Ad-a, peBnanpaHun roanwbu nisewTtaju npateher AM®-a cagpxe u
npukKas yKynHux Tpowkosa npateher un rnasHor A®-a.

Y roavwbuM peBmampaHnuM 1 noayrogmwibmuM nisewTtajuma npateher AU®-a
HaBOAM Ce M MEeCTO Ha KOM je MU Ha4yuH Ha Koju je moryhe aobutn nonyrogmwme v
pesnanpaHe rogvirbe nlpewwTaje rnasHor AM®-a.



Ynarawa npareher AU®D-a
YnaH 55.

Mpatehu AN® ca jaBHOM NOHYAOM MoXe A0 15% HeTo BpeAHOCTU MMOBUHE Aa
YIIOXN Y

1) nsBepeHe puHaHCMjCKe MHCTPYMEHTE KOju ce MOry KOpUCTUTU CaMo Yy CBPXY
3aWTnTe O4 pU3NKa, a Y CKIa4y Cca orpaHmyeruma ynarawa nponvcaHum
noA3akoHCKMM akToM Komucuje kojum ce ypehyjy spcte AU®O-oBa n npasmninMa
nocnosara u/mnm npocnektom npateher AN®-a; un

2) yoene y ApyrMM MHBECTULMOHMM (pOHAOBMMA, AENO3UTE, HOBAL Ha payyHy U
NIMKBUAHE MHCTPYMEHTE TpXXMLWTa HOBLA.

MMoBMHa 13 cTaBa 1. 0BOr ynaHa Moxe 6utn ynoxeHa y yaene AN®-oBa kojuma
je cTpaTteruja ynararbe npeTexHo y MHCTPYMEHTEe TpXuLITa HoBLaA.

HaunH ynararwa no 15% HeTo BpegHoOCTM MMoBuHe npateher AN®-a ¢ npnBaTHOM
NoHyAoM yTBphyje ce herosmm rnpasusinMma nocnoBama.

O6aBewTere 0 NnpBoj ynaatu npareher AUdD-a
YnaH 56.

O3YAUNO® koju ynpasesba rnasHuM AN®-om ayxaH je aa obasectn Komucujy o
cBakoM npatehem AU®-y Tor rnasHor AUD-a.

O3YAUOD koju ynpassba rnaBHuM AN®-om ayxaH je aa obasectn Komucujy o
npujemy npsee ynnate of ceakor npateher AU®-a y rnasHn AUNO®.

Ako je npatehn AN® ocHOBaH, OAHOCHO OpPraHM30BaH Yy CTPaHOj Ap>XKaBu,
KoMuncunja obasewTera n3 cT. 1. n 2. 0BOr YnaHa A0CTaB/ba HaA/IEXHOM OpraHy
MaTU4He apxase Tor npateher AN®-a.

AoctynHocT nHdopMmaumja
YnaH 57.

O3YAND koju ynpassba rmasHuM AN®-om je ayxaH ga ob6es3beaun ga cy A3YANOD-y
npateher A®-a, Komucnjn, genosntapy v pesmsopy npateher A®-a y
Hajkpahem mMoryheMm poky AocTynHe nHdopmaumje n nogaum Koje ta nmua nmajy
npaso Aa 3axTeBajy y Cknajy ca OBUM NpaBWIHWUKOM, NpaBuanMMa NocC/oBakba
n/vnn NpocnekToMm rnasHor u npateher A®-a, kaga nocrtoju obasesa Herosor
ob6jaB/bmBamsa.

MpecraHak nocrojamwa rnasHor AU®-a
YnaH 58.

Mo npujemy obasewTera oa A3YAND-a koju ynpassba rnasHum AU®-om o
JOHOLWeRY oaNnyKe 0 nMkeugaumjnu, O4HOCHO pacnywTtamwy rnasHor AUd-a,
O3YAND koju ynpasrba npatehuMm AN®-om 6e3 oanarama 3anounme
NUKBMAauUujy, OAHOCHO pacnywTamwe npateher AN®-a.



CraB 1. oBOr ynaHa ce He npumemnyje ako Komucuja y cknagy ca yiaHom 96.
3aKkoHa, NnpuxBaTu, OAHOCHO He oabuje 3axTeB A3YAND-a Koju ynpasiba
npatehum AUD-om:

1) 3a npoMeHy rnasHor AU®-a, Kao 1 Npasuia NocnoBarka U NpocnekTa
npateher AU®-a, kaga nocTtoju obaBesa werosor ob6jaB/bnBara, Ha OCHOBY Koje
he npatehn AN® noctaTtn npatehn ANO® apyror rnasHor AND-a;

2) 3a NpoMeHy nNpasBuia nocsoBara U npocrnekta npateher AM®-a kaga nocToju
obaBesa mwerosor ob6jaB/bnBara, Ha ocHoBy koje he npatehn AU® noctatn AND
Kojun Hnje npatehn ANOD.

Y3 3axTeB 3a NpOMEHY U3 CTaBa 2. Tayke 1) oBOr 4ynaHa, O4HOCHO Y3
obaBewTere M3 ynaHa 96. 3akoHa, A3YAUD je ayxaH aga Komucujn gocrasm m
OOKYMeHTauujy ns 4naHa 44. ctas 2. OBOr rnpaBuiHKKa.

CraTtycHe npoMeHe u npoMeHe chopMme opraHmsoBama rnasHor AU®-a
YnaH 59.

MpunnkoMm cnpoBohera cTaTycHe NPOMeHe UM NpoMeHe popMe opraHn3oBama
rnasHor A®-a ca apyrmm AU®-om, A3YAND npateher AN®-a je ayxaH aa 6e3
oAnarakba 3ano4yHe NocTynak JMKBuaaumje, 0o4HOCHO pacnywTakba npaTteher
AND-a.

CraB 1. OBOr uslaHa He npuMeryje ce ako Komucnja A3YAND-y KOju yripas/ba
npatehum AUD-om y cknagy ca uiaHoM 96. 3aKoHa, NpMxeBaTu, OAHOCHO He
oabuje npennoxeHe npoMeHe:

1) 3a npoMeHy npasuia nocnoBaka U NpocnekTa npateher AN®-a Kaga NocTojum
obaBe3a mwerosor objas/bmBara, Ha OCHOBY Koje he npatehu AU® ocTtaTtun
npatehn AU® Tor rnasHor A®-a;

2) 3a npoMeHy rnasHor A®-a n npasuna nocaoBama U NpocnekTa nparteher
AND-a kapa noctojn obaBesa werosor ob6jaB/bnBara, Ha OCHOBY Koje he
npatehun AN® noctatn npatehn AU® Hosor rnasHor AVN®-a, a Koju HacTtaje
CTaTyCHOM MPOMEHOM, OAHOCHO NMpPoOMeHOM (hopMe opraHm3oBara rnasHor AU®-a
ca Apyrum OoHAOM;

3) 3a npoMeHy rnasHor A®-a, Kao 1 npasBuaa NocsioBawa M NpocnekTa
npateher A®-a, kaga noctoju obaBesa werosor ob6jaB/bMBaHa, Ha OCHOBY Koje
he npatehn AU® noctatn npatehn AUO® agpyror rnasHor AN®-a;

4) 3a NpoOMeHy NpaBuna nocnosama n npocnekrta npateher AN®-a Kaga nocrTojum
obaBe3a mwerosor objas/bmBara, Ha 0CHOBY Koje he npatehu AU® noctatn AUO
Koju Huje npatehu AND.

FnaBHn AN® cnposeamn CTaTyCHY NpPOMeHY, OAHOCHO NpoMeHy dopMe
opraHm3oBara HAaKOH UCTeKa poka og 60 gaHa oA naHa Kaaa je rnasHu AUD
obaBecTno uynaHoBe, OAHOCHO akumoHape rnasHor A®-a n Kommncujy o Hamepm
cnpoBohera cTaTycHe npoMeHe.



naBHu AN® OTKyn/byje y poKy M3 cTaBa 3. OBOr 4YsiaHa, Ha 3axTes npateher
AND-a, concTBeHe yaene y AD-y 6e3 HannahmBawa nM3nasHe HakHaae
npatehem ANO-y.

CrtaB 4. 0oBOI YnaHa He npuMemyje ce y cny4dajeesnMma us crtaea 2. 1ad. 1) n 2)
OBOr 4jiaHa.

Moaena rnasHor AU®-a cTpaHe Ap)kaBe
YnaH 60.

Mpu nogenu rnasHor A®-a n3 cTpaHe Ap>kase Ha Asa win snwe AU®-oBa, Ha
npatehun AN® n3 Penybnuke npuMemnyjy ce oapenbe ynaHa 59. osor
npaBuaHUKA.

O6ycraBa nsgaBsara win oTtkyna yaena y AU®-y
YnaH 61.

Ako rnasHn AU® npuspemMeHo obycTaBu nagasare U/Man OTKyn CBOjUX yaena,
6110 Ha CONCTBEHY MHULUM]ATUBY UM HA 3axXTEB HAANEXHUX OpraHa, CBaku oj
werosux npatehmx AM®-osa nMa npaso Aa npuBpeMeHo 0byCcTaBu nsgaBame
n/Mnun OTKyn CBOjUX yaena Ha OHaj BPEMEHCKMU nepuos Ha Koju je TO YYUHUO U
rnasHun ANO.

Ha obyctaBy usgaBarba n/mnu otkyna yaena y npatehem AN®-y cxoaHo ce
npumeryjy oapenbe rnase IX. 3akoHa - YTBphuBare BpeaHOCTU MMOBUHE U
ueHe yaena AN®-a.

VII. CTATYCHE NMPOMEHE AN®-a KOJM HEMA CBOJCTBO MPABHOI JIMLA
NMpaBHe nocneamue CTaTyCHUX NPpOMeHa
Ynan 62.

CraTycHe npomeHe CrpoBoAe Ce CaMO aKo je nHeectmuuoHe jegnHuue AUO®-a
npeHocmoua A03BOJ/bEHO HYAUTU U UHBECTUTOpUMa Y AND-y npeysnmMaody, y
CcKiagy ca YnaHoMm 4. 3aKoHa.

CnpoBohereM cTaTycHUX npomeHa, AU® npeHocunay npecraje Aa nocrtoju 6e3
cnposohera nNukemMaaumje ogHOCHO pacnywTara, a CBa MMOBMHA, NpaBa U
obasese AN®-a npeHocmoua npenase Ha AU®-a npey3nmMaoua.

O3YAUD kojun ynpasba AVNO-0M npey3nMaoueMm CTyna, y CBOje MMe a 3a payyH
AN®-a npey3nmaoua, y CBe nNpaBHe ogHoce y Kojuma je 6uno A3YAUD AUD-a
rnpeHocuoua y cesoje uMe, a 3a padyyH AN®-a npeHocuoua.

HakoH cnpoBeaeHe cTaTyCcHe NpoMeHe, uMmanay MHBEeCTULUMoHe jeanHuue y ANO-y
npeHocmouy CTmye nHeectnumoHe jeanHuue y AM®-y npeysumaoly, y CKiagy ca
yTBphHEeHOM nponopumjomMm 3aMeHe.

HoBuaHe ucnnare AU®-a npey3ummMmaoLa NPpUJIMKOM 3aMeHe
MHBECTULIMOHMUX jeanHunLa

YnaH 63.



AKO NpUIMKOM 3aMeHe MHBECTULUMOHUX jeanHuua y AUD-y npeHocuouy 3a
MHBECTULUMOHE jeauHuue y A®-y npey3mmMaoly MMaoum MHBECTULUMOHUX
jeanHuua y AM®-y npeHocnouy nMajy npaBo Ha HOBYaAHE UCMaTe, OHE He CMejy
npenasunt 10% BpeaAHOCTU HBUXOBUX MHBECTULMOHUX jeanHuua y ANO-y
npeHocuouy.

OaH o6pauyHa nponopuuje 3aMeHe U laH cnpoBohera cTaTycHe
npoMeHe

YnaH 64.

lMponopumnja 3aMeHe MHBEeCTUUMOHUX jeanHuua y AN®-y npeHocuouy 3a
WHBECTULUMOHE jeanHuue y AN®O-y npey3mmaoly obpayvyHaBa ce Ha AaH
cnpoBohera CTaTyCHe NpoOMeHe Ha OCHOBY HETO BpeaHOCTU nMosmHe AN®-oBa
KOju y4yecTBYjy Yy CTaTyCHOj npoMeHun, obpavyHaTe Ha HauymH npeasuheH
oapeanbom unaHa 122. 3akoHa.

[aH cnpoBohera cTaTycHe NpoMeHe je AaH oapeheH y HaupTy yrosopa o
CTaTyCHOj NpoMeHn Kao npeasuheHn gatyMm cnposohera cTaTyCcHe NpoMeHe, Ha
KOjn ce cnpoBoau npeHoc nMoBuHe n obasesa AND-a npeHocmnoua Ha AND-a
rnpeysmmaola, Kao U 3aMeHa MHBEeCTULMOHUX jeanHunua y AND-y npeHocmnouy 3a
WHBECTUUMOHE jeanHuue y AND-y npey3smumaoly.

Pok 3a nsgaBarme MHBECTUUMOHUX jeanHunua AN®-a npey3uMaoua je HapeaHu
pafAHu AaH oA AaHa cnposBofewa cTaTyCcHe npoMeHe.

Mpasuna n ycnosu cnposoherwa ctTaTyCHMX NpoMeHa
YnaH 65.

HakoH cnpoBeaeHe cTaTyCcHe NpoMeHe, HeTO BpeAHOCT nmoBuHe AN®-a
npeysmMMaoua Mopa bUTM HajMawe jeaHaka U3HOCY HETO BPeAHOCTU MMOBUHE
AN®-a npeHocroua npe cnpoBohera cTaTtycHe npomeHe, y3umajyhu y o63mp
ncrnnaTte y ckiagy ca yiaHom 63. OBOr npaBuIHUKA.

YKyrnHa BpeAHOCT CBUX MHBECTUUMOHUX jeanHuua AN®-a npeysmmaoua jegHor
L@ HaKoH CrnpoBeJeHe CTaTyCHe NpoMeHe, Mopa bUTK HajMare jeaHaka
YKYMHO]j BpeAHOCTU MHBECTULUMOHNX jeamHunua AU®-a npeHocnoua Tor nmua npe
cnpoBohera cTaTyCHe nNpoMeHe.

CratycHa npoMeHa AN®-a A03BO/bEHA je aKo Ce HAaKOH HeHor cnposohera He
ocnabsbyje eKOHOMCKM Mo10Xaj nManaua MHBECTULMOHUX jeanHuua y AO-
OBMMa KOjU y4yecTBYjy Y CTaTyCHOj MPOMEHMU.

CraTtycHa npoMmeHa AUD-a KOju HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr sivua
YnaH 66.

[Ba vnun enwe AND®-oBa KOju HEMAjy CBOJCTBO MpaBHOr JinLla MOry Ce NpUnojuTm
WM CnojuTun, y3 rnpetxoaHy nossony Komucuje.



O3YAND-0BKM KOjU HaMepaBajy Aa n3Bplwun npunajare nnu cnajawe Ad-osa
AyXHu cy Aa KoMucumjn focTaBe 3axTeB 3a AaBare [03B0OJIE Ha Ccnajambe,
OAIHOCHO Mpwunajame.

Y3 3axTeB, KOju ce nogHocu Ha obpacuy ,,AU® 6e3 cBojcTBa rnpaBHoOr mya —
Cnajare/lMpunajare”, A3YAND® foctasrba:

1) oanyky o cnajamwy/npunajarky AN®-oBa;
2) HaupT yrosopa o cnajawy/npunajany ANO-0Ba;

3) npaBwuna nocsoBaka 0A4HOCHO npocnekT AU®d-a npey3nMaoua, kaga nocToju
obaBe3sa mwerosor ob6jaB/buBama;

4) MUWbEeHE Aeno3uTapa O cnajarby/npunajamy;

5) TekcT obaBewTerha MMaounMMa MHBECTULIMOHUX jeAMHMUA O
crnajarby/npunajamy;

6) AOKYMeHTauujy n3 ynaHa 4. oBor npasuiHmnka 3a AN® Koju ce opraHusyje,
YKOJIMKO Ce paaun o cnajamy;

7) nokas o ynsaTtu HakHage Komucumijn; u
8) apyry ookymeHTauujy no 3axteBy Komucuje.

Komucuja y poky oa 30 gaHa o AaHa npujeMa ypenHor 3axrtesa, 4OHOCU
pellere 0 AaBaky A03B0OJ1Ee HA cnajare/npunajake A®-oBa, YKONMKO je
cnposohere cnajara/npunajara y nHTepecy YnaHosa AN®-oBa.

Komucuja aoHocu peliene Kojum oabuja 3axTeB 3a AaBame A03BOJIE Ha
cnajare/npunajarbe AN®-oBa YKONMKO OLEHWU Aa Cnajare, OAHOCHO npunajame
Hunje y HajbomweM nHTepecy ynaHosa AN®-oBa Koju ce cnajajy, 04AHOCHO
npunajajy.
HaupT yrosopa o npunajamby
YnaH 67.

O3YANU®D-0BM KOjU ynpassrbajy AN®-oM npeHocuoueM n AUD-om npeysmmaouem
OYXHW Cy Aa n3paje 3ajeAHNYKM HaupT yropopa o rnpunajamy.

HaupT yroBopa o npunajaky Mopa [ia Caapxu:

1) nme A®-oBa KOju y4yecTByjy Yy NOCTYNKY npunajakba, NOCN0BHO UME U
ceanwta A3YAUD-0Ba koju ynpassbajy AN®-om npeHocmouem u AND-om
npeysmmaouem;

2) KpaTak onuc pasfora 3a cnposohere npunajakba U OCHOBE Mpunajakba;

3) onuc npeasmheHmnx nocneagmua npunajama Ha YnaHose AU®-a npeHocmoua u
AN®-a npey3nmaoua;

4) onucC HauyMHa BpeaHOBaka MMoBUHE N obaBe3a AND-a npeHocmoua n AND-a
npeysmMMaoua Ha gatym obpayvyHa nponopumje 3aMeHe;



5) onuc metoponoruje koja he ce npuMeHnTN 3a ob6padyH npornopuurje 3ameHe;
6) yTBphunBame npeasuheHor agatyMa cnposohewa npunajamba;

7) AeTarsbaH onuc NocTynaka y Be3n ca NnpeHocoM nmosnHe AM®-a npeHocnoua
Ha AN®-a npey3nMaoua M y Be3n ca 3aMEHOM MHBECTULMOHUX jeanHuua y ANO-y
npeHocmoLy 3a MHBECTULMOHE jeauHuue y AO-y npeysmmaouy.

OcuM nHdopMaumja n JoKyMeHTaunje u3 ctasa 2. OBOI YiaHa y HaupT yrosopa o
npunajary MOry ce yHeTu n goaatHe uHdopMaunje y Besnm ca rnocTyrnkom
npunajara.

HaupT yrosopa o npunajawy nNoTnmucyjy ceBu 4ynaHosu ynpase J3YAUD-oBa Koju
ynpassrbajy AU®-oM npeHocnoueM n AN®-oMm npeysnMaolem.

AKO y NOCTYnKy npunajarba y4decrtsyje suwe AN®-oBa npeHocuniaua, nspahyje ce
jefaH HaupT yrosopa o npunajamy.

Ako nctn A3YAUO® ynpasba n AN®-oM npeHocuouem n AM®-oM npeysmMaoueM,
cam m3pahyje HaupT AOKyMeHTa O npunajamy.

Muuwsbere aenosvTtapa o npunajamwy
YnaH 68.

Jeno3sntapn AN®-oBa KOju ydeCcTBYjy Y NOCTYNKY rnpunajarba AYXHWU Cy Aa,
CaMOCTaIHO N HEe3aBUCHO jeaaH o4 ApYyror, u3paje Mul/bere 0 npunajary 3a
cBakm AN® 3a koju obasrbajy nocnoBe Aeno3nTapa, Ha OCHOBY HaupTa yrosopa o
rnpunajarba n3 4dsaHa 67. oBOr rnpasuHUKa.

Y CBOM MULWI/bEHY AEno3uTap Mopa U3pUUYUTO HABECTU jecy i NPOonMCcaHu
eneMeHTM U3 ynaHa 67. ctaB 2. 0BOr npaBuaHMKa nipaheHn y cknagy ca
oapenbama 3akoHa, OBOr NpaBuHMKA M NpaBuna nocnosara AMd-osa.

TpoLWKOBW NMOBE3aHM Ca U3pagaoM MULL/bEHA Aerno3uTapa O npurnajakby He CMejy
6uTK nnaheHn n3 nmosmHe AM®-oBa KOju y4yeCcTBYjy Yy MOCTYNKy npunajama.

O6aBewTere YiaHosa AUD-oBa 0 npunajamy
YnaH 69.

O3YANO koju ynpasrba AMD-0oM npey3uMaoueM AyXKaH je na obaBecTu cee
ynaHoee A®-a npey3nmMaoua 0 CBUM pajHaMa U OKOJTHOCTUMA npunajarba, Kako
61 unaHoBun poHAa MOrnM Aa npoueHe nocneauue Koje he npunajake MMaTn Ha
HUXO0BE MHBECTULUMOHE jeanHuue y AUD-y npey3nmMaouy.

O3YAND koju ynpasba AUD-oM npeHocnoueM AyxaH je aa obasectu cee
ynaHoBse A®-a npeHocuoua O CBMM pagHaMa U OKOJIHOCTMMa npunajara, Kako
6un yunaHoBun poHAa MOrKM Aa npoueHe nocneauue koje he npunajarkbe MMaTn Ha
HUX0BY MMOBUHY Y AUD-y npeHocuouy.

ObaBewTerne 0 nNpunajarby M3 CT. 1. 1 2. OBOr YjaHa CagpXxu:

1) KpaTak onuc passnora 3a cnpoBohere npunajarba 1 0OCHOBE Npunajama;



2) onuc npeasuheHnx nocnegmua npunajama Ha YnaHose AU®-a npeHocmoua u
AN®-a npey3nmMaoLa;

3) onuc 1 NocTynak ocTBapuBaka CBMX NpaBa Koja npunagajy yiaHosnma AND-a
npeHocuoua n A®-a npeysmmaoL,a Ha OCHoBY oapeaaba 3akoHa n oBor
npaBUJIHUKA;

4) npeasuheHn gaH cnposohera npunajama;

5) HauuH he ce nocTynaTtn ca octBapeHoM Aobutn y AU®-oBMMa KOju yyecTByjy Y
CTaTyCHOj NMPOMEHHU;

6) nHdopMaLmjy o ToOMe Kako ce Moxe A06MTM U3BELITaj HE3aBUCHOI PeBM30pa
13 unaHa 70. OBOr NpaBWU/IHNUKA U MULLIbEHE Aeno3uTapa M3 unaHa 68. oBor
NpaBUIHNKA; U

7) nudopmaumje o obyctasu TproBama MHBECTULMOHUM jeanHuuama 36or
crnpoBohera npunajamba.

JonaTtHa cagp>xuHa obaBelwTera Koja ce gocTtas/ba YiaHoBuMa AND-a
npeysmMaoua yK/by4yje un objallmere O4eKMBaHUX 3HaYajHMjNUX yUYMHaKa
npunajarka Ha noptdonno AUd-a npeysnmaoua n nHpopmaumje o Hamepu
cnposohera pebanaHca noptdonunja, npe UM HakoH crnposohewa npunajar-a.

JopnaTtHa cagp>XuHa obaBellTera Koje ce gocTassba YnaHoBuMa ANO-a
npeHocmnoua obaBe3HO cafpXu:

1) uHdopmauuje o moryhum pasnukama y npasmma dnaHosa AN®-a npeHocuoua,
npe u HakoH cnposohera npunajama;

2) nopehere pasnuka K/ibY4HMUX rnokasaTtesba 3a 4iaHose AUD-a npeHocmnoua m
AN®-a npey3uMaoua y Aeny y KOM yKasyjy Ha pas3inuyute 3HadajHuje pusmke;

3) nopehere cBUX HakHaaa u Tpowkosa AN®-a npeHocuoua n A®-a
npeysmuMaoua;

4) ako A® npeHocunay obpavyHaBa HakHaay Koja 3aBUCK 04 NpUHOCA,
objawrere Kako he ce oHa NpuUMernBaTU A0 AaHa Npunajama;

5) ako A® npey3umanay obpavyyHaBa HakHaAdy Koja 3aBUCK o4 NpUHOCA,
objawrere kKako he ce oHa HakHagHO obpadyHaBaTtu, y unby obesbehunsama
NOLWTEHOr NOCTyNnaka npemMa OHUM YnaHoOBMMa KOju Cy NpeTxXoaHO nMmanu
MHBECTUUMOHE jeauHunue y AD-y npeHocuouy;

6) nHdopmauuje o Hamepu cnposohera pebanaHca noptdonmja npe nNpunajama
oA ctpaHe A3YAU®-a kojun ynpas/ba AVND-0M npeHoCHouUeM;

7) aKo yCcnoBu NpeanoXeHor npunajama yk/by4dyjy oapeanbe o HoB4aHOj ucnnatu,
y CKfaay ca 4siaHoM 63. OoBOr npaBuiHWKa, obaBelTere Koje ce A4oCTaB/ba
ynaHoeuma AN®-a npeHocMoua Mopa caapXxaTtu nHopmaumje o TakBoj ucnnatu,
YK/bYYYjyhu n nHdpopmaumjy o Tome Kako n kaga he unaHosn AM®-a npeHocnoua
NPUMUTN HOBYAHY UCMNATY;



8) pok po kor he ynaHosn AU®-a npeHocmnoua MMaTn MoryhHoCT ga nogHoce
3axTeBe 3a usgaBakbe M OTKYN MHBECTULUMOHUX jeanHnua AN®-a npeHocnoua; u

9) pok go kor he nMmaouun MHBECTULUMOHUX jeanHuua y AUD-y npeHocmoLy, Koju
He KOpUCTe CBOja npasa Yy CKAaAy ca 4aHOM 72. 0BOr NpaBuUiHUKa, UMATKU
MOryhHOCT Aa ocTBape cBOja npaBa Kao MMaouu MHBECTULUMOHUX jeanHuua AUD-a
npeysuMaoua.

O3YAU®D-0BM KOjU ynpassrbajy AUN®-oM npeHocuoueM n AUD-om npeysmmaouem
AocTasrbajy obasewTere 0 npunajarby M3 CT. 1. 1 2. 0BOr 4YiaHa CBOjUM
ynaHoBMMa HajMame 30 gaHa npe 3abpaHe pasber usgaBarba WM OTKyNna yaena y
cknaay ca ynaHoMm 73. ctaB 1. OBOr npaBuHUKA.

ObaBewTera M3 CT. 1. U 2. 0OBOr YnaHa AOCTaB/bajy ce ynaHosmma ANd-a y
cKnagy ca 4dniaHoMm 93. 3aKoHa.

N3Mehy naTyma Kapg ce obaselwTera M3 CT. 1. 1 2. 0OBOr 4saHa gocrase
ynaHosmma AM®-oBa 1 AaTyMa npunajarba, obaselwTere 0 Npunajarby Mopa ce
AOCTaBUTM CBAKOM /MLy KOje CTUYe MHBECTUUMOoHe jeanHuue nin AUO®-a
npeHocunoua unm AN®-a npeysmmaoua nnam 3aTpaxu NpuMepke rnpasuna
rnocnoBara unm npocnekrta 6uno kor A®-a Koju yyectsyje y npunajamy.

PeBu3unja npunajama
YnaH 70.

Npe naHa obpayyHa nponopunje 3aMeHe n gaHa cnpoBohewa cTaTycHe npomeHe,
rnpunajarbe pesngmpa pesu3op M3 ApyLUTBa 3a peBU3njy Koje je, y3 carnacHocTt
penosuntapa AN®-a npeHocmnoua, umeHosao [3YAND koju ynpasba AUD-oM
NPeHOCUOoLEM.

Ha ocHoBY peBu3nje n3 ctasa 1. OBOr ynaHa, peBM30p je AyXaH Aa nspaau
pPEBU3OPCKN U3BELLTAj O nMpunajarkby Koju cagp>Xu Hanas pesu3opa o:

1) ToMe ga nn ce NpeanoXeHUM nNpunajakeM NowTyje Hayeso0 HeNpoOMeHUBOCTH
€KOHOMCKOTI MoJsioxaja nManaua MHBECTULMOHUX jeanHuua 13 4iaHa 65. osor
npaBuiHUKA;

2) KpuTepujymMmmma npmuxsaheHuM 3a BpeaHOBare U3 ynaHa 67. ctaB 2. Tauka 4)
OBOI NpaBUIHUKA;

3) McnpaBHOCTM 06padvyHa Moryhmx HoBYaHUX UcnnaTta u3 4ynaHa 63. oBor
NpaBUTHUKA;

4) npuMepeHoCTn Metogonormje obpavyHa npoueHTa 3aMeHe 13 ynaHa 67. cTaB
2. Tayka 5) oBor npaBuHMKA M TAYHOCTM CTBapHe nponopuuje 3amMeHe ytepheHe
Ha paH obpayyHa Te nponopuuje.

PeB130p CBOj peBU30PCKM M3BewTaj 0 npunajarkby noaHocu ynpasama A3YAUOD-
OBa Koju ynpassbajy AM®-om npeHocmnoueMm n ANO-oM npey3nmaouem, a 3aTuUM ra
O3YAND koju ynpas/ba AUD-oM npey3nMaoueM y pokKy o4 Tpu paZHa AaHa
AocTtassba Komucuiju.



AKO y MOCTYynKy npunajawa ydecrtsyje suwe A®-oBa npeHocunaua, pesm3op
cnpoBoAu peBu3unjy npunajara ceakor AN®-a npeHocuoua.

O3YAN®-0BM KOjU ynpasbajy AUD-oBuMa npeHocMoumMa Mory, y 4OoroBopy ca
penosuTtapuma Tnx AN®-oBa, ogpeanTn Aa peBunsnjy rnpunajarba crnposene UcCtu
peBN30p KOju napahyje jeanHCTBEHN nU3BeLWTaj 0 Npunajakby y KOM ce 3acebHo
obpahyje ceakn AN® npeHocunau.

Y cny4yajy n3 ctaea 5. OBOr uslaHa ce y u3BewTajy 3a cBakn ANO® npeHocunay
HaBoAe eneMeHTU U3 cTaBa 2. OBOr YiaHa.

Ha oAroBOpHOCT 3a WTETY peBu3opa Koju uspahyje nspewTaj us crtasa 2. oBor
ynaHa CXoA4HO ce npuMeryjy oapeabe nponuca Kojum ce ypehyje pesusuja.

TpowkoBu peBusunje He mory 6utn nnaheHn ns nmosuHe AM®-oBa KOju yuyecTByjy
y MOCTYMNKYy npunajama.

Mpuctyn nogaymMma o npunajarby
Ynan 71.

YnaHoBu AU®-a npeHocnoua n AU®-a npeysmmaoua o A3YAND-oBa Koju
ynpasibajy TuMm AU®-0BMMa MOry 3axTeBaTu KONWjy niBelTaja pesnsopa o
npunajamy.

O3YAUD je pyxaH ga dnaHy A®-a 6ecnnatHO YYMHU AOCTYMHOM KONUjy
M3BellTaja pesnsopa o npunajary, HajkacHmnje cneaeher pagHor gaHa o4 AaHa
rnpujemMa nucaHor 3axTesa.

Konuja n3eewTaja o npunajamy ce ynaHy AU®-a Moxe AOCTaBUTU U Y
€NeKTPOHCKOM 06UnKYy.

MpaBo Ha OTKYN MHBECTULUMNOHUX jeanHMLla
Ynan 72.
YnaH A®-a npeHocmoua moxe o A3YANUD-a 3axTeBaTu:

1) pna otBopeHu AN® npeHocunay OTKYNU HeroBe MHBECTULIMOHE jeanHuue, npu
yeMy HUje Ay>XXaH Aa nnatv nsnasHy HakHaay;

2) pa A3YANO® koju ynpas/ba AUD-0M NPEeHOCUOLLEM 3aMEHN HEroBe
WHBECTUUMNOHE jeanHuue y ANND-y npeHocuoLuy 3a MHBECTULMOHE jeauHuue
apyror nctoepcHor A®-a (MHBeCTUUMOHE jeanHuue y oTBopeHoM AND-y
npeHocmnoLy 3a MHBECTULUUMOHE jeanHuue y otsopeHoM AND-y npey3nmMaouy
OAHOCHO MHBECTULMOHE jeanHuue y 3aTsopeHoM AND-y npeHocuouy 3a
WHBECTULMOHE jeanHuue Yy 3aTBOpeHOM AV®-y npey3nmaoly) CAmMyHe cTpaTeruje
ynararba Kojum ynpassba Taj A3YAUD. Y ToM cnyyajy He Hannahyjy ce nanasHa u
yna3Ha HakHaza.

YnaH AN®-a npey3mmaoua moxe o A3YAN®D-a aa 3axTeBsa:

1) na otBOpeHn AN® npey3snmanay OTKYMNU Herose MHBECTULMOHE jeanHuue, nNpu
yeMy nmmanay MHBECTULMOHUX jeaAnHnLa HUje AyXaH Aa nnaTtv u3nasHy HakHaay;



2) na A3YAUNO koju ynpas/ba AUD-0M npey3nMaoLeM 3aMeEHUN Herose
MHBECTUUMOHE jeauHunue y ANO-y npey3mmaouly 3a MHBECTULMOHE jeanHuue
apyror ncrospcHor A®-a (MHBeCcTUUMOHe jeanHuue y otsopeHoM AND-y
rnpeysmmMaoly 3a MHBECTULMOHE jeanHuue y oTBopeHoM AND-y npeHocmouy
OAHOCHO MHBECTULMOHE jeanHuue y 3aTBopeHoM AND-y npey3nmaouy 3a
MHBECTULMOHE jeanHuue y 3aTBopeHoM AND-y npeHocuoLy) CanyHe cTpaTermje
ynarawa Kojum yrnpassba 1aj A3YAUD. Y ToMm cnydajy He Hannahyjy ce nsnasHa u
yfna3Ha HakHaja.

YnaHosu AU®-a nmajy npaBo Ha OTKynN noj ycsioBMMa U3 CT. 1. n 2. 0BOr ynaHa
o4 AaHa npujeMa obaseliTera M3 YnaHa 69. cT. 1. n 2. 0BOr NpaBuU/IHMKA, @ TO
npaso npecTaje 3abpaHoM aasber nsgaBarba UM OTKYMNa MHBECTULMOHUX
jeavHnua y cknagy ca ynaHoM 73. ctaB 1. oBOr npaBu/iHUKA.

CnpoBoherwe npunajarba
YnaH 73.

MeT pagHMX AaHa npe gaHa obpayvyHa nponopumnje 3ameHe 3abpareHo je CBako
Jarbe n3gasake UM OTKYMN MHBECTUUMOHMX jeamHuua y AUD-y npeHocmoLy n
ANO-y npey3snmaouy.

3abpaHa n3 ctaBa 1. OBOr YaaHa Tpaje 40 AaHa cnpoBohewa npunajama,
YK/byuYyjyhu n Taj gaH, anu He ayxe oa 15 gaHa.

O3YAND-oBKM KOju ynpasrbajy ANd®-oM npeHocuouem n AD-oM npeysmmaouem
Mopajy, NnpeMa cTamwy Ha AaH obpadyHa nponopuuje 3aMeHe n npeMa
MEeTOoA0/10rMjn ONUCAHO]j Y HaupTy yroeopa O npunajakby, oApeauTn nponopumnjy
3aMeHe npeMa Kojoj he ce cnpoBecTu 3aMeHa MHBECTULMOHUX jeanHuua y ANO-y
npeHocmoLly 3a MHBeCTUUMOHe jeanHuue y AM®-y npeysnmaouy, y3 moryhe
HOBYaHe ucnnaTe.

O3YANU®D-0BM KOjU ynpassrbajy AN®-oM npeHocuoueM n AUD-om npeysmmaouem
OY>XXHU Cy Aa Ha AaH cnpoBohena npunajarba cnpoBeay LesioKYNHU NpeHocC
nMoBMHe n obaBe3a y Be3n ca cBaknMm AV®-0M KOju yyecTByje y NOoCTynKy
npunajarwa npegsmheH HaupTOM yrosopa o npunajamy.

O3YAND-oBKM KOju ynpasrbajy AdD-oM npeHocuouem n AU®-oM npeysmmaouem
AYXXHU Cy Aa Ha AaH crnpoBohewa npunajamwa yiaHosumMa AU®-a npeHocmoua
3aMeHe uHBeCcTuumoHe jeanHuue y AM®-y npeHocuouy 3a MHBECTULMOHE
jeanHuue y AM®O-y npey3umMaouy, y ckiagy ca nponopunjoMm 3aMeHe u3 ctasa 3.
OBOr 4jiaHa.

O3YANU®D-0BM KOju ynpassrbajy AUN®-oM npeHocuoueM n AUD-om npeysmmaouem
He MOry CrnpoBoAUTM NPEHOC MMOBMHE 1 0b6aBe3a M 3aMeHy MHBECTULMOHUX
jeanHuua y cknagy ca ogpenbama OBOr 4yslaHa, ako peBuM30p NPETXOAHO Huje
134320 NO3UTUBHO MULWL/bEHE O Mpunajamy.

Kao nocneanua cnposohera npunajama, orpaHmyera ynaramwa nmosmnHe AN®-a
npeysmmaoua Koja cy rnponmcaHa 3akoHOM U npasuinMa AN®-a npeysmmaoua,



Mory 6UTW NpeKopayeHa y NpBuX LLIECT Meceuun o AaHa crnpoBohera craTycHe
NpoMeHe.

N3y3eTHO oA cTaBa 7. OBOr 4jaHa, pok 3a ycknahuBawe nMmosmHe AU®-a
npeysmnmaoua 3a AV® ca jaBHOM MOHYAOM KOjU yJiaxe y HENOKPETHOCTMU je Tpu
rogvHe og aaHa criposohemwa cTtaTyCHe rnpoMeHe.
O6aBewTaBatbe Komucuje m penosunrtapa
YnaH 74.

O3YAUOD kojun ynpasba AVND-0M npey3nMaoueM AyXaH je Aa HapeAHW pagHu faH
HaKOH cripoBohera cTaTycHe rnpomeHe o ToMe obasectn Komucujy n genosutapa
AND-a npey3nmMaoLa.
O6jaB/bmBabe MHpopMmaumja o cnposoherwby Nnpunajama
YnaH 75.

O3YAND koju ynpasba AUD-0M npey3nMaoueM ca jaBHOM MNOHYAOM, AYyXKaH je aa
HapegHor pagHor gaHa HaKOH cnpoBefeHor rnpunajakba Ha CBOjoj MHTEPHET
CTpaHuum objasu MHpOpMaLUjy 0 CNpoBeAEHOM MNpunajamy.

O3YAND koju ynpasba AUD-oM npey3nMaolem ca NpMBaTHOM NOHYAOM, AyXaH
je na HapeaHor pagHor AaHa HakoOH CrnpoBefeHOor npunajarma o ToMe obasecTun
ynaHoee A®-a NMcaHnM NyTeMm Unu NyTeM esIeKTPOHCKE nowTe y CKIaay ca
ynaHoMm 93. 3aKkoHa, a obaBelwTere MOXe 06jaBUTN U HA CBOjOj UHTEPHET
CTpaHuuM.
TpowkoBu npunajasa
YnaH 76.

CBe TpoLWKOBE KOjU HAacTaHy y Be3u ca cnpoBoheweM npunajara cHoce A3YANOD-
0BM KOju ynpassbajy ANd®-om npeHocuouem n AN®-oM npeysmMaouem.

OaroBopHOCT 3a wrtety A3YAU®D-a n ynaHoBa Hberose yrnpase
Ynau 77.

O3YAND-o0BKM KOju ynpasrbajy AN®-oM npeHocuouem u AVN®-oM npeysmMaolem um
4Y/IaHOBMU HUXOBE yrpase 0A4r0BOPHM Cy 3a WITeTY Koja 360r cnposohera
npunajarba HacTaHe yiaHosmMa Tux AM®-oBa, 0OCMM ako AOKaxXy Aa cy y
NOCTYMNKYy npunajara NocTynanan ca naxwom Aobpor cTpyyraka.

Cnajarbe AUD-0Ba KOju HEMAjy CBOjCTBO NMpaBHOr avya
YnaH 78.

Ha nocTtynak cnajarba AN®-oBa KOju HeMajy CBOjCTBO NpaBHOr /inLa CXOA4HO ce
npuMeryjy oapeanbe osor npaBuaHMKa Koje ypehyjy noctynak npunajarba AUO-
oBa.

OpraHusoBame AUD-a npeysumaoua cnajarbem
YnaH 79.



Y noctynky opraHmsoBara AN®-a npeysmnmmaoua KOju Hemajy CBOjCTBO NMpaBHON
nvua cnajakbem npumerbyjy ce ogpenbe un. 111. go 113. 3akoHa.

CratycHe npoMmeHe AN®D-0Ba KOju HeEMajy CBOjCTBO NpaBHOr nvua y
kojuma je AU® u3 Penybnuke npeysumanay AUd®-a ns crpaHe gprkase,
OAHOCHO Y KOjUuMa HOBOOCHOBaHu AU® nma ceguwute y Penybnmum

YnaH 80.

AKO Yy CTaTyCHOj npoMeHu npunajama ca AN®-omM cTpaHe apxase AUD n3
Penybnunke Hactyna kao A® npeysumanal, ctatycHa NpoOMeHa ce CNpoBoAMu Y
CKflaZy ca 3aKOHOM Koju y gpxasu AN®-a npeHocuoua ypehyje craTtycHe
rnpoMeHe AN®-oBa KOju HEMAjy CBOjCTBO NpaBHOr uua.

AKO Yy CTaTyCHOj NpOMeHun crnajarka HoBooCcHOBaHM AN® nma cegmuiTte y
Penybnuuu, ctaTycHa npoMeHa ce CrpoBOAM Yy CK1aAy Ca 3aKOHOM KOju y
aApxasamMa AU®-oBa Koju nNpecTtajy Aa nocroje ypehyje ctatycHe npomeHe AUD-
OBa KOjW HeMajy CBOjCTBO MpaBHOr nuua.

N3y3eTHO op cT. 1. 1 2. oBOr YnaHa, Ha ogpehuBare gaHa obpayvyHa nponopuumje
3aMeHe U laHa crpoBohera cTaTyCcHe NMpoMeHe, CXOA4HO ce NpuMemyjy oapenbe
ynaHa 64. oBor npaBuIHKUKA.

KoMucuja je osnawheHa aa og HagsopHor opraHa AN®-a npeHocmoua U3 cTpaHe
ApXXaBe TpaXu Konujy NoTNyHUX nHdopMaumja o0 CTaTyCHOj NPOMEHN, Ha OCHOBY
KOjux npoueryje aa nu cy nHdopmMaumje o CTaTyCHOj NpoMeHu koje he ce
AocTaBuTn ynaHosnMa A®-a npey3mmaoua OBOJbHE U Yy CKIaay ca
npeasuheHnM edekTnuMa Koje he ctaTycHa npoMeHa MMaTu Ha yYnaHose AND-a
npey3umMaoua.

Ako KoMuncuja ytBpam Aa nHgopMaumje o ctTaTyCHoj NpOMEHU Koje ce A0CTaB/bajy
ynaHosmma A®-a npey3nMaola HUCY AOBO/bHE U Yy CKaay ca npeasuheHnm
edektnma, A3YAUD-y Koju ynpas/ba AVND-0M npey3mMMaoueM Hanaxe ga ce e
WHpopMaunje namMeHe nuan fonyHe.

CratycHe npoMmeHe AUD-0Ba KOjU HEMajy CBOjCTBO NpaBHOr nuua y
Kojuma je AUD 3 gprkaBe unaHuvue npeysummanay AU®-a us Penybnuke,
OAHOCHO Y KOjuMa HOBOOCHOBaHun AU®D HeMma ceamwuTe y Peny6bnuum

Ynan 81.

Ako A® n3 Penybnnke y cTaTycHOj npoMeHu npunajarwa ca AUO-om gpxase
ynaHuue Hactyrna kao AU® npeHocunay, ctatycHa NpoMeHa ce CnpoBoau y
cKiagy ca 3aKOHOM M OBMM MPaBUITHUKOM.

AKO Yy CTaTyCHOj NpoMeHU cnajaka HoBOOCHOBaHU AU® nma ceamuwite y
Penybnuuu, ctaTyCcHa npoMeHa ce CrpoBOAM Yy CKaAy Ca 3aKOHOM KOju y
ApxaBama AN®-oBa Koju npecTajy Aa noctoje ypehyje cratycHe npoMeHe AUD-
OBa KOju Hemajy CBOjCTBO MpaBHOr nuua.

3axTeB 3a M3AaBakbe carflacHOCTM M AOKYMEHTaLUMja Koja ce npunaxe Mopajy
6UTM Ha CPMNCKOM je3nKy U cnyx6eHoM je3nky ApXXaBe uYnaHuue HaaexHor



opraHa AU®-a gpxxaBe YnaHuue, O4HOCHO Ha je3nKy Koju oaobpu TO HaANEXHO
Teno.

N3y3eTHO oA cTaBa 1. oBOr ynaHa, Ha ogpehumBare gaHa obpayvyHa nponopuunje
3aMeHe U laHa crpoBohera CcTaTyCHe NMpoMeHe, CXO4HO Ce NpUMerYyjy Npornucu
Kojun y apxasu dynannun AU®-a npeysnmaoua ypehyjy crtaTycHe npoMeHe AUD-
OBa KOju HeMajy CBOjCTBO MpaBHOr Auua.

CraTtycHe npoMeHe y KojuMa ydyecTtByje suiwie AUD-oBa npeHocuoua,
OAHOCHO ako Buwe AUD-oBa yuyecTByje y CTaTyCHOj NpOMeHM cnajarba

YnaH 82.

AKO y CTaTyCHOj NpoMeHu npunajara ydyectsyje suwe ANO-oBa npeHocunaua,
OAHOCHO ako ce Buwe A®d-oBa craja y HOBOOCHOBAHO APYLUTBO, HA CBaku o4
HNX NocebHo ce npuMemnyjy oapenbe un. 80. n 81. oBor npasBuHUKA.

VIII. MPOMEHA BPCTE AN®-a
YnaH 83.

AND mMoxe NpoOMeHNTU BPCTY Tako wTo AU®D ca npmBaTHOM MOHYAOM KOjU HeMa
CBOJjCTBO MnMpasBHOr amua Moxe aga nocraHe AU® ca jaBHOM NOHYAOM KOju HeMa
CBOjCTBO npaBHoOr nmua, ogHOCHO AN® ca jaBHOM NOHYAOM KOju HEMa CBOjCTBO
rnpasHoOr nmua mMoxe nocrath AM® ca npmBaTHOM MOHYAOM KOjU HEMa CBOjCTBO
rMpaBHOI NMUa UCKI/bYYMBO Y3 carsiacHocT KoMmucuije.

KoMmucuja pgaje carnacHocT n3 ctasa 1. oBor ynaHa y poky og 30 gaHa oa
nogHowera 3axTteBa Ha obpacuy ,,AN® - npomeHa BpcTe” y3 koju A3YAND
noaHocu cneaehy AoKyMeHTaumjy:

1) oanyka o npomeHu Bpcte AN®-a aoHeTy y ckiagy ca vnaHoMm 222. ctas 1.
OOHOCHO 222. cTaB 3. 3aK0Ha;

2) noTnucaHa msjaea ynpase A3YAND-a 0 NnpuKyn/beHoj carnacHoctn 3/4
ynaHoBa npeagMmeTHor AVN®-a o NpeasioXXeHoj NpOMEHN;

3) nNpeanor nsMeHe npasuia NocioBaka, OAHOCHO NPOCMNeKTa Kaaa je To
NpUMernBo;

4) TekcT obaBewTera YnaHosmma AN®-a U3 unaHa 222. ctas 2, OAHOCHO 222.
CTaB 4. 3aKOHa;

5) ogroBapajyha gokymeHTaumja n3 unaHa 136. ctaB 1. Tauka 2) 3akoHa
ykonmko AV® koju HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr AMuUa ca NpUBaTHOM NMOHYAOM rocTaje
nctn tTakas AU® ca jaBHOM MOHYAOM;

6) nokas o ynnatu HakHage Komucujm;
7) Apyry AOKyMeHTaunjy no 3axteBy Komucuje.

Komucumja y poky oa 30 gaHa o AaHa npujema ypeaHor 3axTeBa AOHOCK pellere
0 AaBakby CarlacHOCTU Ha nNpoMeHy BpcTe AUD-a yKOANKO je 3axTeB y cknagy ca
oapenbama 3akoHa M OBOI MpaBUJTHUKA.



ObaBewTene N3 CTaBa 2. Tadka 4) 0OBOr 4YjaHa AOCTaB/ba Ce MHBECTUTOpPUMA Y
NMMCAHOM UK eNIeKTPOHCKOM 06/InKY, @ ako je NponmMcaHo npaBuanMMa Noc/oBama
AND-a, n ynaa/bmeoMm 06jaBoM Ha MHTEpHET cTpaHunun A3YAND-a nam Ha Hekun
APYrY Ha4YMH NMponucaH npasuinMa nocnoeawa ANO-a.

CarnacHoct ynaHosa A®-a 13 cTtasa 2. Tayka 2) OBOr 4jaHa AoCTaB/ba ce
O3YAND-y y nncaHoMm 06AMKY MM eNeKTPOHCKOM MOLWTOM, ako Huje apyrauduje
rnponumcaHo rnpasuamma nocnosawa AUD-a.

CarnacHoct unaHoBa A®-a 13 cTtaBa 2. Tayka 2) OBOr 4naHa je moryhe gatm um
nytem nyHoMohHuMKa, y3 npunararwe nmcaHor nyHomohja.

CarnacHocTt ynaHoBa AN®-a 13 cTtaea 2. Tayka 2) OBOr 4jaHa Baxu 3 Meceua of
AaHa n3gaBama.

NMpomeHa BpcTe oTBOpeHOor AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr aiMya y
YUUNTC coHp

YnaH 84.

OTtBOpeHn AUD ca npuBaTHOM NOHYAOM KOjU HEMa CBOjCTBO MPAaBHOr fMLa MOXe
NpoMeHnTU BpCTY 1 noctatm YUUTC poHA UCKIbYUYMBO Y3 NPETXOAHY CarnacHOCT
Komucuje.

OTtBOpeHn AND ca jaBHOM NOHYAOM KOjU HEMA CBOjCTBO MPABHOI JIMLA MOXeE
NpPOMeHnTU BPCTY M noctatn YUUTC doHa nCcKbyumBo y3 carnacHoct Komucumje.

Y3 3axTeB 3a npoMeHy Bpcte A®-a n3 cT. 1. 1 2. KOju ce nogHoce Ha obpacuy
JAND - [pomeHa y YUNTC ¢porHa” A3YAND nocTtasba cnenehy AoKyMeHTaunjy:

1) TekcT obaBewTera N3 ynaHa 222. ctaB 8. 3aKoHa;

2) noTnucaHa msjasa ynpase A3YAN®-a 0 NpuKyn/beHMUM carsiacHoctuma 3/4
nHBecTuTopa npeametTHor AN®-a o NpeanoXeHoj NpoOMeHN;

3) oarosapajyhy AOKyMeHTauujy Koja ce y Cckiaay ca 3aKOHOM KOju perynuiie
OTBOpEeHe MHBeCTUUMOHe (hoHAO0BE Ca jaBHOM NMOHYAOM AOCTaB/ba Y UN/bY
nobujara [o3BONE 3a OpraHm3oBare 1 ynpasmbarwe YUUTC dpoHaoM;

4) oarosapajyhy AoKyMeHTaunjy Koja ce y ckiaay ca 3aKOHOM KOju perynuiie
OTBOpEHEe MHBEeCTUUMOHe (hoHAOBE Ca jaBHOM NMOHYAOM A0OCTaB/ba Y UN/bY
nobujara fo3Bone 3a ynpasbare YUUTC dpoHaoBuMa, ykonmko A3YAND HeMma
Ty LO3BONY;

5) pokas o ynnatm HakHage Komucujm;
6) Apyry AOKyMeHTauujy no 3axtesy Komucuje.

ObaBewTene M3 CTaBa 3. Tayka 1) OBOr 4naHa AoCTaB/ba ce YnaHoBuMa AUD-a y
NMMCaHOM UM eNeKTPOHCKOM 061Ky, a ako je NponuMcaHo npaBuMMa NocCnoBama
AND-a, n ynaa/bmeom 06jaBoM Ha MHTEpHET cTpaHmun A3YAND®-a namn Ha Hekun
APYrY Ha4YMH NponucaH npasuinMa nocnosawa ANO-a.



CarnacHoct ynaHoBa AN®-a 13 ctaea 3. Tayka 2) OBOr YjaHa AOCTaB/ba Cce
O3YAND-y y nncaHoMm 06AMKY MM eNeKTPOHCKOM MOLWTOM, ako Huje apyrayuvje
nponucaHo npasunmMa nocnosama AN®-a.

CarnacHocCT 13 cTaBa 3. Taudka 2) OBOr 4YjlaHa ce MOXe AaTu n nyTeMm
nyHoMohHMKa, y3 npunarakwe nmcaHor nyHomohja.

CarnacHocT 13 ctaBa 3. Tauka 2) 0OBOr 4jaHa BaXxu 3 Meceua oj AaHa u3gaBama.

IX. TIMKBUOAUWMIA, CTEHA], PACMYLWTAHE U MPOAYXEHE TPAJAHA AN®D-a

MN3BewTaBatbe TOKOM NIMKBUAALMje U cTedaja 3atBopeHor AUd-a koju
MMa CBOjCTBO NpaBHOr Mua

YnaH 85.

JINKBNAALUMOHU, OAHOCHO CTe4dajHu ynpaBHUK 3aTBopeHor AN®-a Koju nMa

CBOJjCTBO MpaBHOr /Mua je AyXaH aa, y ckiagy ¢ unaHom 220. ctas 3. 3aKoHa
cnepgeher pagHor gaHa o4 AaHa AOHOLWeHa oANlyKe O IMKBUAAunju, o4AHOCHO
CTeyajy, O4HOCHO 04 AaHa HerosBor MMeHoBaka, o ToMe obasectn Komucujy.

Jlnue n3 ctaBa 1. 0BOr 4jaHa je Ay>XHo ga y poky oz 30 gaHa o4 AOHOWeEHa
oAnyKe o NMKBMaaumju, 0o4HOCHO cTeyajy, OAHOCHO O AaHa Herosor
nMeHoBara, KoMncmjn goctasm niaH NMKBUAALMOHON, OAHOCHO CTeyajHor
NOCTYyMKa 1 n3BewTaj 0 CTaky UMOBUHE 1 obaBe3a AM®-a ca cTarbeM Ha AaH
KOju npeTxoan faHy AoHOWeHa o4JslyKe 0 JIMKBMAaunjn, o4HOCHO cTeyajy.

Jlnue u3 ctaBa 1. oBOr YjaHa je Ay>XXHO Aa y poky og 60 gaHa oa naHa
AOHOLWEeHa oaNyKe O IMKBUAauUnju, oAHOCHO cTe4vajy, OAHOCHO o4 AaHa HeroBor
MMeHOoBaHa, n3paaun n gocrtasm Kommncmjn peemanpaHe rogmime n3sewtaje ms
ynaHa 142. 3aKoHa, ca CTakbeM Ha AaH KOju NpeTxoan AaHy AOHOLWEeHa oAJlyKe O
NMKBMAauujn, O4AHOCHO CcTevajy.

Jlnue u3 ctaBa 1. oBOr 4YnaHa je Ay>xHo ga Kommncumjn gocrassba MeCceyHo, y
nncaHom obnnKy mnm Ha Apyrom oarosapajyhem TpajHoOM HOcaudy noaaTaka,
HajKkacHuWje A0 nNeTor pagHor AaHa y Meceuy 3a NpeTxoAHu Mmecel, U3BelTaj o
TOKY NOCTyrnkKa nukeungaumje, o4HOCHO cTeyaja U akTMBHOCTUMa npefyseTuMm y
BE3M Ca M3BPLUEHEM MJ1IaHa TOKa NOCTynKa cTteyaja, 04HOCHO NIMKBuaaumje.

Jlnuye koje cnpoBoau NMKBMAAUUjy OAHOCHO CTeyaj n3 ctaBa 1. OBOr ysjaHa je
OYXXHO Aa y poKy o4 15 faHa oa agaHa HamumpuBara CBMX obaBe3a 3aTBOpEHOr
AN®-a Koju nMa CBOJCTBO NMpaBHOr MLa U UCMJIaTe WK NpeHoca npeocrasne
nmosmHe AU®-a unaHoBmMMa, 0AHOCHO akumoHapuma AUD-a, uspagm n LUMa un
KoMucumjn gocrasm 3aBplUHU M3BELWITAj O CNPOBEAEHO] NINKBMUAAUMjn, OA4HOCHO
cTeyajy.

PacnywTarbe AU®D-a KkOju HeMa CBOjCTBO NpaBHOr sivua
YnaH 86.

Y cknagy ca 4naHoMm 216. ctaB 1. 3akoHa pacnywTarwe AU®-a Koju Hema
CBOjCTBO NMpaBHOI NMua CNpoBOAM ce y criyvyajeBmma npeasuheHnm 3aKoHOM,



npasuaMMma nocnosamwa u/mnm npocnektom AM®-a kaga noctoju obasesa
Herosor ob6jas/bmBamsa.

PacnywTare A®-a Koju HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr NMua ce Takohe cnposBoan ako
O3YAND Bnwe He Moxe aa obassba NocsoBe yrnpas/batba TUM AUD-0M, a He
paan ce o 4o6poBO/bHOM NpecTaHKy obasrbarba AeNnaTHOCTM y CMUCY oapeaaba
ynaHa 62. 3aKoHa, HUTU CYy UCNYHEHW YCNOBWU 3a NPUHYAHW NMPEHOC NOCoBa
ynpas/bara 13 ynada 60. 3akoHa.

Jlnue koje cnposoamn pacnywTtarwe A®-a y cknaay ca ynaHom 217. ctas 1.
3akoHa (y Aa/beM TEKCTY: NMKBMAATOP) HAKOH HacTynawa pasfiora 3a noverak
pacnywTara 6e3 ognarakba AOHOCU Y NMCAHOM 06IMKY OAJyKY O pacnylwTary
AN®-a kKoju HeMa CBOJCTBO NpaBHOr nua n o ToMe obasewTasa Komucujy m
Aeno3unTtapa HajkacHuje cneaeher pagHor gaHa.

NTnkBngatop y3 obaBewTere N3 cTaBa 3. OBOr YaaHa KoMUCUjn npunaxe TekcT
3a o6jaB/buBame M obaBelTere O NOYETKY pacnywTarba 13 ynaHa 218. crtas 2.
3aKoHa.

Ykonnko AN® Koju HeMa CBOJCTBO MpaBHOr NMLA HEMA MMOBUHY U YslaHOBE Y
nepuoay ayxem oa 30 aaHa, A3YAUOD je ayxaH aa 6e3 ognarara goHece oanyKy
0 pacnywTarwy AU®-a n3 ctaBa 3. OBOr YsjaHa, KOjoOM ce NOCTyrnakK pacnyltama
ncroepemMeHo nokpehe n 3asplasa.

Nnkengatop A®-a ca npmBaTHOM NOHYAOM MOXe, Noj ycnosuma npeasuheHmnm
rnpasuanma rnocnoBarba U YKOJSIMKO je To y nHTepecy unaHosa AN®-a, npe
3aBplueTKa NocTynka pacnywrarka AOHETU NUcaHy o4NyKy o0 obycTaB/bamy
MOCTYyrMnKa pacnylTalka U HacTaBKy Nocnosara oTeopeHor AU®-a ¢ npuBaTHOM
MOHYAOM.

Oanyky u3 ctasa 6. 0BOr uYjiaHa nMkKBuaaTop Aoctae/ba KoMucmijn n genosmtapy
HajkacHuje cnepneher pagHor AaHa o4 AaHa AOHOWeEHA, Npu YeMy je AyXaH aa
oanyky ob6pasnoxu y3 HaBohere pasfnora 3a heHO AOHOLWeEHe 1 nocneamua Koje
he TakBa ognyka umaTtu Ha ynaHose AUD-a.

JlnkBnaaTop je AyXaH Aa y3 o4J/1yKy u3 ctaBa 6. oBOr ynaHa nogHece Komucumjn um
Aenosuntapy AV®-a n3BewTaj o cTakby MMOBUHE U obaBe3a Ha AaH HeHor
AOHoLEeHa.

JlnkBnpatop y poky oA 3 pagHa AaHa o4 AoHOLWeHa oAlyKe u3 ctaea 6. oBoOr
ysiaHa AoCTaB/ba CBakoM unaHy AN®-a obasewTere 0 06yCcTaBu NocTynka
pacnywTarma U HacTaBky nocnosawa A®-a ca npMBaTHOM NOHYAOM, Ha Ha4YUH
npeasuheH ynaHoM 89. ctaB 3. OBOI NpaBuIHUKA.

Jinkenpatop AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOr nMua
YnaH 87.

PacnywTtare A®-a Koju HEMa CBOJCTBO MPABHOI fvua CNpoBOAN NIMKBUAATOP.



N3y3eTHO of npeTxogHor ctaBa, y ciydajy u3 ynaHa 86. ctaB 2. oBOr
npaBuJHMKA pacnylwTake CNpoBOAU Aeno3uTap.

DOU3NYKO Nnue Moxe 6T MMeHoBaHO 3a Nukemaatopa AN®-a Koju HeMa
CBOjCTBO NMpaBHOI fMLUa ako UCNyHaBa yC/I0BE NponucaHe 3a 4iaHa ynpase
O3YAU®D-a y cknagy ca ynaHoMm 33. 3aKOHa M rnoAa3akoHCKUM akTuMa Komucuje.

MpaBHO Nnue MoXxe 6UTKU MMeHOBaHO 3a NukBuaaTtopa AM®-a Koju HemMa CBOjCTBO
npaBHOr nmua, ako osnawheHu 3acTynHUK TOr AnMua Mcnykasa nponucaHe
ycnoBe 3a 4YsaHoBe ynpase OA3YAUD-a y cknaay ca YynaHoM 33. 3aKoHa un
noA3akoHCKMM akTuMa Komucuije.

JlnkBnpaTop He MOxe 6MTK nuLe Koje je 3anocneHo Win Ha ApYrv HauuH
aHraxxosaHo y Komucujn.

Oamax no goHowery oaslyKe o0 pacnywTamy, O4HOCHO N0 UMeHOBaky
nvkenagaTtopa, A3YANO n/vnun genosutap AU®-a cy ayXHU aa nukeuaatopy b6es
ofnararwa Aajy Ha yBuA NMOC/IOBHE KHbUre n okyMmeHTaunjy AU®-a.

Y cnyJyajy n3 unaHa 217. ctas 1. Tauka 4) 3akoHa, Komucuja 3a nukeuaatopa
AN®- a KOju HeEMa CBOjCTBO MPaBHOI NMuUa MMeHyje HU3NYKO UK NpaBHO nuue
KOje ncnywasa ycnoBe U3 ctaBa 3. O4HOCHO 4. 0BOr 4ysiaHa, soaehu ce
nHTEpecnuma ynaHosa AN®-a, ANdD-a 1 3alITUTOM UHTErpuTeTa TPXULLTA
KanuTtana.

Paau foHoOWweHa pelwera 0 UMEHOBakY JIMKBMAATOPA M3 CTaBa 7. OBOr 4naHa
Komucuja moxe o6jaBUTH jaBHM NO3MB KOjU MOpa TpajaTu HajMamwe neT AaHa.

AKO ce Ha jaBHM NO3MB M3 CTaBa 7. OBOr 4JaHa Huje jaBuio HMjenHO nuue Koje
ncrnywasa ycsose 13 CT. 3. n 4. U3 oBOr ynaHa, Kommcuja 3a nMkemMaaTopa Moxe
MMEHOoBaTW N NnLe Koje ce HMje jaBunio Ha jaBHu nNo3uB, Boaehu ce MHTepecuMa
ynaHosa AN®-a, A®-a 1 3aWTUTOM MHTErpuTeTa TPXULWTA KanuTtana.

HakoH goHowena oanyke o pacnywrtawy AN®-a, y Ha3mey AND®-a Koju HeMa
CBOjCTBO NMpaBHOr SiMLa MOpa CTajaTu Ha3Haka ,Yy pacnywTamy”.

PacnywTare orBopeHor AUdD-a ca jaBHOM NOHY10OM
YnaH 88.

Ha noctynak pacnywTtara otBopeHor AN®-a ca jaBHOM NOHYAOM, CXOAHO ce
npuMeryjy npasuna o pacnywtamwy YUNTC dpoHaa, ako ogpenbama osor
npaBUSIHMKA HWje Apyraduje NnponucaHo.

Ob6asewTaBake ynaHosa AN®-a n Kommncuje o pacnywrtarwy AND®-a Koju HeMa
CBOjCTBO MnMpasBHoOr nmua

Ynan 89.

JlInkBnpaTtop je AyXaH Aa y poKy oA Tpu pajHa AaHa oA AOHOLWEHa oAJlyKe O
pacnywTarwy AN®-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOr inua, cBakoM ynaHy AN®-a



[oCcTaBu obaBeluTere 0 NOKpeTaky NOCTyNKa pacnyliTamwa M3 YynaHa 218. ctas
2. 3aKoHa.

ObaBewTerne U3 cTaBa 1. OBOr YsaHa Mopa Aa caapxu:

1) Ha3MB n ceauLiTe, OAHOCHO MME U NMpe3uMe U agpecy npebueanuwiTa
NMKBUAATOPA;

2) ume AN®-a Koju Hema CBOjCTBO NMpaBHOr 1MLa;
3) AaTyM AoHOLWeHa oAlyKe O pacnylTamy;
4) pasnore 3a cnpoBohere NOCTynKa pacnylwTama;

5) kpaTko obpasznoxere NOCTynKa pacnywTraka, YKbydyjyhu n npeasmnheHmn pok
Tpajara 1 yTmuaj Ha MHBEeCTUUMoHe jeanHuue, oAHOCHO YiaHoBe AU®-a koju
HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr 11ua;

6) obaBewTerwe O NpaBHMM NocneamuamMa pacnyLlwTama;

7) MeCcTo, BpeMe M HauMH Ha Koju ce mory npnbaButn gogaTtHe nMHdopmaumje o
NOCTYMKYy pacnyLTama.

JlnkBnaaTtop je ayxaH aa obaBewTere M3 cTaBa 1. 0BOr YnaHa AOCTaBU CBUM
ynaHoBMMa AND-a NMcaHUM NyTeM, OCUM YKOJIMKO je npaBuiMMa rnocsioBama
AN®-a npeasnheHo aa ce obaselwTenwe gaje ynaa/bmBoM 06jaBOM Ha MHTEpPHET
cTpaHuum A3YAND-a, kaga ce obaBeliTewe cMaTpa A4OCTaB/beEHUM AAHOM
o6jaB/bnBarba Ha MHTEPHET CTPAHULUKM NMKBUAATOPA, OA4HOCHO HA MHTEpHeT
cTpaHnumn Komucumje, yKoNIMKO NTMKBMAATOP HEMA CBOjY MHTEPHET CTpaHuLUy.

N3BewTaBabe KoMmucuje o Toky pacnywrtarmba AUD-a ca npmBaTHOM
nOoHyAOM

YnaH 90.

NnkenpaTtop je ayxaH aa y poky o 30 gaHa o4 AaHa AOHOLWEHa OANyKe O
pacnywTaky, OAHOCHO 04 AaHa CBOr UMeHOoBaHa o4 cTpaHe Komucuje y cknaay
ca ynaHom 217. ctaB 1. Tauka 4) 3aKoHa AOCTaBW NUcaHUM nytem KomMucmnin v
Aerno3uTapy njaH pacnywTarba U n3BelwTaj 0 cTaky MMoBUHE 1 obasesa AND-a
ca NMpuMBaTHOM MOHYAOM Ha AaH KOju je NpeTxoAmo AOHOLWEHY OANYKE O
pacnywTtarwy AND-a.

JinkBnaaTtop je ayxaH ga y poky og 60 gaHa o4 AaHa AOoHOLWeEHa o4aslyKe O
pacnywTtarwy AU®-a, o4HOCHO o4 JaHa HeroBor MMeHoBawa, Kommncmjn gocrasmu
peBnanpaHe rogmwme GUHaHCUjCKe n3BeLwTaje n apyre nsselwTaje Koje je
Ay>XaH ga aoctassba KoMucmju y cknaagy ca 3akoHOM, ca CTakbeM Ha AaH Koju
npeTxoau AaHy AOHOLWEeHa o4NyKe 0 pacnywTtarwy ANOD-a.

JInkBnaaTtop je AyXaH fa Ha MeceyHOM HMBOY, a HajkacHWje Ao neTor pagHor
[aHa y Mecely 3a NpeTxXoAHn Mecel, AOCTaBW NUCaHMM nyteM KoMUcmju n3BewTaj
O TOKY MOCTynKa pacnylwTaka U CNpoBeAeHUM pajHaMa Yy Be3U ca MOCTYMNKOM
pacnywTaka, a y CKnaay ca njaHoM pacnylTtama.



JlnkeBnpatop je ayxaH na y poky oa 15 paHa oa AaHa Hamupera cBux obasesa
AN®-a n ucnnarte npeocrasne MMOBUHE ynaHoBuMa AN®-a caymHu 1 JocTasun
KoMuncujn 3aBpLlUHM M3BELITAj N Mn3BeLTaj 0 CNpoBeAeHOM pacnyLluTamy.

N3y3eTHO, y cnyyajy cnposohera NocTynka pacnywTraka y CKiaay ca 41aHoM
86. ctaB 5. oBOr NnpaBuHWKA, NTMKBUAATOP je AyXaH aa y poky oa 30 aaHa of
AaHa AOHOLWeHa o4/lyKe O pacnywTaky CaunHu 1 goctasm KomMucnin v
Aeno3uTapy u3BeLwTaj o CTakby MMOBUMHE M obaBe3a Ha AaH KOju npeTxoan AaHy
AOHOLWeHa oANyKe O pacnyLwTamy.

HakoH OKOHYarba MNOCTyNKa pacnywTama, IMKBUAATOP je AyXaH [a JyyBa CBY
NOCNOBHY AOKYMEHTaLUMjy Y cknaay ca pa4yHOBOACTBEHUM MpPOMNMcMUMa.

Pok 3a cnpoBohemwe nocrynka pacnywrtawa AUP-a ca npuBaTtHOM
NOHYAOM

Ynan 91.

MocTynak pacnywTarka AN®-a ca NpMBaTHOM MOHYAOM MOpa Ce OKOHYaTu
HajkacHuje y poky o 6 Meceum of AaHa AOHOLWEHa o4J/lyKe O pacrnywTamy.

NlnkBnpaTop je AyxaH Aa y nnaHy pacnywTaka HaBeae pok y koM he ce
OKOHYaTM MOCTynaK pacnylTaksa.

Pok 13 cTtaBa 1. oBOr uYsiaHa MOXe ce NPOoAYXUTWU HajBuLle 3a LWeCT Meceuun, ako
JINKBULATOP OLEHM fa je npoayXere poka y nHTepecy unaHosa A®-a, nnu
YKOJIMKO U3 06jeKTUBHUX pasnora Huje moryhe oKoH4YaTW NoCTynak pacnywTama
y TOM pOKY.

Y cny4yajy n3 ctaBa 3. OBOr YflaHa, IMKBMAATOP je Ay>KaH Aa o6pa3noxu
NpoAYyXere pokKa 3a crnpoBofhere NocTynka pacnywTama, Kao 1 aa goHece
M3MEeHEH N AONYHEH MJaH pacnywTama Koju KoMmncujn gocrtassba rnpe ncreka
poka 13 ctaea 1. oBor 4saHa.

YKOMNKO HU NpPOAYXXEHWN POK U3 CcTaBa 3. OBOI Y/jlaHa HUje A0BO/baH Aa ce
3aWTUTE UHTepecn ynaHosa AU®-a, 0AHOCHO YKONIMKO U3 06jeKTUBHUX passiora
HW Y NPOAY>XXEHOM POKY HUje Moryhe oKOHYaTu NoCTyrnak pacnylwrana,
JIMKBMAATOP MOXE Ha HAa4YMH MponucaH CT. 3. n 4. OBOr YslaHa NPOAYXUTUN POK 3a
cnpoBohere NOCTynKa pacnywTamwa 3a Ao4aTHUX 6 Meceuun, OAHOCHO AOKe roj
nocrtoje o6jeKTuBHM pa3no3n 360r KOjux OKOH4YaHe NOCTyrnKa pacnywTrakba Huje
moryhe.

YHOoBYaBawe umoBmHe AUD-a n ncnaara ynaHosmma AND-a ca
NnpMBaTHOM NOHYAOM

YnaH 92.

Y noctynky pacnywTara A®-a ca npnmBaTHOM NOHYAOM JIMKBMAATOP YHOBYaBa
nMoBnHY AN®-a HeHOM Npoaajom.

JlnkBnpaTop novmme ca yHoBYyaBareM nMmosmHe A®-a HakoH wTo KoMucujm
AOCTaBW njaH pacnylwTarka M n3BewTaj o cTakby MoBMHE 1 obaBesa AND-a.



N3y3eTHO op cTaBa 1. 0BOr 4jaHa, NMMKBMAATOP MOXe aenose umosnHe AND-a
Kao WTO Cy Aeno3nTn, GUHAHCUJCKNU MHCTPYMEHTU, KPaTKOPOYHE N AyrOopoYHe
XapTuje o4 BpeAHOCTU YHOBUYUTU U Ha Apyrn oaroBapajyhu HauuH Koju He
yK/by4dyje npoaajy (Hnp. gocnehe), soaehu ce npn ToMe NpBEHCTBEHO
MHTEepecumMa ynaHosa AN®-a n pokom npeasuheHnM 3a pacnytTame.

JInkBngatop Moxe y ume u 3a padyyH AN®-a 3ak/byymBaT caMo OHe NpaBHe
NnoCNoBe Koju cy noTpebHun 3a 3awTmuTty nmosmHe A®-a, HeHo YHOBYaBaHE U
Hamuper.e obaBesa AND-a.

NInkBngatop mMoxe 3actynatm AV® y npaBHMM MocnoBmMMa y Be3m ca MMOBMHOM
AN®-a, ann caMo y unby 3aWwTuTe MMoBuHe AND®-a, OAHOCHO MHTEpeca YaHOoBa
AND-a.

HakoH wTo cy HammpeHe obaBe3ze AND-a 13 unaHa 219. ctaB 4. 3aKOHa,
NVUKBUAATOP cacTaB/ba NMpeanor pacnogene rnpeocrase HeTO BpeaHOCTU UMOBUHE
AN®-a ynaHoBnMa AU®D-a cpasMepHO HUXOBUM MHBECTULUMOHUM jegnHunuama y
AND-y.

YKONNKO je YHOBYEH caMo Aeo nmosuHe A®-a, a HaMmnpeHe cy obasese AUD-a y
cKiagy ca ynaHoMm 219. ctas 4. 3aKOHa, NIMKBMAATOP MOXe cacTaBuTu npeanor
pacnojene camo 3a Aeo yHoBYeHe nMmosmHe A®-a unaHosmma AUD-a,
Cpa3MepHO HUXOBUM MHBECTULMOHUM jeanHuLaMa, YKOMKO je TO Y HhUXOBOM
MHTEepecy.

YKOUKO ce ycnen 3actoja y nocTynky yHoBuyewa nmosmHe AU®-a Bpuwe ncniate
ynaHosuma AU®-a cpasMepHO HUXOBUM MHBECTULUMOHUM jeanHunuama y AUO-y y
BULLE HaBpaTa, IMKBNAATOP je Ay>KaH Aa NPpUINKOM CBake ucniaaTe 4YjaHoBMMa
AND-a obaBecTn UnaHoBe O UMOBUHU UMje ce YHOBUYEHE YeKa, Kao 1 passio3mma
ycnea Kojux yHoBYeH€ MMOBUHE HUje N3BPLUEHO U YKONIMKO je Moryhe o poky y
KOM Ce o4eKyje yHOBYEeHEe MMOBUHE.

ObaBewTene M3 CTaBa 8. OBOr YsaHa AoCTaB/ba ce YnaHoBMMma AUD-a y nmcaHoj
dopmu, nnu nytem apyror ogrosapajyher tpajHor Hocada nogaTtaka.

YKONNKO Huje Moryhe cnpoBecTu NocTynak pacnywTrara, OAHOCHO YKOIMKO Huje
mMoryhe yHOBUMTU MMOBUHY AU®-a n ncnnatntn ynaHosumMa AN®-a cpasmepHu
[Ee0 HeTo BpeaHOCTU nMoBmHe AN®-a HM Yy NpoAYy>XXEeHOM pOKY M3 vniaHa 91. cT. 3.
n 5. 0BOr NpaBuWIHUKA, IUKBNAATOP MOXE Y LU/by OKOHYaHa MoCTyrka
pacnywTara rnpeocrany umosuHy AN®-a npeHetu Ha ynaHose AND-a,
Cpa3MepHO HUXOBUM UHBECTULMNOHUM jeanHunuama y AUD-y, yKOIMKO ce HujeaaH
ynaH ANN®-a ToMe He NPOTUBMK.

lMpasunuma nocnosaka AN®-a Moxe ce nponmcatu 1 Apyradmju HaumH
pacnoaene nMmosmHe AN®-a oa HauuHa npeasuheHor ctasom 10. oBOr YnaHa, noa
yC/10BOM Aa ce CcBM 4naHoBum AN®-a carnace ca TakBOM pacrnofesioM.

NMpunnkom ceBake ucnnarte gesia npeocrajne HeTo BpeaAHOCTU nmosuHe AUD-a,
ynaHosmMma A®-a mopajy Aa 6yay CcTaB/beHU Ha pacrnonarake U3BeLwTaju us
KOjUX ce BUAWU CTarbe MMOBMHE U obaBe3a AUD-a y NOCTYNKy pacnyliTama.



Ynan 93.

HakoH OKOH4Yala NocTynka pacnywTtara ANd-a n naepwera obasesa n3 YynaHa
90. cT. 4. n 5. oBOr NpaBW/IHNKA, OKOHYaHE NOCTYMNKa pacnywTawa n 6pucame
AND-a ce ynucyje y peructap A3YAUD-oBa n pernctap AUd-oBa.

TpowkoBMu pacnywrtarkba AUD-a ca npuBaTHOM NOHYAOM
YnaH 94.

On faHa AoHowera o4NyKe 0 pacnylwTamwy He Mory ce HanahuBaTn HUKaKBe
HakKHage HUTK Tpowkosu og AN®-a ca NnpMBaTHOM MOHYLOM, OCMM HakHaja
Aeno3nTtapa U TPpOoLKOBa BE3aHMX 3a MOCTyMaK pacnywTaka.

TpoLWKOBM BE3aHM 3a NOCTynak pacnywTrarwa AND-a ykibydyjy TpowkKoBe
yHOBYEeHa nMoBmHe AN®D-a, HaMmuperwe obaBe3sa oTBopeHor AIdD-a n eBeHTyasHe
pacrnogene MMoBMHe YynaHosmma AN®-a, TpowkoBe obaBellTaBara Y1aHOBa
AN®-a n3 uynaHa 89. n unaHa 92. ctaB 8. 0BOr NpaBW/IHUKA, TPOLLKOBE peBu3nje
TOKOM MOCTYyNKa pacnywTara, HakHa4y JMKBmaaTopa n cee gpyre HeonxoaHe
TPOLWKOBE Yy NOCTYNKY pacnywTaka, O4AHOCHO TPOLLUKOBE 3a Koje NMKBMAaTop
NpoLueHn aa Cy y nHtepecy diaHosa AU®-a.

Y cny4yajy n3 unada 217. ctaB 1. Tauka 4) 3aKoHa, HaKHaay nukKeuaatopa
oapehyje Komucumja, 4OK y CBUM ApPYruM caydajeBmMMa M3HOC NpUMepeHe HakHaae
oapehyje nukBuaaTop y3 NpeTxoaHy carnacHoct Komucuije.

HakHapa nukeuaaTopa oapehyje ce Kao HakHaga 3a yrnpasibarbe AND-oM, Koja
je nponuncaHa npasunuma nocnosamwa AU®-a, y3 nsysetHy MmoryhHocT ysehara
00 100% kaga je To onpasaaHo.

TpOLWKOBW KOjU MPOUCTEKHY WX CY Y BE€3M Ca NOCTYNKOM pacnywTtara AND-a u
HakHaja nukemnpatopa ncnnahyjy ce n3 nmosnHe AU®-a HakKOH HaMmpema
obase3a gocnenux npe AaHa AOHOWeEHa OAlyKe O pacnywTaky, a npe
Hammpera octanux obasesa AND-a n pacnogene MMoBMHe ynaHoBuma AUD-a.

Mpoay>xemwe Tpajartba AUD-a Koju je ocHoBaH Ha oapeheHo Bpeme
YnaH 95.

YKONMKO je npaBuamMMa nocnoBara, 04HOCHO npocnekTtom A®-a ca npnBaTHOM
NOHYAOM KOju je oCHOBaH Ha oapeheHo BpeMme npeasuheHo Aa ce Hheroso
Tpajarbe MOXe MpOoAY>XUTU, NpasBuiMMa NocsoBaka, OAHOCHO MPOCMEKTOM TakBor
AND-a Mmopajy 6utn nponucaHn u ycnoBu nog Kojuma ce tpajarwe AN®-a Mmoxe
MpoOAYXUTH.

Ha npoayxere Tpajarba AUD-a ca jaBHOM NOHYAOM OCHOBAHOr Ha oapeheHo
BpeMe ce CXOA4HO npuMeryjy oapenbe crasa 1. oBor ynaHa.

X. MPENA3HE N 3ABPLUHE OAPEABE
YnaH 96.



OBaj NnpaBMIHMK CTyNa Ha CHary ocMor gaHa oA AaHa objaB/bMBarba y
»Cnyx6eHoM rnacHuky Penybnuke Cpbuje”.

Oppenbe unaHa 11. cT. 2. 1 3, ynaHa 16. cT. 6. n 7, ynaHa 24. ct. 1. u 2. Tau.
1)-4) n 6)-8), unaHa 25. ctas 1, ynaHa 26. ctaB 4, unaHa 34. cT. 8-11, ynaHa
37.cT. 8. 19, ynaHa 42, ynaHa 43. cTaB 2. Tauka 1) n ctaB 3, unaHa 44. ctas 5,
ynaHa 45. ctaB 4, ynaHa 53. ctaB 2, ynaHa 55. c1. 1. u 2, ynaHa 73. cTtaB 8§,
ynaHa 75. ctaB 1, ynaHa 83, yunaHa 84. ctaB 2, ynaHa 88. u unaHa 95. ctaB 2.
OoBOr npaBuaHWKa nodvyehe ga ce npumernyjy o4 1. jaHyapa 2021. roanHe.

Oppenbe unaHa 4. cT. 3. 1 4, ynaHa 14, ynaHa 22. ctaB 8, 4naHa 24. ctas 2.
Tauka 5) n crtas 3, ynaHa 48. ctaB 2. Tay. 27) n 28) n unaHa 81. osor
npasBunHUKa novehe ga ce npuMmeryjy oa AaHa npujema Penybnuke y EY.

Bpoj 4/1-111-510/2-20
Y Beorpaay, 14. anpuna 2020. rogmHe
MpencenHnk Komucuje,

Mapko JaHkoBwuh, c.p.



