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1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALERNATIVE FONDU

Otvoreni alternativni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Gold&Silver Alternative (u
daljem tekstu: Fond) je otvoreni alternativni investicioni fond sa javnhom ponudom koji nema status
pravnog lica u skladu sa Pravilnikom o vrstama alternativnih investicionih fondova i Zakonom o
alternativnim investicionim fondovima (u daljem tekstu: Zakon) i predstavlja instituciju kolektivhog
investiranja koja funkcioniSe na principu prikupljanja novcanih sredstava putem izdavanja investicionih
jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana Fonda.

Fond je organizovan na neodredeno vreme dana 09. 10. 2025. godine na osnovu reSenja Komisije za
hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od vrednosti), reSenje broj:
2/5-151-1494/6-25. Ovim ReSenjem je data saglasnost na sadrzaj Pravila poslovanja, Prospekta,
Kljuénih informacija i Javnog poziva za upis i uplatu investicionih jedinca Fonda.

Dana 06.11.2025. godine Fond je upisan u Registar alternativnih investicionih fondova kod Komisije za
hartije od vrednosti na osnovu resenja broj 2/5-169-2242/2-25.

Fond nema status pravnog lica i prema vazec¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obaveza.

Fond u najvecoj meri ulaZze u finansijske instrumente koji imaju za cilj ostvarenje dugorocnog prinosa
od trzista plemenith metala, dominantno zlata i srebra. Investicije su prevashodno usmerene u
investicione fondove (Exchange Traded Commodity — ETC), koji svoju imovinu pretezno investiraju u
plemenite metale. Kako bi ostvario svoj cilj, Fond ée investirati dominantno u fondove koji investiraju
u plemenite metale, npr. investicione fondove (ETC), kao i jedinice otvorenih investicionih fondova.
Fond nede ulagati u one investicione fondove cija je naknada za upravljanje visa od 2,5%. Fond je
namenjen investitorima koji Zele da postignu prinose koji ostvaruju zlato, srebro i drugi plemeniti
metali u duzem roku, uz prihvatanje viSeg investicionog rizika.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadZer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni
odbor i direktor Drustva, uz podrsku Investicionog komiteta, a u skladu sa zakonom, podzakonskim
aktima, kao i investicionom politikom, ciljevima i limitima koji su definisani odredbama Prospekta
Fonda. Portfolio menadZer Fonda je Ivan Jovanovi¢ koji je 2007. godine stekao licencu portfolio
menadzZera izdatu od strane Komisije za hartije od vrednosti, reSenje br. 5/0-27-6016/2-07, a takode
je stekao i licencu CFA (Chartered Financial Analyst) izdatu od strane americ¢kog Instituta CFA.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest ad Beograd (u daljem tekstu: Drustvo), sa
sedistem u Milentija Popovic¢a 5v, 11070 Novi Beograd, matic¢ni broj: 21360490, PIB: 110538710, koje
je osnovano sa ciljem da organizuje, osniva i upravlja investicionim fondovima, u skladu sa zakonima i
podzakonskim aktima koji regulisu oblast otvorenih investicionih fondova i alternativnih investicionih
fondova.

Drustvo je osnovano na osnovu Odluke o osnivanju i osnivacke skupstine dana 27. decembra 2017.
godine od strane Banca Intesa a.d. Beograd.

Drustvo je registrovano i upisano u Agenciji za privredne registre 12. februara 2018. godine pod brojem
DB 12081/2018, sifra delatnosti 6630 — Upravljanje fondovima. Drustvo je registrovano kao zatvoreno

akcionarsko drustvo ¢iji je jedini osnivac i akcionar Banca Intesa a.d. Beograd.
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1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

Drustvo je prosirilo svoju delatnost na upravljanje alternativnim investicionim fondovima po osnovu
resenja Komisije za hartije od vrednosti od dana 21. 09. 2023. godine, broj resenja 2/5-101-2181/5-23,
kojom je izdata dozvola za rad za drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima i data
saglasnost na izmenu opstih akata Drustva. Pomenutim reSenjem, Drustvo je promenilo poslovno ime
u Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim
investicionim fondovima Intesa Invest ad Beograd. Takode, data je saglasnost Drustvu na izmenu
Statuta.

Na dan izrade finansijskih izvestaja Drustvo upravlja otvorenim investicionim fondovima sa javhom
ponudom:

e Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond — prihodni fond

e Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond — fond ocuvanja vrednosti imovine

e Intesa Invest Cash Euro UCITS fond — fond ocuvanja vrednosti imovine

e Intesa Invest Global Balanced UCITS fond — balansirani fond

e Intesa Invest Equity Alternative — otvoreni alternativni investicioni fond sa javnhom ponudom

e Intesa Invest Gold&Silver Alternative — otvoreni alternativni investicioni fond sa javnom ponudom

Sredstva Fonda su odvojena od sredstava Drustva.
Podaci o depozitaru

Depozitar sa kojom Drustvo ima zakljucen ugovor o obavljanju usluga depozitara u ime i za racun Fonda
je Erste Bank a.d. Novi Sad, sa sedistem u Bulevaru oslobodenja 5, 21101 Novi Sad (u daljem tekstu:
Depozitar). Depozitar ima dozvolu za obavljanje usluga br. 5/0-11-1920/4-07 od 27. aprila 2007.
godine, koja je izdata od strane Komisije za hartije od vrednosti. Depozitar je uskladio svoje poslovanje
u skladu sa Zakonom i podzakonskim odredbama za Sta je Komisija za hartije od vrednosti izdala
resenje o uskladivanju br. 2/6-120-2464/6-20 od 08. oktobra 2020. godine.

Depozitar je uskladio svoje poslovanje i dobio saglasnost od Komisije za hartije od vrednosti resenje
broj 2/6-102-2115/5-23 od 03. 08. 2023. godine kojim se odobrava obavljanje poslova depozitara
alternativnih investicionih fondova.

Ugovorom o obavljanju usluga depozitara definisano je da Depozitar za Fond obavlja sledece poslove:
1) kontrolne poslove;

2) pracenje toka novca Fonda;

3) poslove ¢uvanja imovine Fonda.
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1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

Podaci o depozitaru (nastavak)

Depozitar za Fond obavlja sledece kontrolne poslove:

1) obezbeduje da se izdavanje, otkup i isplata udela u Fondu obavljaju u skladu sa Zakonom, pravilima
poslovanja Fonda i prospekta Fonda;

2) obezbeduje da je neto vrednost imovine Fonda i cena investicione jedinice u Fondu obrac¢unata u
skladu sa sopstvenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom,
Pravilima poslovanja Fonda i Prospektom Fonda;

3) izvrSava naloge Drustva u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima i drugom imovinom koja
¢ini portfolio Fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, Pravilima poslovanja Fonda i
Prospektom Fonda;

4) obezbeduje da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu uplaceni
na racun Fonda u uobicajenim vremenskim rokovima;

5) obezbeduje da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom, Pravilima poslovanja Fonda i
Prospektom Fonda;

6) kontroliSe da se imovina Fonda ulaZe u skladu sa unapred utvrdenim ciljevima i odredbama Pravila
poslovanja Fonda, Prospekta Fonda i Zakonom;

7) izveStava Komisiju za hartije od vrednosti i Drustvo o sprovedenom postupku kontrole i obracuna
neto vrednosti imovine Fonda;

8) prijavljuje Komisiji za hartije od vrednosti svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona i ugovora o
obavljanju poslova depozitara od strane Drustva.

Depozitar kontroliSe da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i poniStavanje investicionih jedinica AIF
obavljaju u skladu sa Zakonom, Pravilima poslovanja i Prospektom.

Depozitar je duzan da obezbedi efikasno i primereno praéenje toka novca Fonda, a pre svega da sve
uplate ¢lanova, izvrSene u svrhu izdavanja investicionih jedinica u Fondu, kao i sva ostala nov¢ana
sredstva Fonda, budu evidentirana na nov¢anim racunima, koji:
1. su otvoreni uime Fondaili uime Drustva za ra¢un Fonda ili uime Depozitara za racun Fonda;
2. su otvoreni kod banke sa sedistem u Republici Srbiji ili drzavi ¢lanici ili banke sa sedistem u
trecoj drzavi sa dozvolom za rad izdatom od strane nadleznog organa, na trzistima gde su takvi
novcani racuni potrebni za poslovanje Fonda i koji su predmet propisa koji imaju isti efekat kao
i propisi Republike koji ureduju banke i trziSte kapitala i nad kojima se efikasno sprovodi
nadzor;
3. se vode u skladu sa principima zastite imovine klijenata propisane zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala.

Kada su novcani racuni otvoreni u ime Depozitara, a za racun Fonda, na njima se ne smeju drzati:
1. sopstvena novcana sredstva banke sa sedistem u Republici Srbiji, drzavi €lanici ili trecoj
drZavi
2. sopstvena novcéana sredstva Depozitara.

Depozitar je duzan da vodi i redovno aZurira sopstvenu evidenciju o nov€anim sredstvima AlF-a
evidentiranim na novcéanim racunima otvorenim kod banke sa sedistem u Republici Srbiji, drzavi
¢lanici Ili trecoj drzavi.



Otvoreni altrnativni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Gold&Sllver Alternative
Napomene uz finansijske izvestaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

Podaci o depozitaru (nastavak)
Depozitar ¢uva imovinu Fonda na sledeci nacin:

1. zafinansijske instrumente koji mogu da se ¢uvaju, Depozitar ce:

e registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih
instrumenata otvorenom u evidencijama Depozitara i sve materijalizovane finansijske
instrumente koji su fizi¢ki isporuceni Depozitaru,

e obezbediti da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na racunu
finansijskih instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara, vode na odvojenim
racunima na nacin kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala,
otvorenim u ime Fonda ili u ime Drustva a za racun Fonda, tako da se u svakom trenutku
moze jasno utvrditi koja imovina pripada Fondu.

2. zadrugu imovinu Fonda, Depozitar se obavezuje da ¢uva imovinu na sledeci nacin:

e da proveri i potvrdi da je ona vlasniStvo Fonda, odnosno Drustva za racun Fonda, na
osnovu informacija ili dokumenata koje je Depozitaru dostavio Fond ili Drustvo ili na
osnovu informacija iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih eksternih izvora,
ukoliko su informacije dostupne na taj nacin,

e da azurno vodi evidenciju o navedenoj imovini.

Imovinu Fonda Depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno napraviti razlika izmedu
imovine koja pripada Fondu od imovine Depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata Depozitara.
Imovina Fonda koju Depozitar ¢uva u ime Fonda ili u ime Drustva, a za raun Fonda, nije vlasnistvo
Depozitara i ne ulazi u imovinu Depozitara, ne moZe se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu
Depozitara, niti se moze koristiti za izmirivanje obaveza Depozitara prema treéim licima.
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1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

1.1 Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica i posrednici u prodaji investicionih jedinica
Sticalac investicione jedinice Fonda

Sticaoci investicione jedinice Fonda tj. ¢lanovi Fonda mogu biti:

e fizicka i pravna lica, domaca ili strana;

e Drustvo u skladu sa Zakonom;

e otvoreni investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica).

Clanovi Fonda ne mogu biti:

e Depozitar koji obavlja poslove depozitara za Fond;

e preduzece za reviziju i revizor koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond;
e drugi fond kojim upravlja Drustvo.

Prava c¢lanova Fonda

Sticalac investicione jedinice Fonda (¢lan Fonda) upisom u registar investicionih jedinica Fonda, ima
sledeéa prava:

1) pravo na srazmerni deo dobiti Fonda;

2) pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

3) pravo na otkup;

4) pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slucaju raspustanja i

5) druga prava, u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima Fonda.

Drustvo za upravljanje vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u raspolaganju.
Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze svojim investicionim jedinicama tako Sto ih moze
prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo
raspolaganje.

Na investicionoj jedinici moZe se upisati samo jedno zaloZno pravo.

Ako na investicionoj jedinici postoje tereti u korist tredih lica, investicionom jedinicom se moze
raspolagati samo ako je s tim saglasno lice u Ciju korist su tereti na investicionoj jedinici zasnovani.
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1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

1.1 Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica i posrednici u prodaji investicionih jedinica
(nastavak)

Nacin prikupljanja sredstava i kupovina investicionih jedinica

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti isklju¢ivo u novcu. Clanovi Fonda uplacuju sredstva na raéun
Fonda, ¢ime kupuju investicione jedinice Fonda Sto predstavlja osnovni nacin prikupljanja sredstva u
Fond.

Lice pristupa Fondu popunjavnjem i potpisivanjem pristupnice i izjave, i uplatom novcanih sredstava
na novcani racun Fonda na ime kupovine investicionih jedinica. Drustvo evidentira i konvertuje uplatu
investitora u ekvivalentan broj investicionih jedinica na dan uplate. Takode, Drustvo dodeljuje
investitoru investicione jedinice za predmetnu uplatu upisom u registar investicionih jedinica.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti svu neophodnu dokumentaciju
za identifikaciju. Pristupnica i izjava se podnose prilikom prve uplate sredstava u Fond, dok se svaka
naredna kupovina investicionih jedinica vrsi uplatom Zeljenog iznosa putem naloga za uplatu / naloga
za prenos / trajnog naloga s pozivom na broj pristupnice.

Obavestavanje ¢lanova Fonda o kupljenim investicionim jedinicama

Potvrda o sticanju (kupovini) investicionih jedinica izdaje se na zahtev investitora u roku od 7 radnih
dana od dana podnosenja urednog zahteva. Potvrda o sticanju (kupovini) investicionih jedinica
dostavlja se ¢lanu Fonda na nacin koji je definisan u Pristupnici, tj. elektronskim putem ili putem poste.
Ogranicenja kupovine investicionih jedinica

Prilikom kupovine investicionih jedinica ¢lan Fonda ne mozZe stedi, zajedno sa investicionim jedinicama
tog Fonda koje poseduje, vise od 20% neto vrednosti imovine Fonda na dan priliva sredstava na racun
Fonda.

Sredstva uplaéena preko definisanog maksimuma (20% neto vrednosti imovine Fonda) nece se
konvertovati u investicione jedinice, vec ¢e ista u roku od pet dana biti upla¢ena na tekuci racun ¢lana

Fonda, koji mora biti naveden u pristupnici.

Drustvo moZe sticati investicione jedinice investicionog fonda kojim upravlja najvise do 20% neto
vrednosti imovine fonda.

Na dan 31. decembar 2025. godine struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Fizicka lica 1479
Pravna lica 3
Ukupno 1482




Otvoreni altrnativni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Gold&Sllver Alternative
Napomene uz finansijske izvestaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

1.1. Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica i posrednici u prodaji investicionih jedinica
(nastavak)

Ogranicenja kupovine investicionih jedinica (nastavak)

Promene u broju ¢lanova Fonda u periodu od 1. januara do 31. decembra 2025. su prikazane u
narednoj tabeli:

06.11.2025. -
Broj ¢lanova Fonda 31.12.2025.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 0
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 1487
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (5)
Ukupno 1482

1.2 Imovina fonda i politika investiranja

Imovina Fonda

Imovina Fonda koji nema svojstvo pravnog lica ne pripada Drustvu, nije deo imovine Drustva, ne moze
se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu Drustva niti depozitara, niti moze biti predmet prinudne
naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema Drustvu i depozitaru. Imovina Fonda drzi se i vodi
odvojeno od imovine Drustva i imovine depozitara.

Politika investiranja

Politika investiranja definiSe nacin ulaganja sredstava, strategije upravljanja i kontrolu portfolija Fonda
u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Politika investiranja definiSe strukturu portfolija,
nacin i ograni¢enja ulaganja sredstava Fonda u cilju postizanja stope prinosa i rasta vrednosti imovine
Fonda. Politika investiranja se sprovodi primenom osnovnih nacela investiranja u hartije od vrednosti,
a to su nacelo sigurnosti imovine Fonda, nacelo diversifikacije portfolija i nacelo odrzavanja
odgovarajuée likvidnosti, a u skladu sa ograni¢enjima ulaganja, koja su definisana zakonskim aktima i
prospektom Fonda. Politika investiranja je utvrdena u prospektu Fonda, a procedure za sprovodenje
investicione politike su definisane Pravilima poslovanja Fonda.



Otvoreni altrnativni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Gold&Sllver Alternative
Napomene uz finansijske izvestaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Politika investiranja (nastavak)

Imovina Fonda ¢e, indirektno, uglavnom investiranjem u ETC instrumente, dominantno biti investirana
u plemenite metale, uglavnom zlato i srebro. Ciljni portfolio uklju¢ivaée u najveéoj meri investicione
fondove koji ulazu u plemenite metale, dominantnto zlato i srebro.

Imovina otvorenog alternativnog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Gold&sSilver
Alternative ulagade se u skladu sa sledec¢im ograni¢enjima:

1. do 100% u akcije UCITS fondova (Exchange Traded Commodity - ETC UCITS) i fondova koji nisu
UCITS (Exchange Traded Commodity - ETC NON-UCITS) kojima se trguje na regulisanim
trziStima drZava c¢lanica EU odnosno regulisanim trzistima drugih drzava i koji svoju imovinu
pretezno ulazu u plemenite metale;

2. minimalno 70% imovine Fonda ¢e biti uloZzeno u finansijske instrumente iz tacke 1. ovog stava
Prospekta;

3. do 30% u udele u AlF-u iz ¢lana 6. stav 1. tacka 4 i 5 Pravilnika o vrstama alternativnih
investicionih fondova;

4. do 30% u instrumente trzZista novca skladu sa ¢lanom 6. stav 1. tacka 1. i tacka 8. Pravilnika o
vrstama alternativnih investicionih fondova;

5. do 30% u duZnicke hartije od vrednosti koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom
trzistu, odnosno MTP u Republici i/ili drzavi €lanici Evropske Unije, i duzni¢ke hartije od
vrednosti koje su listirane na sluzbenom listingu berze u treéoj drzavi ili kojima se trguje na
drugom regulisanom trziStu u treéoj drZavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za
javnost;

6. do 30% u nedavno izdate duZznicke hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca u Republici
Srbiji pod uslovom da izdavanja ukljucuju obavezu da ¢e izdavalac podneti zahtev za listiranje
u sluzbeni listing berze ili na drugo regulisano trZiSte koje redovno posluje, priznato je i
otvoreno za javnost i listiranje ée se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdavanja;

7. do 30% u akcije UCITS fondova (ETF — UCITS) i fondova koji nisu UCITS (ETF — NON UCITS)
kojima se trguje na regulisanom trziStu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u duznicke hartije
od vrednosti i instrumente trziSta novca iz tacaka 4,5,6 ovog stava Prospekta;

8. do 30% u investicione jedinice UCITS fondova i fondova koji nisu UCITS i koji svoju imovinu
pretezno ulazu u duznicke hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca iz tacaka 4,5,6 ovog
stava Prospekta;

9. do 30% u nov¢ane depozite, koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12
meseci, u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici, drzavama c¢lanicama EU i
drugim drzavama;

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje donosi odluke i druge pravne akte kojima se definisu
investiciona politika i investicioni cilj Fonda, a portfolio menadzer sprovodi navedenu politiku, donosi
odgovarajuée odluke o pojedina¢nim ulaganjima i za svoj rad odgovara upravi Drustva za upravljanje.
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1.2

Napomene uz finansijske izvestaje

OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu s ograni¢enjima ulaganja koja su predvidena Zakonom o
alternativnim investicionim fondovima sa javnom ponudom, podzakonskim aktima i Prospektom.

Drustvo je duzno da u roku od Sest meseci od dana upisa u Registar fondova uskladi strukturu imovine
Fonda s ogranié¢enjima ulaganja propisanim Zakonom i Prospektom Fonda.

Na ulaganja imovine Fonda, primenjuju se sledeca ogranicenja:

1.

najviSe 20% vrednosti imovine Fonda mozZe biti uloZeno u prenosive hartije vrednosti ili
instrumente trziSta novca jednog izdavaoca;

najvise 30% vrednosti imovine Fonda mozZe biti uloZzeno u depozite kod jedne iste banke iz
¢lana 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o vrstama AlF-a, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na
racunima iz ¢lana 181. stav 6. Zakona o alternativnim investicionim fondovima;

izloZenost Fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija sa OTC izvedenim finansijskim
instrumentima ne sme da bude veéa od:

(1) najvise 10% vrednosti imovine Fonda kada je druga strana u transakciji banka navedena u
¢lanu 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o vrstama AlF-a

(2) najvise 20% vrednosti imovine Fonda u trenutku sticanja, ako su ispunjeni svi sledeci uslovi:
- druga ugovorna strana je banka iz ¢lana 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o vrstama AlF-a,
- to je jedini OTC izvedeni finansijski instrument u Fondu,
- Fond ne moZe da izgubi vise od iznosa koji je placen prilikom pocetnog sticanja
izvedenog finansijskog instrumenta,
- ulaganjem u izvedeni finansijski instrument se postiZe specificna struktura ili
strategija ulaganja, kao $to je na primer fond sa zastiéenom glavnicom, i
- u Prospektu, odnosno Pravilima Fonda je izri¢ito predvidena mogucénost ulaganja u
OTC izvedene finansijske instrumente do 20% vrednosti imovine Fonda i opisani su svi
rizici koji proizlaze iz takvog ulaganja i specifi¢ne strukture ili strategije ulaganja,

(3) najvise 5% vrednosti imovine Fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

izuzetno od ogranicenja iz tacke 1. ovog stava Prospekta, najvise 30% vrednosti imovine Fonda
moZe biti uloZzeno u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca ciji je izdavalac
ili za koje garantuje Republika, autonomna pokrajinaiili jedinica lokalne samouprave Republike,
druga drzava clanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave €lanice, tre¢a drzava
ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drZava ¢lanica, u skladu s propisima;
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Napomene uz finansijske izvestaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti (nastavak)

5. izuzetno od ogranicenja iz tacke 1. ovog stava Prospekta najvise 30% neto vrednosti imovine
Fonda mozZe biti uloZzeno u garantovane obveznice (covered bonds) koje izdaju banke koje
imaju registrovano sediSte u Republici ili drugoj drzavi €lanici koje su na osnovu posebnog
zakona predmet posebnog javnog nadzora u cilju zastite investitora u te obveznice. Sredstva
od izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZzena u skladu sa posebnim zakonom u imovinu
koja ¢e do dospecéa obveznica omoguditi ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja
bi se, u slu¢aju neispunjenja obaveza izdavaoca, najpre iskoristila za isplatu glavnice i ste¢enih
kamata iz tih obveznica. Ako je vise od 5% neto vrednosti imovine Fonda uloZeno u takve
obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja koja Cine vise od 5% neto
vrednosti imovine Fonda ne sme da prede 80% neto vrednosti imovine Fonda;

6. ukupna vrednost pozajmljenih sredstava iz stava 2. ¢lana 7. Pravilnika o vrstama alternativnih
investicionih fondova ne sme preci 20% vrednosti imovine.

Drustvo za upravljanje moze u svoje ime, a za racun Fonda, pozajmljivati sredstva sa ciljem koriséenja
tih sredstava za otkup udela u Fondu, pod uslovom da novéana sredstva raspoloZiva u imovini Fonda
nisu dovoljna za tu svrhu.

U slucaju zajma iz prethodnog stava, ukupan iznos obaveza koje podlezu otplati iz imovine Fonda
prema svim ugovorima o zajmu, kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim
efektima jednak zajmu, ne sme prelaziti 10% vrednosti imovine Fonda u trenutku uzimanja tih zajmova.

Drustvo za upravljanje moze za zajednicki racun ¢lanova Fonda sa javhom ponudom, da koristi tehnike
i instrumente vezane uz prenosive hartije od vrednosti u svrhu efikasnog upravljanja portfoliom koji
ukljucuju, ali nisu ograniceni na repo ugovore i pozajmljivanje hartija od vrednosti.

Na tehnike i instrumente iz prethodnog stava Prospekta shodno se primenjuju odredbe zakona kojim

se ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom i propisa
donetih na osnovu tog zakona.
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Napomene uz finansijske izvestaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti (nastavak)
Radi sprecavanja znacajnog uticaja nad izdavaocem Fond moZe stedi najvise:

1. 10% akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

2. 15% akcija bez prava glasa jednog izdavaoca;

3. 15% duznickih hartija od vrednosti jednog izdavaoca;

4. 30% udela u AlF-u pojedinog investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. tac. 2) do 5) Pravilnika o vrstama
alternativnih investicionih fondova;

5. 15% instrumenata trziSta novca jednog izdavaoca;

6. ogranicenja iz ta€. 3. do 5. ovog stava Prospekta mogu se zanemariti u trenutku sticanja ako u tom
trenutku nije moguce obracunati ukupan broj ili vrednost instrumenata u opticaju.

Ogranicenja iz prethodnog stava ne primenjuju se na prenosive hartije od vrednosti i instrumente
trzista novca Ciji je izdavalac ili za koje garantuje Republika, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne
samouprave Republike, drzava €lanica, jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave clanice, treéa
drzava ili javno medunarodno telo kome pripadaju jedna ili viSe drzava c¢lanica, u skladu s propisima.

Na ulaganja Fonda u investicione jedinice, udele i akcije investicionih fondova se primenjuju sledeca
ogranicenja:

e NaijviSe 30% neto vrednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u investicione jedinice, udele ili
akcije jednog investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. tac. 2) do 5) Pravilnika o vrstama AlF-a, a
najvise 40% vrednosti imovine Fonda moZe biti uloZzeno udele u AlF-u investicionih fondova iz
¢lana 6. stav 1. tac. 4) i 5) Pravilnika o vrstama AlF-a.

Imovina investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. tac. 2) do 5) Pravilnika o vrstama AlF-a u koji je Fond
uloZio, ne uracunava se u obracun ogranic¢enja ulaganja iz ¢lana 7. stav 1. Pravilnika o vrstama AIF.

Imovina Fonda moze se drzati u novcu na bankovnom racunu, pod uslovom da banka ima registrovano
sediste u Republici Srbiji.

Fond mozZe ulagati u otvorene investicione fondove i AIF- e kojima upravlja isto Drustvo za upravljanje
ili neko drugo drustvo sa kojim je to drustvo za upravljanje povezano zajednickom upravom ili
kontrolom, ili znac¢ajnim posrednim ili neposrednim medusobnim vlasni¢kim udelom.

Fond nece ulagati u izvedene finansijske instrumente.

Ogranic¢enje ulaganja imovine Fonda moZe se prekoraciti kada Fond ostvaruje prava prvenstva upisaili
prava upisa koja proizlaze iz prenosivih hartija od vrednosti ili instrumenata trzista novca koji ¢ine deo
njegove imovine i prilikom prodaje imovine Fonda radi isplate veéeg broja udela u Fondu.

Ako je prekoracenje ogranicenja iz posledica okolnosti na koje Drustvo za upravljanje nije moglo uticati,
promene strategije ulaganja Fonda ili ostvarivanja prava upisa iz prethodnog stava, Drustvo za
upravljanje je duzno da uskladi ulaganje Fonda u roku od Sest meseci od dana nastanka prekoraéenja
ulaganja i preduzima transakcije sa imovinom Fonda na prvom mestu u svrhu uskladivanja ulaganja
imovine Fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese ¢lanova Fonda, nastojeéi pri tome da eventualni
gubitak svede na najmanju mogucu meru.
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Napomene uz finansijske izvestaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Postupak za donosenje odluka o investiranju

Drustvo donosi investicione odluke u skladu sa Zakonom, podzakonskim aktima i investicionom
politikom definisanom odredbama Prospekta.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadzer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni
odbor i direktor Drustva, uz podrsku investicionog komiteta, a u skladu sa investicionom politikom,
ciljevima i limitima.

Drustvo prati pravilno sprovodenje investicionih odluka kroz kontinuirani proces kontrole sa ciljem
provere konzistentnosti u skladu sa odobrenom strategijom i smernicama, kao i internim i eksternim
(regulatornim) limitima koji se primenjuju na odredenu vrstu imovine pod upravljanjem.

Odluke o ulaganju u hartije od vrednosti donose se na osnovu prethodno sprovedenih analiza.
Dodatno, za ulaganja imovine Fonda na inostrana trziSta DruStvo mozZe, prema potrebi, angaZovati
eksterne savetnike.

Imovinom Fonda se upravlja tako da se postuju nacela sigurnosti investiranja imovine Fonda,
diversifikacije portfolija i odrZavanja odgovarajuce likvidnosti, a u skladu sa ogranicenjima ulaganja
predvidenim Zakonom, podzakonskim aktima i Prospektom.

Otkup investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda moZe podneti zahtev za otkup svih ili dela investicionih jedinica koje poseduje. Otkup
investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, gde ¢lan jasno navodi broj
investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili Zeljeni neto novéani iznos za isplatu u EUR valuti.

Drustvo je duino da u roku od 7 (sedam) radnih dana od dana podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica ¢lana Fonda izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na devizni
racun ¢lana Fonda koji je naveden u pristupnici i zahtevu za otkup.

Drustvo nece postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica navedenih u zahtevu za otkup u
sluéaju da ¢lan Fonda navede broj investicionih jedinica za prodaju u iznosu veéem od raspolozivog,
odnosno neto novcani iznos za isplatu vedi od sredstava koja su mu raspoloZiva nakon obracunate
naknade za otkup. Drustvo je u obavezi da obavesti ¢lana Fonda o raspoloZivim investicionim
jedinicama, odnosno o iznosu sredstava na racunu ¢lana Fonda po poslednjoj obracunatoj vrednosti.
Po dostavljanju ispravno popunjenog zahteva za otkup, Drustvo Ce izvrsiti otkup investicionih jedinica.
Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici
na dan podnosenja zahteva, koja se umanjuje za naknadu za otkup ukoliko je Drustvo za upravljanje
naplacduje u skladu s Prospektom Fonda.

Clan Fonda gubi status ¢lana u momentu kada proda ili prenese sve investicione jedinice Fonda koje su
u njegovom posedu.
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1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)

Prenos investicionih jedinica

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaZe svojim investicionim jedinicama tako Sto ih moze
prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo
raspolaganje.

Imalac investicionih jedinica radi prenosa ili opterecenja investicionih jedinica podnosi Drustvu sledecu
dokumentaciju:

e Nalog za prenos, u kojem se nalaze podaci na osnovu kojih se nedvosmisleno moze utvrditi
identitet imaoca i sticaoca investicionih jedinica i podaci o investicionim jedinicama koje se
prenose;

e Dokumentaciju koja predstavlja pravni osnov za prenos investicionih jedinica (ugovor o
poklonu, ugovor o zalozi, reSenje o nasledstvu i sl.). Imalac investicionih jedinica podnosi
originalnu dokumentaciju na uvid, na osnovu koje Drustvo pravi kopiju koju zadrzava u svojoj
dokumentaciji.

Drustvo ¢e izvrsiti prenos ili opterecenje nad investicionim jedinicama ¢lana Fonda na osnovu odluka
suda, izvrsitelja, javnog beleznika ili drugog drzavnog organa, bez ispostavljenog naloga za prenos.

Ako se iz dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za raspolaganje ne mogu nedvosmisleno utvrditi
svi elementi potrebni za raspolaganje investicionom jedinicom, imalac investicione jedinice je, na poziv
Drustva koje vodi registar, duzan da dopuni dokumentaciju.

Drustvo za upravljanje ¢e, nakon dostavljanja dokumentacije i podnetog pismenog zahteva, izvrsiti
prenos vlasnistva nad investicionim jedinicama na podnosioca zahteva, u roku od pet radnih dana.

Postupak i procedura obustave kupovine i prodaje investicionih jedinica detaljnije su opisani u Zakonu
i Pravilniku.
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1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST GOLD&SILVER ALTERNATIVE FONDU (nastavak)

1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, Fond nije obveznik poreza na dobit pravnih
lica (Zakona o porezu na dobit pravnih lica), ali moZe biti PDV obveznik (Zakon o PDV-u).

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasnistva nad investicionim jedinicama Fonda, kao i kapitalnih
dobitaka u vidu razlike izmedu kupovne i prodajne cene investicionih jedinica, definisano je poreskim
propisima Republike Srbije, od kojih su najvazniji:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit pravnih lica i
e Zakon o porezu na dohodak gradana*.

Visina poreza i nacin oporezivanja zavise od poreskog statusa pojedinacnog ¢lana Fonda.

Clan Fonda je u zakonskoj obavezi da prijavi porez na kapitalnu dobit nastalu po osnovu kupoprodaje
investicionih jedinica shodno vazecoj poreskoj regulativi u Republici Srbiji.

*Poreske olaksice u skladu sa zakonom o porezu na dohodak gradjana

Obvezniku koji izvrsi ulaganje u alternativni investicioni fond, odnosno u kupovinu investicione jedinice
alternativnog investicionog fonda, priznaje se pravo na poreski kredit na racun godisnjeg poreza na
dohodak gradana najvise do 50% ulaganja izvrSenog u kalendarskoj godini za koju se utvrduje godisnji
porez na dohodak gradana.

Pravo na poreski kredit moZe se ostvariti samo po osnovu u potpunosti upla¢enih novcéanih uloga
kojima se sticu investicione jedinice alternativnog investicionog fonda.

Poreski kredit ne moZe biti ve¢i od 50% utvrdene poreske obaveze po osnovu godiSnjeg poreza na
dohodak gradana.
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Napomene uz finansijske izvestaje

2 OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH IZVESTAJA

2.1 Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvesStaje Fonda u skladu sa vazieéim Zakonom o
racunovodstvu (,Sluzbeni glasnik RS“ 73/2019 i 44/21), Zakonom o alternativnim investicionim
fondovima (,Sluzbeni glasnik RS“ 73/2019, 94/2024 i 109/2025) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima za Fond,
Drustvo primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“) koji u smislu Zakona o
racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
(,,Okvir“), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog
izveStavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja
racunovodstvenih standarda (,,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,

odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,Odbor”), ¢iji je prevod utvrdilo i
objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne uklju¢uju osnove za
zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuéi materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima,
osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

Na ove finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansija i
privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za
finansijsko izvestavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) osnovni
tekstovi MSFl izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (International Accounting
Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati,
odnosno usvojeni i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare,
suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-
4351/2020-16, se primenjuju od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021.
godine.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom od strane Komisije za hartije od
vrednosti koja je usvojila Pravilnik o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za investicione fondove
("SI. glasnik RS", br. 139 od 19. novembra 2020. godine i br. 75 od 27. jula 2021. godine).

Drustvo je prikazalo podatke Fonda za period od 6. novembra do 31. decembra 2025. godine i na dan

31. decembar 2025. godine. S obzirom da je ovo prva godina rada Fonda, ne postoje uporedni podaci
sa ranijim periodima.
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2 OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA (nastavak)

2.2 Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti, osim za ulaganja u
hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih i stranih izdavalaca, koje se vrednuju
po fer vrednosti. Ostala finansijska imovina i obaveze iskazani su po amortizovanoj vrednosti,
umanjenoj za eventualna obezvredenja.

2.3  Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neogranicenom periodu u predvidivoj
buducnosti.

2.4  Funkcionalna i izvesStajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

2.5 Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza kao i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju
nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza
moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko
se putem provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni
efekti se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je dosSlo do promene u proceni, ukoliko
promena u proceni utice samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je doSlo do promene u
proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u proceni utice na tekuce i buduce
obracunske periode. Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati
najznacajniji efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Fonda, date su u okviru Napomene
3.10 Ulaganje Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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2.6 Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prera¢unavaju se u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih
razlika.

Srednji kurs na dan 31. decembar 2025: EUR 117,2820; USD: 99,9165.
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3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda za
period od 06. novembra 2025. do 31. decembra 2025. godine su navedene u nastavku.

3.1 Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu depozita na sredstva po
videnju. Prihodi od kamata se iskazuju u skladu sa nacelom uzrocnosti prihoda i rashoda. Obracun i
evidentiranje prihoda od kamate, odnosno potraZivanja Fonda po osnovu kamata, vrsi se na dnevhom
nivou.

3.2 Naknada drustvu za upravljanje

Naknada za usluge Drustva za upravljanje Fondom i obradunava se u odnosu na neto vrednost imovine
Fonda u procentu od 1,9% godisnje. Drustvo za upravljanje obracunava naknadu dnevno, a naplaéuje
mesecno.

Osnovica za obra¢un naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan
obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu
investicionih jedinica na dan obracuna. Bruto vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti
hartija od vrednosti iz portfolija Fonda, nov¢anih sredstava Fonda i potraZivanja Fonda. Naknada se
obracunava dnevno, a plaéa mesecno.

3.3  Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao sto
su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija Centralnom registru (tj. klirinskim ku¢ama) i
naknade banaka za saldiranje. Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

3.4 Troskovi depozitara i banke

Troskovi depozitara i banke odnose se na usluge za vodenje kastodi racuna i druge troskove u skladu
sa ugovorom o uslugama depozitara zaklju¢enim sa Depozitarom. Obaveza prema Depozitaru se
obracunava dnevno, a pla¢a mesecno. Osnovica za obracun troskova Depozitaru se dobija kada se od
ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate
po osnovu investicionih jedinica na dan obrac¢una i oduzme naknada Drustvu za dan obracuna.

3.5 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja
vodi nov€ane racune Fonda i ostale poslovne rashode.

18



Otvoreni altrnativni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Gold&Sllver Alternative
Napomene uz finansijske izvestaje

3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.6 Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijska sredstva i
vrednuju se po trziSnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
(knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o alternativnim investicionim fondovima
svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednoscu.
Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao
nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

3.7 Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja predstavlja gotovinu na teku¢em dinarskom i deviznom racunu kod
Depozitara i drugih kreditnih institucija, preko kojih Fond obavlja poslove dinarskog i deviznog platnog
prometa.

Gotovina predstavlja kratkoroc¢na, visokolikvidna ulaganja, koja su predmet beznacajnog uticaja rizika
od promene vrednosti. Gotovina se inicijalno priznaje po vrednosti iskazanoj na izvodu novéanog
racuna, a naknadno se vrednuje po amortizovanoj vrednosti u bilansu stanja.

3.8 Potrazivanja iz aktivnosti fonda

Potrazivanja iz aktivnosti Fonda obuhvataju potrazivanja po osnovu kamata, koja se odnose na
potrazivanje za nenaplac¢ene kamate po osnovu kamata po novéanim racunima i potrazivanja po
osnovu dividendi.

Potrazivanja iz aktivnosti Fonda se u bilansu stanja inicijalno priznaju po fer vrednosti na osnovu
odredbi iz ugovora o depozitima, a naknadno se vrednuju po amortizovanoj vrednosti.

3.9 Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavlja finansijske
plasmane u hartije od vrednosti koji se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom
vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja fer vrednost naknade koja je za njih plaéena.

Transakcioni troSkovi se ukljucuju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se
vrednuju po trzisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha
Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.
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3.10 Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje predatavljaju obaveze za naknadu za upravljanje i obaveze za
naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje Fondom.
Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan
obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu
investicionih jedinica na dan obracuna. Na osnovicu za obracun naknade za upravljanje se primenjuje
stopa od 1,9% godisnje. Drustvo obracunava naknadu dnevno, a naplac¢uje mesecno.

Naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica predstavljaju obavezu Fonda prema
Drustvu i evidentiraju se kod svake uplate i isplate ukoliko ih Drustvo napla¢uje. Ove naknade ne
predstavljaju trosak Fonda, ve¢ obavezu za prenos sredstava i naplacuju se od ¢lanova Fonda u skladu
sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa prilikom uplate
sredstava u Fond. Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢lana Fonda prilikom
otkupa investicionih jedinica iz Fonda. Naknada za otkup se obracunava procentualno od vrednosti
investicionih jedinica koje se otkupljuju. Visina naknade zavisi od vremenskog perioda investiranja.

3.11 Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze prema prema Depozitaru i obaveze po osnovu
kupovine finansijski instrumenata. Obaveze se evidentiraju sa datumom nastanka.

Ostale obaveze iz poslovanja se pocetno odmeravaju po fer vrednosti i naknadno vrednuju po
amortizovanoj vrednosti.
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3.12 Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i njena
vrednost se menja sa promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost
investicione jedinice Fonda utvrdena je u iznosu od EUR 100,00 na dan organizovanja Fonda, odnosno
tokom trajanja javnog poziva.

Vrednost investicione jedinice izraCunava se na dnevnom nivou i predstavlja vrednost koli¢nika trZisSne
neto vrednosti imovine Fonda i broja izdatih investicionih jedinica. Neto vrednost imovine Fonda se
obracunava svakog radnog dana na osnovu trziSnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u
koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze, a u skladu sa pozitivnim zakonskim propisima.

Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a pri oglasavanju Fonda i objavljivanja na
internet stranici Drustva zaokruzuje se na dve decimale.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Ukupna vrednost svih investicionih jedinica
Fonda jednaka je neto vrednosti imovine Fonda.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana
priliva sredstava na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj
kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu Fonda se evidentira na dan konverzije (dan
T+1).

Investicione jedinice se mogu slobodno prenositi. Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze

svojim investicionim jedinicama i moze ih prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja
predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje.
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3.13 Neto imovina Fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu
Fonda, potraZivanja i stanja na ostalim nov¢anim ra¢unima Fonda. Neto vrednost imovine Fonda
izraCunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda zasniva se na njihovoj postenoj trzisnoj (fer)
vrednosti za dan za koji se vrsi obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu
uvecanu za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak
predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz
bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda se zasnivaju na postenoj
(fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu
na dan obracuna, osim u sluéajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. Postena
vrednost hartija od vrednosti se zaokruZuje na dve decimale.

U skladu da Pravilnikom o alternativnim investicionim fondovima vrednost imovine Fonda koju ¢ine
hartije od vrednosti utvrduje se kao postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima
se utvrduje na osnovu njihove: cene na zatvaranju na dan T na trZistu koje je utvrdeno kao primarni
izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na tekuce racune (potraZivanja Fonda po osnovu a vista kamata)
vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

U slu¢aju odstupanja obracunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi
kao ostali prihod, odnosno storno prihoda.

Vrednost imovine Fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost, po
srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna.
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3.14 Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trzisSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim trzisSne cene nisu dostupne za odredena finansijskih sredstava i obaveza koje Fond ima. Stoga,
kada trZiSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se
procenjuje koriste¢i druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujuéim trZisSnim
uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno trziste kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske
aktive i pasive, s toga zvaniCne trzisSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u
datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo Drustva
smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer
vrednost.

Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili plaéena za prenos obaveze u redovnoj
transakciji izmedu ucesnika na trziStu na datum odmeravanja. Fer vrednost se odreduje primenom
raspoloZivih trziSnih podataka na dan izvestavanja i modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti imovine Fonda koristi metodologiju propisanu Pravilnikom o
alternativnim investicionim fondovima za utvrdivanje i objavljivanje fer vrednosti imovine i obaveza.
Takode, Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledecu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa
koji se koriste pri vrednovanju:

e Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trZiSta za identiCan finansijski
instrument.

e Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzisnih
cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija uklju€uje vrednovanje
instrumenata uz koris¢enje slededih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista sli¢nih instrumenata;
kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trZista koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trzisnih podataka.

e Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriséenju nedostupnih podataka. Ova kategorija
ukljuCuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na
koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje
instrumenta. Ova kategorija ukljucuje instrumente koji se vrednuju na bazi kotiranih cena sli¢cnih
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika
izmedu instrumenata.
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3.15 Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (nastavak)

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih sredstava koja se vode po fer vrednosti, a merenih
na osnovu razliCitih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti na dan 31.12.2025. godine:

Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
Ulaganje fonda u hartije od

vrednosti po fer vrednosti kroz  1.545.382 - - 1.545.382 1.545.382
bilans uspeha

Ukupno 1.545.382 - - 1.545.382 1.545.382

Fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer vrednosti u bilansu stanja Fonda i
rasporedena su prema odgovarajuc¢im nivoima hijerarhije fer vrednovanja na dan 31.12.2025. godine
je dato u sledecoj tabeli:

Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost

Gotovina - 330.311 - 330.311 330.311
Potrazivanja - 36 - 36 36
Ukupno - 330.347 - 330. 347 330. 347

Rukovodstvo Drustva smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja
aproksimacija njihove fer vrednosti, jer je gotovina raspoloZiva u svakom momentu.

Finansijske obaveze Fonda na dan 31. decembar 2025. godine se odnose na obaveze prema Drustvu
za upravljanje u iznosu od RSD 1.425 hiljada, obaveze prema depozitaru u iznosu od RSD 68 hiljada,
ostale obaveze iz poslovanja koje se odnose na obaveze za kupljene finansijske instrumente u iznosu
od RSD 110.600 hiljada, za koje rukovodstvo smatra da je njihova knjigovodstvena vrednost najbolja
aproksimacija fer vrednosti na dan 31. decembar 2025. godine.
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4 SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA

Ulaganje u Fond podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju
verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski polozaj Fonda. Rizik nikada nije moguée u
potpunosti eliminisati, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru zahvaljujuci kvalitetnom
upravljanju rizikom.

Upravljanje rizicima je proces kontinuiranog identifikovanja, procene, merenja, pracenja i kontrole
izloZenosti poslovanja Fonda rizicima. Adekvatan sistem upravljanja rizicima je vazan element u
obezbedivanju stabilnosti i profitabilnosti poslovanja Fonda.

Fond je organizovan s investicionim ciljem ostvarenja pozitivhog prinosa kroz vecinsku izloZzenost na
medunarodnom trzistu akcija u duzem roku. Upravljanje rizikom je propisano Zakonom i podzakonskim
aktima, odnosno Prospektom fonda. Takode, zakonskim i podzakonskim aktima i Prospektom Fonda
su propisani nivoi i ogranicenja ulaganja imovine Fonda, kao kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju
portfolija Fonda i disperziju rizika. Moguénosti i ograni¢enja ulaganja imovine Fonda navedeni su u
tacki 1.2 Imovina fonda i politika investiranja.

Nadzorni odbor Drustva je odgovoran za uspostavljanje adekvatnog sistema za upravljanje rizicima i
nadgledanje aktivnosti upravljanja rizikom. Direktor Drustva je odgovoran za obezbedivanje uslova za
sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima. Odeljenje za upravljanje rizicima je nadlezno za
sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima u Drustvu i Fondu i o svojim aktivnostima izveStava
Direktora Drustva i Nadzorni odbor.

Aktivnosti upravljanja rizicima sastoje se od upravljanja trziSnim, kreditnim rizikom, rizikom likvidnosti
i operativnim rizikom. Sistem upravljanja rizicima je pored zakonske regulative, definisan internim
dokumentima - politikama i procedurama koje propisuju prihvatljive nivoe rizika u poslovanju Drustva
i Fonda.

Organi Drustva nadlezni za upravljanje rizicima prate promene u zakonskoj regulativi, analiziraju njihov
uticaj na visinu rizika na nivou Drustva i Fonda i preduzimaju mere na usaglasavanju poslovanja i
procedura sa novim propisima u okvirima kontrolisanog rizika.

25



Otvoreni altrnativni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Gold&Sllver Alternative
Napomene uz finansijske izvestaje

4  SISTEM UPRAVLIANIJA RIZICIMA (nastavak)

4.1 Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog
promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena u cenama hartija od vrednosti, valutni rizik, kao
i rizik promene kamatnih stopa.

Kontinuiranim pracenjem trzisnih kretanja i prognoza, i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje
se ulaze imovina Fonda, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja rizikom. Drustvo se od trZiSnog
rizika takode $titi diversifikacijom portfolija.

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na imovinu Fonda do
kojih moze doci zbog promene (pada) cena hartija od vrednosti.

Fond ulaZe imovinu u akcije investicionih fondova stranih emitenata — ETC, kojima se trguje na
organizovanim trzistima kako bi uvecao vrednost imovine kroz poveéanje vrednosti finansijskih
instrumenata i realizaciju prihoda od dividendi. Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz
pazljivu selekciju finansijskih instrumenata i njihovo ukljucivanje u portfolio Fonda u okviru odredenih
limita. Ukupnu trZiSnu poziciju Fonda na dnevnom nivou prate i kontroliSu portfolio menadzer i
zaposleni u Odeljenju za upravljanje rizicima.

TrzisSna vrednost za pet finansijskih instrumenata sa najve¢im uceséem u portfoliju Fonda na 31.
decembra 2025. godine i rasponi u promenama njihovih cena u izvesStajnom periodu prikazani su

slededoj tabeli:

Promena cena 5 hartija od vrednosti sa najvecim trzisnim uceséem

TrZisna Trz. Cena na Min cena Max cena
vrednost Valuta dan 06.11.- 06.11.-

Hartija od vrednosti (u 000 RSD) 31/12/2025 31.12.2025 31.12.2025
WT PHYSICAL PREC METALS 291.742 EUR 253,5700 212,7700 253,5700
ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 277.275 EUR 71,2100 68,0700 73,9900
INVESCO PHYSICAL GOLD ETC 273.212 EUR 357,2900 337,7000 364,6300
AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 220.067 EUR 145,4570 139,1400 151,0900
WT PHYSICAL SILVER 179.995 usD 65,2700 45,4800 69,5200

Rizik promene cena hartija od vrednosti se prati pomocu Value-at-risk pokazatelja (VaR). VaR je najveci
moguci gubitak na dnevnom nivou koji fond moZe da ostvari, sa nivoom poverenja od 99%, imajuéi u
vidu volatilnost instrumenata. Pristup izracunavanja VaR pokazatelja koji koristi Drustvo ima sledece
karakteristike: EWMA (exponentially weigted moving average) model pri kome je A parametar odreden
na nivou 0,992 pri ¢emu je vrednost pod rizikom prvi percentil istorijske distribucije kalibrirane
faktorom A. Dnevni obracun VaR se bazira na podacima poslednjih 250 radnih dana (1 poslovna
godina). Vrednost dnevnog VaR-a obracunata na 31. decembar 2025. godine je 2,70% neto imovine
Fonda.
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4 SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.1  Trzisni rizik (nastavak)

Valutni rizik je rizik promene vrednosti ulaganja imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu.

Sa ciljem kvalitetnijeg praéenja izloZenosti valutnom riziku, valutni rizik se prikazuje kroz strukturu
imovine Fonda po valutama. IzloZzenost Fonda valutnom riziku na dan 31. decembar 2025. godine je
prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR RSD usb Ukupno
Gotovina (depozit po videnju) 254.693 75.618 - 330.311
Potrazivanja 36 - 36

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer

. . 1.062.296 483.086  1.545.382
vrednosti kroz bilans uspeha
_ ETCAkcue investiticionih fondova stranih emitenata 1.062.296 183.086 1.545.382
Ukupno finansijska imovina 1.317.025 75.618 483.086  1.875.729
Obaveze prema drustvu za upravljanje - 1.425 - 1.425
Ostale obaveze iz poslovanja 110.600 68 - 110.668
Neto imovina fonda 1.763.636 - 1.763.636
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina 1.874.236 1.493 - 1.875.729
Neto devizna pozicija 31.12.2025. (557.211) 74.125 483.086 -

Neto imovina fonda je prikazana kao obaveza u evrima, s obzirom da je Drustvo duzno da isplatu po
osnovu otkupa investicionih jedinica ¢lanovima Fonda vrsi u evrima. S obzirom da Neto imovinu fonda
predstavljaju investicije u finansijske instrumente koje u USD valuti ¢ine 25.75%, u EUR valuti 70.21% i
u RSD valuti 4.03% imovine Fonda, a uzimajuéi u obzir Cinjenicu da se isplata po osnovu otkupa
investicionih jedinica vrsi u EUR valuti, moZe se zakljuciti da je Fond izloZen valutnom riziku.

Imajudi u vidu valutnu strukturu imovine Fonda tj. da je 25.75% imovine izrazeno u USD valuti, mozZe
se zakljuciti da je Fond izloZen valutnom riziku jedino u pogledu kretanja deviznog kursa USD valute. U
nastavku je data tabela sa dva scenarija depresijacije USD valute:

U hiljadama dinara

Scenario Efekat 2025.
10% depresijacija US dolara (48.309)
20% depresijacija US dolara (96.617)
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4 SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.1  Trzisni rizik (nastavak)

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz praéenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa
primenom analize uskladenosti imovine i obaveza i kroz definisanje maksimalne ro¢nosti ulaganja.
Poslovne aktivnosti Fonda usmerene su na optimizaciju neto kamatonosnih prihoda.

Struktura finansijskih sredstava i obaveza Fonda prema osetljivosti na kamatni rizik na dan
31. decembar 2025. godine moZe se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekama-

U hiljadama RSD stopa stopa tonosno Ukupno
Gotovina (depozit po videnju) 75.618 144.089 110.604 330.311
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 36 36
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po
fer yrednostl kr.c.)z .bllans.u.sF)eh.a stranih i i 1,545 382 1.545.382
emitenata (Akcije investiticionih fondova
stranih emitenata — ETC)
Ukupno finansijska imovina na dan
31.12.2025. 75.618 144.089 1.656.022 1.875.729
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 1.425 1.425
Ostale obaveze iz poslovanja - - 110.668 110.668
Neto imovina fonda - - 1.763.636 1.763.636

Ukupno finansijske obaveze i neto

imovina na dan 31.12.2025. ) - 1875723 1.875.729

Akcije investicionih fondova stranih emitenata — ETC nemaju kamatnu stopu, tako ovaj deo imovine
nije izloZzen kamatnom riziku.

Promena kamatne stope za imovinu u gotovini i gotovinskim ekvivalentima imaée uticaja na buduée

periode i iznose priliva kamata po osnovu depozita po videnju. Ipak, promena kamatne stope nece
imati za rezultat promenu vrednosti imovine u gotovini i gotovinskim ekvivalentima na dan promene.
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4 SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.1 Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZzena imovina Fonda
nece biti u moguénosti da delimic¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili
da mu se smanji kreditni bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine Fonda.
Drustvo upravlja kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drzava u Cije
hartije od vrednosti je investirana imovina Fonda, na osnovu sopstvenih, kao i eksternih analiza i
podataka nezavisnih rejting agencija.

Struktura izloZenost finansijske imovine Fonda kreditnom riziku na dan 31. decembar 2025. godine
prikazana je kao Sto sledi:

Iznos Udeo u imovini
(u hiljadama RSD) Fonda (u %)
Gotovina 330.311 17,61%
Potrazivanja 36 0,00%
U.Iaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz 1,545 382 82.39%
bilans uspeha
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2025. 1.875.729 100,00%

29



Otvoreni altrnativni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Gold&Sllver Alternative
Napomene uz finansijske izvestaje

4 SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.2 Kreditni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli prikazana je koncentracija rizika po emitentima / depozitarima na dan 31. decembar
2025. godine.
Iznos Udeo u imovini

Imovina Fonda (u hiljadama RSD) Fonda (u %)

Gotovina

Erste Bank ad Novi Sad 204.175 10,89%

Banca Intesa ad Beograd 126.136 6,72%
Ukupno Gotovina 330.311 17,61%
PotrazZivanja

Banca Intesa ad Beograd 36 0,00%
Ukupno Potrazivanja 36 0,00%

Akcije zatvorenih investicionih fondova stranih emitenata - ETF

AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 220.067 11,73%
INVESCO PHYSICAL GOLD ETC 273.212 14,57%
ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 277.275 14,78%
WT PHYSICAL PREC METALS 291.742 15,55%
WT PHYSICAL SILVER 179.995 9,60%
ISHARES PHYSICAL PLATINUM 42.612 2,27%
ISHARES PHYSICAL SILV ETC 110.420 5,89%
INVESCO PHYSICAL PLATINUM 60.031 3,20%
INVESCO PHYSICAL SILV ETC 90.028 4,80%

Ukl.Jpno Akcije zatvorenih investicionih fondova stranih 1.545.382 82.39%

emitenata - ETC

Ukupno finansijska imovina Fonda 1.875.729 100,00%

Finansijska imovina Fonda je uloZena u finansijska sredstva za ¢ije emitente rukovodstvo Drustva koje
upravlja Fondom smatra da su dobrog kvaliteta.

Na dan 31. decembar 2025. godine Fond nema potraZivanja u docniji.
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4 SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.3 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. OdraZava se kao nemoguénost Fonda da ispuni zahteve za otkup
investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine Fonda, odnosno otezanog pretvaranja
imovine u likvidna sredstva. Drustvo e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem
imovine Fonda u likvidne finansijske instrumente kojima se trguje na berzama.

Likvidnost samog portfolija Fonda Drustvo prati analizom njegove strukture. Portfolio se moZe sastojati
od manje i viSe likvidnih finansijskih instrumenata kao Sto su vlasni¢ke hartije od vrednosti, duznicke
hartije od vrednosti, depoziti (oroceni i neoroceni), gotovina. Na bazi istorijskog ponasanja ulagaca
koristedi statisticke metode kao i konzervativnog pristupa prilikom modelovanja odliva vrsi se procena
novcanih odliva Fonda vezanih za potencijalne isplate jedinica imovine ulagadima. Analizira se odnos
likvidnih finansijskih instrumenata i pretpostavljenih otkupa investicionih jedinica po vremenskim
periodima, pri ¢emu se obracunava LCR (pokazatelj pokrica likvidnom aktivom) za svaki od pomenutih
perioda. LCR pokazatelj se obradunava i za pretpostavljene uslove poremecaja na trzistu (stres
testiranje). Svrha stres testiranja je da se proveri sposobnost Fonda da izvrsi otkup investicionih
jedinica u slu¢aju ozbiljnih poremecaja na trzistu, kada vrednost imovine moze pretrpeti velike gubitke
i kada dinamika takvih isplata moZe biti intenzivnija nego tokom ,,normalnih trZisnih uslova.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva, finansijske obaveze i neto imovina Fonda na
dan 31.12.2025. godine grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeéa od datuma bilansa
stanja do ugovorenog roka dospeca.

Ukupno

0Od 3 meseca imovina /
U hiljadama RSD Do 3 meseca do1godine Preko1godine obaveze
Gotovina (depozit po videnju) 330.311 - - 330.311
PotrazZivanja 36 - - 36
U.Iaganja fonda u hov po fer vrednosti kroz i i 1.545.382 1,545 382
bilans uspeha
Ukupno finansijska imovina 330.347 - 1.545.382 1.875.729
Obaveze prema drustvu za upravljanje 1.425 - - 1.425
Ostale obaveze iz poslovanja 110.668 - - 110.668
Neto imovina - - 1.763.636 1.763.636
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina 112.093 - 1.763.636 1.875.729
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2025. 218.254 - (218.254) -
Kumulativni gep likvidnosti 218.254 218.254 -
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4 SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.4. Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na finansijski polozaj Fonda, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih internih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih
dogadaja. Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i
procedura kojih se zaposleni moraju pridrzavati.

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura koje u
najkracem roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni moraju
pridrzavati u cilju zastite i oCuvanja vrednosti imovine i kapitala Fonda, kao i njegove nematerijalne
komponente (brend, reputacija i sl.).

Drustvo odrzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trZista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima i najbolje
prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka vezanih
za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne informacione
izvore, ¢Cime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje su
slededi:

e Interna prevara: zloupotreba imovine, namerno pogresSno obeleZavanje pozicija ili podmicivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane treceg lica
ili falsifikovanje;

e Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili zdravlje i
sigurnost zaposlenih;

e Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trZistu, nepropisno trgovanje, defekti
proizvoda, krenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman klijenata, kontrole
koje se ne izvrSavaju;

e Problemi sa poremecajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera;

e lzvrienje, isporuka i upravljanje procesima: greSke u unosu podataka, knjigovodstvene greske,
nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih aktivnosti, neispravno
poravnanje poslova, rizik netacne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samoprocene i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i aktivnosti
za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublaZavanja rizika za relevantna kriti¢na pitanja koja
proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje izloZenost operativnom riziku
uzimajuci u obzir mogucnost i/ili uCestalost pojave datog rizika, kao i njegov potencijalni efekat s
posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno neée dogoditi, ali mogu prouzrokovati znacajne
materijalne gubitke.
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5 PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata u iznosu od RSD 673 hiljada su ostvareni po osnovu kamata na depozite po videnju.
Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu od 06.11 - 31.12.2025. godine iznosila je od 0,7% do
2,5% za devizne depozite po videnju i 4,15% na dinarske depozite po videnju na godisSnjem nivou.

6 REALIZOVANI DOBITAK PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA

Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika u iznosu od RSD 52 hiljada ostvaren je po osnovu

uskladvianja vrednosti potrazivanja i obaveza.

7 NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 1.599 hiljada se odnosi na naknadu za uslugu
koje Fond plac¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se u procentu od 1,9% godisnje
na vrednost imovine Fonda.

8 TROSKOVI KUPOVINE | PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troSkove brokera, troSkove banke,
troskove berze i troskove klirinskih ku¢a u iznosu od RSD 516 hiljada.

9 OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi iznose RSD 1 hiljadu i odnose se na troskove platnog prometa.

10 REALIZOVANI GUBITAK PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA

Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika u iznosu od RSD 471 hiljada ostvaren je po osnovu
uskladvianja vrednosti potraZivanja i obaveza.
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11 NEREALIZOVANI DOBITAK

Nerealizovani dobitak obuhvata nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti i nerealizovani
dobitak po osnovu kursnih razlika, ¢ija je struktura sledeéa:

06.11. -

U hiljadama RSD 31.12.2025.
Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti
Dobici od uskladivanja akcija investicionih fondova inostranih

: 157.913
emitenata - ETC
Ukupno po osnovu hartija od vrednosti 157.913
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika od akcija investicionih 5530
fondova inostranih emitenata - ETC '
Nerealizovani dobici po osnovu stanja deviznih racuna 211
Nerealizovani dobici po obavezama i potrazivanjima 406
Ukupno po osnovu kursnih razlika 6.147
UKUPNO 164.060

12 NEREALIZOVANI GUBITAK

Nerealizovani gubitak obuhvata nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti i nerealizovani
gubitak po osnovu kursnih razlika, ¢ija je struktura slededa:

06.11. -

U hiljadama RSD 31.12.2025.
Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti
Gubici od uskladivanja akcija investicionih fondova inostranih

. 106.785
emitenata —ETC
Ukupno po osnovu hartija od vrednosti 106.785
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika od akcija investicionih 7.519
fondova inostranih emitenata — ETC
Nerealizovani gubici na osnovu stanja deviznih racuna 585
Nerealizovani gubici po obavezama i potraZivanjima 184
Ukupno po osnovu kursnih razlika 8.288
UKUPNO 115.073

34



Otvoreni altrnativni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Gold&Sllver Alternative
Napomene uz finansijske izvestaje
13 GOTOVINA

Na dan 31. decembar 2025. godine, gotovina iznosi RSD 330.311 i predstavlja sredstva na raunima
kod Depozitara - Erste Bank a.d. Novi Sad i Banca Intesa ad Beograd imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2025.
Gotovina u dinarima 75.618
Gotovina u stranoj valuti 254.693
Stanje na dan bilansa 330.311

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 06.11. — 31.12.2025. godine, iznosila je od 0,7% do
2,50% za devizne depozite po videnju i 4,15% na dinarske depozite po videnju na godiSnjem nivou.

14 POTRAZIVANJA IZ AKTIVNOSTI FONDA

Ukupna potrazivanja na dan 31. decembar 2025. godine iznose RSD 36 hiljada i predstavljaju

potrazivanja po osnovu kamata na depozite po videnju.

15 ULAGANIJA FONDA U HARTIJE OD VREDNOSTI PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS
USPEHA

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se sastoje od ulaganja fonda

u hartije od vrednosti stranih emitenata, tacnije ulaganja u akcije investicionih fondova stranih

emitenata — ETC i na dan 31. decembar 2025. godine iznose RSD 1.545.382 hiljada.

16 OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLIANIJE

Obaveze prema Drustvu za upravljanje predstavljaju obaveze za naknadu za upravljanje i obavezu po

osnovu otkupa investicionih jedinica prema Drustvu za upravljanje i na dan 31. decembar 2025. godine

iznose od RSD 1.425 hiljada.

17 OSTALE OBAVEZE 1Z POSLOVANIJA

Ostale obaveze iz poslovanja predstavljaju obaveze prema Depozitaru i obaveze po osnovu kupovine
hartija od vrednosti i na dan 31. decembar 2025. godine iznose RSD 110.668 hiljada.
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18 NETO IMOVINA FONDA | VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE
18.1 Neto imovina Fonda

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2025.
Investicione jedinice — neto uplate 1.716.591
Nerasporedeni dobitak 47.045
Stanje na dan bilansa 1.763.636

Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 2025. godine se sastoji od 133.961,99375 komada
investicionih jedinica vrednosti RSD 13.165,19442 po investicionoj jedinici.

18.2 Promene neto imovine Fonda

U hiljadama RSD 2025.
Neto imovina Fonda na pocetku perioda -
Povedanje po osnovu realizovanih dobitaka 725
Povedanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od hartija od vrednosti
. . 157.913

po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Povedanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 1.718.362
Povedanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika 6.147
Ukupno povecanje imovine 1.883.147
Smanjenje po osnovu realizovanih gubitaka 2.667
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartija

. . . 106.785
od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica 1.771
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika 8.288
Ukupno smanjenje imovine 119.511
Neto imovina Fonda na dan 31.12. 1.763.636
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19 USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA KRITERIJUMIMA UTVRDENIM OD
STRANE KOMISIJE ZA HARTIJE OD VREDNOSTI

Na dan 31. decembar 2025. godine ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

na dan Udeo u
31. 12. 2025. imovini Fonda
(u hiljadama RSD) (u %)

Gotovina 330.311 17,61%
U.Iaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz 1,545,382 82.39%
bilans uspeha
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 36 0,00%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2025. 1.875.693 100,00%

Ulaganja Fonda u novcéane sredstva, tj. gotovinu iznosi RSD 330.311 hiljade, tj. 17,61% ukupne imovine
Fonda, Sto je u skladu sa propisanim ograni¢enjima i nije vece od 20% imovine Fonda.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha, tj. pretezno ulazu u vlasnicke
hartije od vrednosti (tj. ETC-ove koji ulazu u imovinu) iznosi RSD 1.545.382 hiljada, tj. 82,39% ukupne
imovine Fonda, $to je u skladu sa propisanim zakonskim ogranic¢enjema.

Na osnovu ¢lana 175 Zakona o alternativnim investicionim fondovima, Fond ima rok od Sest meseci od
dana osnivanja Fonda da usaglasi strukturu imovine Fonda. Fond je osnovan 11. novembra 2025.
godine, ali je i pre roka od Sest meseci izvrSeno uskladivanje imovine u skladu sa propisanim zakonskim
ograni¢enjema.

20 TRANSAKCIE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Fond nema status pravnog lica, ve¢ predstavlja instituciju kolektivnog investiranja koja funkcionise po
principu prikupljanja novcanih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih
jedinica na zahtev ¢lana Fonda. Prikupljena nov¢ana sredstva se ulazu u razli¢ite vrste imovine sa ciljem
ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. S tim u vezi, Fond nema odnose sa povezanim stranama,
osim sa Drustvom koje ga je i osnovalo. Transakcije sa Drustvom su opisane i definisane Zakonom i
ostalim podzakonskim aktima koji reguliSu poslovanje investicionih fondova, a odnose sa na naknade
za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak ¢lana
Fonda u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo, administrativne i druge naknade
pristupa ili evidencija i ostale obaveze iz poslovanja Fonda.

37



Otvoreni altrnativni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Gold&Sllver Alternative
Napomene uz finansijske izvestaje

21 POTENCIALNE OBAVEZE

Na dan 31. decembar 2025. Fond nema potencijalnih obaveza.

22 DOGADAIJI NAKON DATUMA BILANSA

Nakon datuma bilansa nije bilo znacajnih korektivnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske
izveStaje Fonda na dan 31. decembar 2025. godine.

U Beogradu,
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