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VSt nezavisnoa revizora

Clanovima

Otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom
Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond i akcionarima
DrusStva za upravljanje otvorenim investicionim
fondovima sajavnom ponudom

Intesa Invest a.d. Beograd

MiSljenje

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih
izveStaja Otvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom Intesa Invest Comfort

Euro UCITS fond (u daljem tekstu: ,Fond”),
koji se sastoje od:

— bilansa stanja—izveStaja o neto imovini
na dan 31. decembra 2020. godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra
2020. godine:

— bilansa uspeha;
— izveStaja 0 promenama na neto imovini;
— izvestaja o tokovima gotovine;

kao i

— napomena, koje sadrZze pregled
osnovnih  raCunovodstvenih  politika
i ostala obelodanjivanja

(,finansijski izvestaji”).

Po naSem misljenju, prilozeni finansijski
izveStaji  istinito i objektivno  prikazuju
finansijski polozaj Fonda na dan 31.
decembra 2020. godine, kao irezultate
njegovog poslovanja itokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike
Srbije iostalim relevantnim zakonskim
i podzakonskim  aktima  koji  reguliSu
finansijsko izveStavanje investicionih
fondova u Republici Srbiji.
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Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrSili uskladu sa Zakonom
o reviziji, Pravilnikom o sadrzZini izveStaja
eksternog revizora istandardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji. NaSa
odgovornost u skladu sa tim standardima je
detaljnije opisana u delu izveStaja Odgovornost
revizora za reviziju finansijskih izveStaja. Mi
smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za
profesionalne  racdunovode  Odbora za

medunarodne etiCke standarde za racunovode
(ukljuCuju¢i  Medunarodne standarde za
nezavisnost) (IESBA Kodeks) zajedno sa
etiCkim zahtevima koji su relevantni za naSu
reviziju finansijskih izveStaja u Republici Srbiji,
i ispunili smo naSe druge etiCke odgovornosti
uskladu sa ovim zahtevima ilESBA
Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi
koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da
pruzZaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzZenih za upravljanje za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje
i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja uskladu sa raCunovodstvenim
propisima Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima
koji regulisu finansijsko izveStavanje
investicionih fondova u Republici Srbiji kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje
rukovodstvo smatra da su relevantne za
pripremu finansijskih izveStaja, koji ne sadrze
materijalno znaCajne greske, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja,
rukovodstvo je odgovorno da  proceni

sposobnost Fonda da nastavi poslovanje
u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da
obelodani, ako je to primenljivo, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i koris¢ene

pretpostavke  stalnosti  poslovanja  kao
racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima
nameru da obustavi poslovanje, ili nema

nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduZena za upravljanje su odgovorna za
nadzor procesa finansijskog izveStavanja
u Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izveStaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo
uveravanja da li finansijski izveStaji uzeti
u celini, ne sadrZze materijalno znacajne greske,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka
u radu, i da izdamo izveStaj revizora koji sadrzi
nasSe misljenje. Razuman nivo uveravanja je
visok stepen uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ce revizija obavljena u skladu sa
Zakonom 0 reviziji Republike Srbije,
Pravilnikkom o sadrzini izveStaja eksternog
revizora istandardima revizije primenljivim
u Republici  Srbiji uvek otkriti materijalno
znacajnu gresku ako ona postoji. GreSke mogu
nastati zbog pronevere ili greSke uradu
i smatraju se materijalno znacajnim ako se
razumno moze oc¢ekivati da bi one, pojedinaéno
ili zbirno, mogle uticati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu ovih finansijskih
izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom
oreviziji  Republike  Srbije, Pravilnikom
o sadrZini  izveStaja  eksternog revizora
i standardima revizije primenljivim u Republici
Srbiji, mi primenjujemo  profesionalno

prosudivanje i odrzavamo profesionalni
skepticizam utoku obavljanja revizije. Mi
takode:

— Identifikujemo i procenjujemo rizike od
materijalno znacajnih greSaka
u finansijskim izveStajima, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu, kreiramo
i sprovodimo revizorske procedure kao
odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne
i odgovaraju¢e revizorske dokaze koji
pruzaju osnov za izrazavanje naSeg
miSljenja. Rizik da nece biti otkrivene
materijalno zna€ajne greske nastale zbog
pronevere je vecéi od onog koji se odnosi na
greSke u radu, buduéi da pronevera moze
ukljuciti udruzivanje, falsifikovanje,
namerne propuste, lazno prikazivanje, ili
izbegavanje internih kontrola.

— Stiemo razumevanje o internim
kontrolama koje su relevantne za reviziju sa
ciliem kreiranja revizorskih procedura koje
su odgovarajuce za date okolnosti, ali ne i
u cilju izrazavanja mislienja o efektivnosti
internih kontrola Fonda.
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Ocenjujemo  primerenost  primenjenih
racunovodstvenih  politika irazumnost
raCunovodstvenih  procena i povezanih
obelodanjivanja koje je izvrSilo
rukovodstvo.

Donosimo zakljucak o opravdanosti
primene nacela stalnosti poslovanja kao
primenjene racunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih
revizorskih dokaza, otome da li postoji
materijalna neizvesnost u pogledu
dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da
posluje uskladu sa nacelom stalnosti
poslovanja. Ako zakljuCimo da postoji
materijalna neizvesnost, duzni smo da
unaSem izveStaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanjivanja
u finansijskim izveStajima ili, ako takva

obelodanjivanja  nisu  adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci
su zasnovani na revizorskim dokazima
prikuplijenim do datuma izveStaja revizora.
Medutim, buduéi dogadaji ili okolnosti mogu
uticati da Fond prestane da posluje
u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja.

— Ocenjujemo opStu prezentaciju, strukturu
i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujuéi
i obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji
prikazuju osnovne poslovne promene
i dogadaje na nacin kojim je postignuto
njihovo objektivno prikazivanje.

SaopStavamo licima zaduZenim za upravljanje,
izmedu ostalog, pitanja uvezi sa planiranim
obimom idinamikom revizije iznacajnim
revizorskim nalazima, ukljucujuéi ibilo koje
znacajne nedostatke u internim kontrolama koje
smo identifikovali u toku naSe revizije.

Nik

Penic¢

Beograd, 9. april 2021. godine
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Popunjava drudtvo za upravljanje investicionim fondovima
21360490 2/5-152-3731/2-18 110538710
Matiéni broj drustva Registarski broj fonda PIB drustva
Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom
Poslovno ime drustva Intesa Invest ad Beograd
Sediste drustva: Milentija Popovié¢a 7b, Novi Beograd
Naziv fonda INTESA INVEST COMFORT EURO UCITS

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

u periodu od 01.01. do 31.12.2020. godine

- u hiljadama dinara

[znos
POZICIJA AOP | Napomena Telaiéa Prethadng
godina godina
1 A 10 ] e i Ty 4 :
I NETO IMOVINA NA POCETKU PERIODA 4001 3.841.223  1.169.935
11 UKUPNA POVECANJA NETO IMOVINE 4002 230 2.487.314 3.159.328
(4003+4004+4005+4006)
1. Poveéanja po osnovu realizovanih dobitaka 4003 137.014 40.878
2. Poveéanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od hartija od
. v - . 4004
vrednosti raspoloZivih za prodaju
3. Poveéanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u
hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha Ll LlbERL 2y
4. Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 4006 1.297.042 2.689.688
III UKUPNA SMANJENJA NETO IMOVINE 4007 232 2.049.114 488.040
(4008+4009+4010+4011)
1. Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka 4008 67.731 23.065
2. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od hartija od
d v . . 4009
vrednosti raspoloZivih za prodaju
3. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u
hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha e 1.061.767 AL
4. Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica 4011 919.616 126.042
IVNETO IMOVINA NA KRAJU PERIODA 4012 232 4279423 3.841.223
(4001+4002-4007)

9
1,

U Beogradu, ‘ K‘;\_,\M.;k Meh‘{

dana 08.04.2021. godine

Zakonski, zastupnik drustva
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima

21360490 2/5-152-3731/2-18 110538710
Maticni broj drustva Registarski broj fonda PIB drustva
Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom
Poslovno ime drustva Intesa Invest ad Beograd
Sediste drustva: Milentija Popovi¢a 7b, Novi Beograd
Naziv fonda INTESA INVEST COMFORT EURO UCITS

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

u periodu od 01.01. do 31.12.2020. godine

- u hiljadama dinara
e [znos
POZICIJA AOP Napowmena Tekuéi | Prethodai
, period period
i 2 8 4 S
A.NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH
AKTIVNOSTI
I Pg&‘;{; ()Goggg’o‘gg&g LASEIEOZMI LG AN 3001 2.006.697  555.014
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 3002 1.951.588  531.508
2. Prilivi po osnovu dividendi 3003 24.784 16.718
3. Prilivi po osnovu kamata 3004 30.325 6.788
4. Ostali prilivi 3005
N S 3006 2373376 3.140.059
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 3007 2.339.840 3.122.510
2. Odlivi po osnovu naknada dru$tvu za upravljanje 3008 30.030 15.481
3. (2’(:::‘;1111 g;)t iosnovu troskova kupovine i prodaje hartija od 3009 15 86
4. Odlivi po osnovu rashoda kamata 3010
5. Odlivi po osnovu troskova kastodi banke 3011 3471 1.967
6. Ostali odlivi 3012 20 15
III NETO PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3013
(3001-3006)
IV NETO ODLIVIGOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3014 366.679 2.585.045
(3006-3001)
B. NOVCANI TOKOVI I1Z AKTIVNOSTI
FINANSIRANjA
I P%%}Zgg?;%}g\m 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 3015 1.297.042 2.689.771
1. Prilivi po osnovu prodaje investicionih jedinica 3016 1.297.042 2.689.771
2. Prilivi po osnovu zaduZivanja 3017
3. Ostali prilivi 3018
II 8]3%11;153];8;3“ 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 3019 917707  125.702
1. Odlivi po osnovu otkupa investicionih jedinica 3020 917.707  125.702
2. Odlivi po osnovu razduZivanja 3021




POZICIJA

3. Ostali odlivi

III NETO PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANIJA (3015-3019)

IV NETO ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA (3019-3015)

V.NETO PRILIVI GOTOVINE (3013+3023-3014-3024)
G. NETO ODLIVI GOTOVINE (3014+3024-3013-3023)
D. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA

b. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE

E.NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE

Z. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (AOP 0002)
(3025-3026+3027+3028-3029)

AOP

3022
3023

3024

3025
3026
3027

3028
3029

3030

Iznes

Napomena | Tuyugi  Prethodni

period
3 4

379.335 2.564.069

12.656

178.429

1.746

1.986

190.845

period
S

20.976
199.648

3.249

3.492

178.429

U Beogradu,
dana 08.04.2021. godine

vii



Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom
Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond

Napomene uz finansijske izvestaje
za period od 1. januara do 31. decembra 2020. godine

Beograd, 8. april 2021. godine
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Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond
Napomene uz finansijske izvestaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST COMFORT EURO UCITS FONDU

Otvoreniinvesticioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond (u daljem tekstu:
Fond) predstavlja instituciju kolektivnog investiranja, koja nema status pravnog lica i koji funkcionise
na principu prikupljanja novcanih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa
investicionih jedinica na zahtev c¢lana Fonda. Prikupljena novcana sredstva se ulazu u razlicite vrste
imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond je organizovan kao balansirani fond, a na osnovu reSenja Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od vrednosti), reSenje broj: 2/5-151-2480/5-18
od 15. juna 2018. godine.

Dana 10. avgusta 2018. godine Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije
od vrednosti na osnovu resenja broj 2/5-152-3731/2-18.

Fond je organizovan na neodredeno vreme.

Odlukom Nadzornog odbora Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom
ponudom Intesa Invest ad Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) od 14.07.2020. godine promenjena je
vrsta Fonda u prihodni UCITS fond, u skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020 i 63/2020, u daljem tekstu: Pravilnik). Komisija za
hartije od vrednosti je izdala ReSenje o davanju saglasnosti na pravila, prospekt i klju¢ne informacije
Intesa Invest Comfort Euro UCITS fonda, broj resenja 2/5-120-2454/6-20 od 24.09.2020. godine kojim
je utvrdeno da je Drustvo uskladilo poslovanje Fonda sa Zakonom o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom (,Sluzbeni glasnik RS“ br. 73/19, u daljem tekstu; Zakon) i da se daje
saglasnost na pravila, prospekte i klju¢ne informacije Fonda.

Fond nije pravno lice i prema vazec¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Fond u najveéoj meri ulaZe u imovinu denominovanu u EUR valuti, s ciljem ostvarenja stabilnog prinosa
na medunarodnom i domadéem trzistu u srednjem roku. Investicije su prevashodno usmerene u razlicite
vrste duznickih hartija od vrednosti, kao Sto su obveznice i instrumenti trZiSta novca, a pored toga i u
investicione fondove (Exchange Traded Funds — ETF) koji investiraju u obveznice, izdate od strane
drzava, lokalnih samouprava, pravnih lica ili medunarodnih institucija. Kako bi ostvario svoj cilj, Fond
takode u odredenom iznosu investira u akcije, fondove koji investiraju u akcije, npr. investicione
fondove (Exchange Traded Funds — ETF), kao i jedinice otvorenih investicionih fondova.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadzZer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni
odbor i direktor Drustva, uz podrsku Investicionog komiteta, a u skladu sa zakonom, podzakonskim
aktima, kao i investicionom politikom, ciljevima i limitima koji su definisani odredbama Prospekta
Fonda. Portfolio menadZer Fonda je Ivan Jovanovié¢ koji je 2007. godine stekao licencu portfolio
menadzera izdatu od strane Komisije za hartije od vrednosti, reSenje br. 5/0-27-6016/2-07, a takode
je stekao i licencu CFA (Chartered Financial Analyst) izdatu od strane americkog Instituta CFA.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnhom ponudom Intesa
Invest ad Beograd, sa sedistem u Milentija Popovic¢a 7b, 11070 Novi Beograd, matic¢ni broj: 21360490,
PIB: 110538710, koje je osnovano sa ciljem da organizuje, osniva i upravlja investicionim fondovima, u
skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo je osnovano na osnovu Odluke o osnivanju i osnivacke skupstine dana 27. decembra 2017.
godine od strane Banca Intesa a.d. Beograd.
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Drustvo je registrovano i upisano u Agenciji za privredne registre 12. februara 2018. godine pod brojem
DB 12081/2018, sifra delatnosti 6630 — Upravljanje fondovima. Drustvo je registrovano kao zatvoreno

akcionarsko drustvo ¢iji je jedini osnivac i akcionar Banca Intesa a.d. Beograd.

Na dan izrade finansijskih izvestaja Drustvo upravlja otvorenim investicionim fondovima sa javhom
ponudom:

¢ Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond — fond ocuvanja vrednosti imovine
e Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond — prihodni fond.

Sredstva Fonda su odvojena od sredstava Drustva.
Podaci o depozitaru

Depozitar sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor o obavljanju usluga depozitara uime i za ra¢un Fonda
je Erste Bank a.d. Novi Sad, sa sedistem u Bulevaru oslobodenja 5, 21101 Novi Sad (u daljem tekstu:
Depozitar). Depozitar ima dozvolu za obavljanje usluga br. 5/0-11-1920/4-07 od 27. aprila 2007.
godine, koja je izdata od strane Komisije za hartije od vrednosti. Depozitar je uskladio svoje poslovanje
u skladu sa Zakonom i podzakonskim odredbama za Sta je Komisija za hartije od vrednosti izdala
reSenje o uskladivanju br. 2/6-120-2464/6-20 od 08. oktobra 2020. godine.

Ugovorom o obavljanju usluga depozitara definisano je da Depozitar za Fond obavlja sledecée poslove:
1) kontrolne poslove;

2) praéenje toka novca Fonda;

3) poslove ¢uvanja imovine Fonda.

Depozitar za Fond obavlja sledece kontrolne poslove:

1) kontrolise da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i poniStavanje investicionih jedinica obavljaju u
skladu sa ovim zakonom i prospektom;

2) kontrolise da je neto vrednost imovine Fonda i cena investicionih jedinica obracunata u skladu sa
ovim zakonom i prospektom;

3) izvrSava naloge drustva za upravljanje u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima i drugom
imovinom koja ¢ini portfolio Fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa ovim zakonom i pravilima
Fonda;

4) kontrolise obracun prinosa Fonda;

5) sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu
uplaéeni na racun Fonda u uobicajenim vremenskim rokovima;

6) kontroliSe da se prihodi Fonda koriste u skladu sa ovim zakonom i prospektom;

7) kontrolise da se imovina Fonda ulaZe u skladu sa ciljevima utvrdenim prospektom;

8) izvestava Komisiju za hartije od vrednosti i Drustvo o sprovedenom postupku kontrole obrac¢una
neto vrednosti imovine Fonda;

9) prijavljuje Komisiji za hartije od vrednosti svako ozbiljnije ili teZze krSenje Zakona i ugovora o
obavljanju poslova depozitara od strane Drustva.

Depozitar je duzan da osigura da se tokovi novca Fonda prate na efikasan nacin, a pre svega da sve
uplate ¢lanova izvrsene u svrhu izdavanja investicionih jedinica, kao i sva ostala novCana sredstva
Fonda, budu evidentirana na nov¢anim racunima koji su otvoreni u ime Drustva za ra¢un Fonda ili u
ime Depozitara za racun Fonda.
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Depozitar ¢uva imovinu Fonda na sledeci nacin:

1) za finansijske instrumente koji mogu da se ¢uvaju, Depozitar ce:
(1) registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih
instrumenata otvorenom u evidencijama Depozitara i sve materijalizovane finansijske
instrumente koji su fizicki isporuceni Depozitaru,
(2) osigurati da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih
instrumenata, vode na odvojenim racunima otvorenim u ime Fonda ili u ime Drustva, a za
racun Fonda, tako da se u svakom trenutku moZze jasno utvrditi koja imovina pripada Fondu; i
(3) racune finansijskih instrumenata voditi na nacin kako je to propisano zakonom kojim se
ureduje trziste kapitala u delu koji regulise nacela sigurnog i dobrog poslovanja, kao i vodenje
racuna finansijskih instrumenata.

2) za drugu imovinu Fonda Depozitar Ce:
(1) proveriti i potvrditi da je ona vlasnistvo Fonda, odnosno Drustva za racun Fonda, na osnovu
informacija ili dokumenata koje je depozitaru dostavilo Drustvo ili na osnovu informacija iz
javno dostupnih registara i evidencija i drugih eksternih izvora, ukoliko su informacije dostupne
na taj nacin, i
(2) aZzurno voditi evidenciju o navedenoj imovini.

Depozitar za Fond kontroliSe da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i poniStavanje investicionih
jedinica obavljaju u skladu sa Zakonom i prospektom.

Imovinu Fonda Depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moZe jasno napraviti razlika izmedu
imovine koja pripada Fondu od imovine Depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata Depozitara.
Imovina Fonda koju Depozitar ¢uva u ime Fonda ili u ime Drustva, a za racun Fonda, nije vlasniStvo
Depozitara i ne ulazi u imovinu Depozitara, ne moZe se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu masu
Depozitara, niti se moZze koristiti za izmirivanje obaveza Depozitara prema tre¢im licima.

1.1 Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica i posrednici u prodaji investicionih jedinica
Clanovi Fonda

Clanovi Fonda mogu biti:

o fizicka i pravna lica, domaca ili strana;

e Drustvo u skladu sa Zakonom;

e otvoreni investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica).

Prava clanova Fonda

Clan Fonda, kojim upravlja Drustvo, koji poseduje investicione jedinice na svom individualnom racunu
po osnovu kupovine investicionih jedinica, sti¢e sledeca prava:

e pravo na srazmerni deo prihoda;

e pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

e pravo na otkup;

e pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slucaju raspustanja Fonda;
e druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice Fonda daju ista prava ¢lanovima Fonda.

Drustvo za upravljanje vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u raspolaganju.
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Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaZe svojim investicionim jedinicama tako $to ih moze
prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo
raspolaganje. Na investicionoj jedinici mozZe se upisati samo jedno zaloZzno pravo. Ako na investicionoj
jedinici postoje tereti u korist trecih lica, investicionom jedinicom se moZe raspolagati samo ako je s
tim saglasno lice u Ciju korist su tereti na investicionoj jedinici zasnovani.

Nacin prikupljanja sredstava i kupovina investicionih jedinica

Clanovi Fonda kupuju investicione jedinice Fonda $to predstavlja osnovni naéin prikupljanja sredstva u
Fond.

Lice pristupa Fondu potpisivanjem popunjene pristupnice i izjave, i uplatom novcanih sredstava na
novcani racun Fonda na ime kupovine investicionih jedinica.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti svu neophodnu dokumentaciju
za identifikaciju. Pristupnica i izjava se podnose prilikom prve uplate sredstava u Fond, dok se svaka
naredna kupovina investicionih jedinica vrsi uplatom Zeljenog iznosa putem naloga za uplatu / naloga
za prenos / trajnog naloga s pozivom na broj pristupnice.

Obavestavanje ¢lanova Fonda o kupljenim investicionim jedinicama

Drustvo je duzno da ¢lanu Fonda narednog radnog dana od dana sticanja investicionih jedinica posalje
pisanu potvrdu o broju stecenih investicionih jedinica na nacin definisan ugovorom (pristupnicom)
zaklju¢enim sa ¢lanom.

Ogranicenja kupovine investicionih jedinica

Prilikom kupovine investicionih jedinica ¢lan Fonda ne moZze steci, zajedno sa investicionim jedinicama
tog Fonda koje poseduje, vise od 20% neto vrednosti imovine Fonda na dan priliva sredstava na racun
Fonda.

Sredstva uplacena preko definisanog maksimuma (20% neto vrednosti imovine Fonda) nede se
konvertovati u investicione jedinice, ve¢ ¢e ista u roku od pet dana biti upla¢ena na tekuéi ra¢un ¢lana
Fonda, koji mora biti naveden u pristupnici.

Clanovi Fonda ne mogu biti:

e Depozitar koji obavlja poslove depozitara za Fond;

e preduzece za reviziju i revizor koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond;

e drugi fond kojim upravlja Drustvo.

Drustvo moze sticati investicione jedinice investicionog fonda kojim upravlja najvise do 20% neto
vrednosti imovine fonda.

Na dan 31. decembar 2020. godine struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Fizicka lica 1.271
Pravna lica 1
Ukupno 1.272
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Na dan 31. decembar 2019. godine struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Fizicka lica 1.179
Pravna lica 1
Ukupno 1.180

Promene u broju ¢lanova Fonda u periodu od 1. januara do 31. decembra su prikazane u narednoj
tabeli:

01.01.- 01.01.-
Broj ¢lanova Fonda 31.12.2020. 31.12.2019.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 1.180 551
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 296 685
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (204) (56)
Ukupno 1.272 1.180

1.2 Imovina fonda i politika investiranja
Imovina Fonda

Imovina Fonda ne mozZe biti predmet zaloge, ne mozZe se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu masu
Drustva niti Depozitara, niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja prema
Drustvu, Fondu i Depozitaru.

Politika investiranja

Politika investiranja definiSe nacin ulaganja sredstava, strategije upravljanja i kontrolu portfolija Fonda
u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Politika investiranja definiSe strukturu portfolija,
nacin i ograni¢enja ulaganja sredstava Fonda u cilju postizanja visoke stope prinosa i rasta vrednosti
imovine Fonda. Politika investiranja se sprovodi primenom osnovnih nacela investiranja u hartije od
vrednosti, a to su nacelo sigurnosti imovine Fonda, nacelo diversifikacije portfolija i nacelo odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti, a u skladu sa ogranicenjima ulaganja, koja su definisana zakonskim aktima i
prospektom Fonda. Politika investiranja je utvrdena u prospektu Fonda, a procedure za sprovodenje
investicione politike su definisane Pravilima poslovanja Drustva.

Imovina Fonda je direktno i indirektno, investiranjem u investicione fondove, dominantno investirana
u duznicke hartije od vrednosti denominovane u EUR valuti. Ciljni portfolio ukljucuje u najvec¢oj meri
drzavne obveznice Republike Srbije, depozite kod domacih banaka i investicione fondove koji ulazu u
drzavne i korporativne obveznice i akcije.

Imovina Fonda ulaZe se u skladu sa slede¢im ogranicenjima:

e do 100% u duZnicke hartije od vrednosti koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom
trZistu, odnosno MTP u Republici i/ili drzavi €lanici, i duzni¢ke hartije od vrednosti koje su
listirane na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom
trziStu u treéoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost;

e do 100% u investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji
ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3) Pravilnika, kojima se trguje na regulisanom
trziStu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trziSta novca i duznicke hartije od
vrednosti;
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e do 25% u instrumente trZiSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima a Cije je
izdavanje ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga na nacin propisan u
Pravilniku;

e do 15% u vlasnicke hartije od vrednosti i investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih
investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3) Pravilnika, kojima se
trguje na regulisanom trzistu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u vlasni¢ke hartije od
vrednosti;

e do 25% u investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji
ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3) Pravilnika, kojima se ne trguje na regulisanom
trzistu;

e do 25% u nedavno izdate duZnicke hartije od vrednosti i instrumente trzista novca u Republici
Srbiji pod uslovom da izdavanja ukljucuju obavezu da ¢e izdavalac podneti zahtev za listiranje
u sluzbeni listing berze ili na drugo regulisano trZiste koje redovno posluje, priznato je i
otvoreno za javnost i listiranje ée se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdavanja;

e do 25% u novéane depozite u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici,
drzavama ¢lanicama EU i drugim drZzavama;

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke i druga pravna akta kojima se definiSe investiciona politika i
investicioni cilj Fonda, a portfolio menadZer sprovodi navedenu politiku, odnosno cilj, donosi
odgovarajuce odluke o pojedinacnim ulaganjima i za svoj rad odgovara upravi Drustva.

Drustvo ima zakljucen ugovor o savetovanju sa Eurizon Capital SGR S.P.A kojim je predvideno pruZanje
usluga investicionog savetovanja i preporuka za investiranje imovine Fonda u odredene finansijske
instrumente.

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu s ograniéenjima ulaganja koja su predvidena Zakonom,
podzakonskim aktima i Prospektom.

Drustvo je duzno da u roku od Sest meseci od dana upisa u Registar UCITS fondova uskladi strukturu
imovine Fonda s ograni¢enjima ulaganja propisanim Zakonom i Prospektom Fonda.

U skladu s Pravilnikom prihodni fond ulaZze najmanje 75% imovine u:
e instrumente trZista novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43 Pravilnika, a
C¢ije je izdavanje ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:
0 lzdalaihje ili za njih garantuje Republika, Narodna Banka Srbije, autonomna pokrajina,
jedinica lokalne samouprave Republike, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne
samouprave ili centralna banka druge drzave ¢lanice EU i EEP, Evropska centralna
banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili, u slucaju
federalne drZave, jedna od clanica koje Cine federaciju, ili javno medunarodno telo
kojem pripadaju jedna ili viSe drzava clanica, u skladu sa propisima,
0 lzdalo ih je drustvo Cijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trziStima iz
¢lana 43. Pravilnika, ili
0 lzdao ih je iz za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt
koji podleze pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana
Zakonom;
e Duznicke hartije od vrednosti:
0 Koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trzistu iz ¢lana 43. Pravilnika,
odnosno MTP u Republici i/ili drzavi élanici, i
0 Koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na
drugom regulisanom trziStu u trecoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno
za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganje predvideno prospektom Fonda;
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e Investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju
uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3) Pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trzistu i koji svoju
imovinu pretezno ulaZzu u instrumente trziSta novca i duznicke hartije od vrednosti iz tacke 1)
i 2) ovog stava.

U uslovima poremecaja na finansijskom trZistu, najmanje 60% imovine prihodnog UCITS fonda mora
biti uloZeno u finansijske instrumente iz prethodnog stava.

U skladu sa investicionim ciljem i usvojenom investicionom politikom, imovina Fonda ¢e se u najvecoj
meri ulagati u hartije od vrednosti denominovane u EUR valuti.

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeéa ogranicenja:

1) U prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZiSta novca jednog izdavaoca se ne
moZe ulagati vise od 10% imovine Fonda, s tim da zbir pojedina¢nih ulaganja, koja su veéa od 5%
imovine Fonda, ne sme biti veci od 40% vrednosti ukupne imovine Fonda, pri ¢emu se navedeno
ogranicenje od 40% ne odnosi na depozite i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima
zakljucene sa finansijskim institucijama koje podlezu prudencijalnom nadzoru i pripadaju
kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija za hartije od vrednosti odnosno drugi nadlezni
organ u Republici Srbiji;

2) U novcane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moZe se ulagati vise od 20%
imovine Fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na novcane depozite kod depozitara;

3) Do 10% imovine UCITS fonda mozZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje
na OTC trziStu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno
do 5% imovine investicionog fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

4) U jedan UCITS fond i drugi investicioni fond iz ¢lana 42. stav 2. tacka 3. Zakona moZe se ulagati
do 10% imovine Fonda;

5) Ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi iz ¢lana 42. stav 2.
tacka 3) Zakona ne sme biti ve¢a od 30% imovine Fonda;

6) Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje Drustvo i sa njim povezana lica;

7) Imovinom Fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moZe da obavlja prodaju bez
pokrica;

8) Imovina Fonda ne moZe se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale;

9) U prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca Ciji su izdavaoci povezana
drustva u smislu ¢lana 43. stav 7. Zakona ne moZe ulagati vise od 20% imovine Fonda.

Izuzetno od tacke 1) gore navedenih ograni¢enja do 35% imovine Fonda moZe se ulagati u prenosive
hartije od vrednosti ili instrumente trzista novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije,
Republika Srbija, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne
i regionalne samouprave drzave clanice, treé¢a drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju
jednaiili viSe drzava clanica.

lzuzetno od tacke 1) gore navedenih ograni¢enja najvise 25% vrednosti imovine Fonda moZe biti
uloZzeno u obveznice koje izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediste u Republici Srbiji,
odnosno drzavi €lanici, koje su predmet nadzora u skladu sa Zakonom, a u cilju zastite investitora u te
obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti ulozena u skladu sa Zakonom u imovinu
koja ¢e do dospeca obveznica omoguditi ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u
slu¢aju neispunjenja obaveza izdavaoca, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i ste¢enih kamata
po osnovu obveznica. Ako je vise od 5% vrednosti imovine Fonda uloZeno u takve obveznice jednog
izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja Cine vise od 5% vrednosti imovine Fonda, ne sme biti
veca od 80% vrednosti imovine Fonda.
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Ukupna izloZenost Fonda prema jednom licu moZe da iznosi najviSe do 20% imovine UCITS fonda, osim
za izdavaoce iz prethodna dva stava za koje izloZzenost ne moZze biti veéa od 35% odnosno 25% imovine
Fonda.

Drustvo za upravljanje prilikom sticanja akcija koje nose pravo glasa u vezi sa svim UCITS fondovima
kojima upravlja ne sme steci znacajnu kontrolu nad izdavaocem.

Fonda moZe imati dodatna likvidna sredstva koja drZi u novcu na racunu u Republici Srbiji.

U slucaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja predvidenih Zakonom, podzakonskim aktima i
Prospektom Fonda, a usled nastupanja okolnosti koje Drustvo nije moglo predvideti, odnosno na koje
nije moglo uticati, Drustvo je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od vrednosti da u roku od
tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu imovine Fonda sa ograni¢enjima ulaganja.

Komisija za hartije od vrednosti moZe na zahtev Drustva produziti ovaj rok, a na osnovu kriterijuma
propisanih aktom Komisije za hartije od vrednosti.

Postupak za donosenje odluka o investiranju

Drustvo donosi investicione odluke u skladu sa Zakonom, podzakonskim aktima i investicionom
politikom definisanom odredbama Prospekta.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadzZer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni
odbor i direktor Drustva, uz podrsku investicionog komiteta, a u skladu sa investicionom politikom,
ciljevima i limitima.

Drustvo prati pravilno sprovodenje investicionih odluka kroz kontinuirani proces kontrole sa ciljem
provere konzistentnosti u skladu sa odobrenom strategijom i smernicama, kao i internim i eksternim
(regulatornim) limitima koji se primenjuju na odredenu vrstu imovine pod upravljanjem.

Odluke o ulaganju u hartije od vrednosti donose se na osnovu prethodno sprovedenih analiza.
Dodatno, za ulaganja imovine Fonda na inostrana trzista Drustvo mozZe, prema potrebi, angaZovati
eksterne savetnike.

Imovinom Fonda se upravlja tako da se posStuju nacela sigurnosti investiranja imovine Fonda,
diversifikacije portfolija i odrZzavanja odgovarajuce likvidnosti, a u skladu sa ogranicenjima ulaganja
predvidenim Zakonom, podzakonskim aktima i Prospektom.

Otkup investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda moZe podneti zahtev za otkup svih ili dela investicionih jedinica koje poseduje. Otkup
investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva clana Fonda, gde ¢lan jasno navodi broj
investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili Zeljeni neto novcani iznos za isplatu u EUR valuti.

Drustvo je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podnosenja zahteva za otkup investicionih
jedinica ¢lana Fonda izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na devizni racun ¢lana
Fonda koji je naveden u zahtevu za otkup.
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Drustvo nece postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica u slu¢aju da ¢lan Fonda navede broj
investicionih jedinica za prodaju u iznosu ve¢em od raspoloZivog, odnosno neto novcéaniiznos za isplatu
vedi od sredstava koja su mu raspoloZiva nakon obracunate naknade za otkup. Drustvo je u obavezi da
obavesti ¢lana Fonda o raspoloZivim investicionim jedinicama, odnosno o iznosu sredstava na racunu
¢lana Fonda po poslednjoj obracunatoj vrednosti. Po dostavljanju ispravno popunjenog zahteva za
otkup, Drustvo ce izvrsiti otkup investicionih jedinica. Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od
neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici na dan podnosSenja zahteva, koja se umanjuje
za naknadu za otkup ukoliko je Drustvo naplacduje u skladu s Prospektom Fonda.

Clan Fonda gubi status ¢lana u momentu kada proda ili prenese sve investicione jedinice Fonda koje su
u njegovom posedu.

Prenos investicionih jedinica

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaZe svojim investicionim jedinicama tako sto ih moze
prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo
raspolaganje.

Imalac investicionih jedinica radi prenosa ili optereéenja investicionih jedinica podnosi Drustvu sledecu
dokumentaciju:
¢ Nalog za prenos, u kojem se nalaze podaci na osnovu kojih se nedvosmisleno moze utvrditi
identitet imaoca i sticaoca investicionih jedinica i podaci o investicionim jedinicama koje se
prenose;
¢ Dokumentaciju koja predstavlja pravni osnov za prenos investicionih jedinica (ugovor o
poklonu, ugovor o zalozi, resenje o nasledstvu i sl.). Imalac investicionih jedinica podnosi
originalnu dokumentaciju na uvid, na osnovu koje Drustvo pravi kopiju koju zadrzava u svojoj
dokumentaciji.

Drustvo ¢e izvrsiti prenos ili opterecenje nad investicionim jedinicama ¢lana Fonda na osnovu odluka
suda, izvrsitelja ili drugog drZzavnog organa, bez ispostavljenog naloga za prenos.

Ako se iz dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za raspolaganje ne mogu nedvosmisleno utvrditi
svi elementi potrebni za raspolaganje investicionom jedinicom, imalac investicione jedinice je, na poziv
Drustva koje vodi registar, duzan da dopuni dokumentaciju.

Lice koje sticCe investicione jedinice po nekom od navedenih pravnih osnova duZan je da, uz zahtev za
prenos, popuni i potpiSe pristupnicu i izjavu, kao i da dostavi neophodnu identifikacionu
dokumentaciju.

Drustvo ¢e, nakon dostavljanja dokumentacije i podnetog pismenog zahteva, izvrsiti prenos vlasnistva
nad investicionim jedinicama na podnosioca zahteva, u roku od pet radnih dana.

U slu¢aju prenosa celokupnih ili dela sredstava ¢lana izmedu UCITS fondova, odnosno kada ¢lan prelazi
iz jednog u drugi UCITS fond kojim upravlja Drustvo, vrednost imovine koja je predmet prenosa
utvrduje se na osnovu vrednosti investicione jedinice UCITS fonda iz kog se istupa obracunate za dan
podnosenja zahteva za prenos, umanjene za naknadu za prenos ukoliko se naplacuje u skladu s
prospektom, dok se broj investicionih jedinica u novom UCITS fondu dodeljuje na osnovu vrednosti
investicione jedinice tog UCITS fonda obracunate za dan priliva novéanih sredstava na racun UCITS
fonda kome se pristupa.

Postupak i procedura obustave kupovine i prodaje investicionih jedinica detaljnije su opisani u Zakonu
i Pravilniku.
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Poreski tretman

Prema postojecoj poreskoj regulativi u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
optereéenjima, s obzirom na to da otvoreni investicioni fond s javhom ponudom nema svojstvo
pravnog lica.

Oporezivanje vlasnisStva i prenosa vlasnistva nad investicionim jedinicama Fonda, kao i kapitalnih
dobitaka u vidu razlike izmedu kupovne i prodajne cene investicionih jedinica, definisano je poreskim
propisima Republike Srbije, od kojih su najvazniji:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji;
e Zakon o porezu na dobit pravnih lica;
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina poreza i nacin oporezivanja zavisi od poreskog statusa pojedinacnog c¢lana Fonda.
2 OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH 1ZVESTAJA
2.1 Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa vazec¢im Zakonom o
racunovodstvu (,Sluzbeni glasnik RS“ 62/2013 i 30/2018 i 73/2019), Zakonom o otvorenim
investicionim fondovima sa javhom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS“ 73/2019 ) i ostalom primenljivom
zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Fond
primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“) koji u smislu Zakona o
raCunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
(,Okvir“), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog
izvesStavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja
racunovodstvenih standarda (,,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenija,
odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,0dbor”), Ciji je prevod utvrdilo i
objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne uklju¢uju osnove za
zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima,
osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

Na ove finansijske izveStaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u ,Sluzbenom
glasniku RS“ br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine.
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Resenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4980/2019-16 od 21. novembra 2019. godine
utvrden je prevod Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFl), koje ¢ine Konceptualni
okvir za finansijsko izvestavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS),
osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (International
Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni i koji ne ukljucuju osnove za
zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima,
osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI
utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-4980/2019-16, pocece da se primenjuju od finansijskih
izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine, dok se isti mogu primeniti na
dobrovoljnoj osnovi i prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja na dan 31. decembra 2019. godine (uz
obelodanjivanje odgovarajucih informacija u Napomenama uz finansijske izvestaje).

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i
finansijskim izvestajima za investicione fondove ("Sl. glasnik RS", br. 15/2014, 137/2014, 143/2014 i
25/2018), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, a koji mogu odstupiti od zahteva MSFI i
koji nije usaglasen sa navedenim prevodom. S tim u vezi Drustvo ne primenjuje navedeni prevod MSFI
u ovim finansijskim izveStajima za 2020, kao ni za 2019. godinu.

Komisija za hartije od vrednosti je usvojila novi Pravilnik o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za
investicione fondove ("SI. glasnik RS", br. 139 od 19. 11. 2020. godine) kojim je propisano da se novi
kontni okvir i finansijski izvestaji za investicione fondove primenjuju od finansijskih izvestaja koji se
sastavljaju na dan 31. decembar 2021. godine.

Resenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine
utvrden je prevod Medunarodnih standarda finansijskog izvesStavanja (MSFI), koji ¢ine Konceptualni
okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS)
osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (International
Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su
izdati, odnosno usvojeni i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze
da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on
sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-
00-4351/2020-16, pocece da se primenjuju od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31.
decembra 2021. godine, dok se isti mogu primeniti na dobrovoljnoj osnovi i prilikom sastavljanja
finansijskih izvestaja na dan 31. decembra 2020. godine (uz obelodanjivanje odgovarajucih informacija
u Napomenama uz finansijske izvestaje). Drustvo se nije odlucilo za dobrovoljnu primenu navedenog
prevoda MSFI u ovim finansijskim izvestajima Fonda za 2020. godinu.

Drustvo trenutno radi na proceni uticaja koji ¢e imati primena novog Pravilnika o kontnom okviru i
finansijskim izvestajima za investicione fondove, kao i novi prevedeni MSFI (utvrdeni ReSenjem
Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4980/2019-16 od 21. novembra 2019. godine i ReSenjem
Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine). Na dan
odobravanja ovih finansijskih izvestaja Drustvo jos ne raspolaZe procenjenim potencijalnim efektima
koje mogu imati na finansijske izvestaje Fonda u periodu njihove pocetne primene.
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S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izvestavanja, racunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI Sto moZe imati uticaj na priloZzene finansijske
izvestaje. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima
sastavljenim u saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija
finansijskih izvestaja“.

Drustvo je prikazalo uporedne podatke Fonda za period od 1. januara do 31. decembra 2019. godine i
na dan 31. decembar 2019. godine.

2.2 Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti, osim za ulaganja u
hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih i stranih izdavalaca, koje se vrednuju
po fer vrednosti. Ostala finansijska imovina i obaveze iskazani su po amortizovanoj vrednosti,
umanjenoj za eventualna obezvredenja.

2.3  Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern”)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidivoj
buducnosti.

2.4  Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izvesStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

2.5 KoriS¢enje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje najboljih mogudih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza kao i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju
nije mogucée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza
moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko
se putem provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni
efekti se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je dosSlo do promene u proceni, ukoliko
promena u proceni utice samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je doslo do promene u
proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u proceni utice na tekuée i buduce
obracunske periode. Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati
najznacajniji efekat na iznose priznate u finansijskim izvesStajima Fonda, date su u okviru Napomene
3.12 Ulaganje Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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2.6 Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunavaju se u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZzio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih
razlika.

Srednji kurs na dan 31. decembar 2020: EUR 117,5802.
3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda za
period od 1. januara 2020. do 31. decembra 2020. godine su navedene u nastavku.

Racunovodstvene politike i procene koje se tiCu priznavanja i vrednovanja sredstava i obaveza
koris¢ene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja su konzistentne sa racunovodstvenim
politikama i procenama primenjenim u sastavljanju godisnjih finansijskih izvestaja Fonda za 2019.
godinu.

3.1 Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu kupona od ulaganja u hartije
od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca i po osnovu depozita. Prihodi od
kamata po osnovu depozita obracunavaju se na sredstva po videnju i na orocena sredstva. Prihodi od
kamata se iskazuju u skladu sa nacelom uzrocnosti prihoda i rashoda. Obracun i evidentiranje prihoda
od kamate, odnosno potraZivanja Fonda po osnovu kamata, vrsi se na dnevnom nivou.

3.2 Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasnickih
hartija od vrednosti i priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

3.3 Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju
pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihod ili rashod perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti nastaju prilikom prodaje hartija od vrednosti po vecoj

vrednosti od knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha i
predstavljaju pozitivnu razliku izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.
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Realizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti nastaju prilikom prodaje hartija od vrednosti po nizoj
vrednosti od knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha i
predstavljaju negativnu razliku izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.

3.4 Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijska sredstva i
vrednuju se po trzisSnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po fer vrednosti, a u
skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove
knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednoscu. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu
na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od
vrednosti.

3.5 Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje predstavlja naknadu koju Fond plaéa Drustvu po osnovu upravljanja
imovinom Fonda. Naknada Drustvu za upravljanje obracunava se u visini od 1% godisSnje od vrednosti
imovine Fonda. Drustvo je donelo odluku da tokom promotivnog perioda u periodu od pocetka rada
Fonda do 31. marta 2021. godine naplac¢uje smanjenu naknadu za upravljanje imovinom Fonda u
iznosu od 0,70%.

Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan
obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu
investicionih jedinica na dan obracuna. Bruto vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti
hartija od vrednosti iz portfolija Fonda, nov¢anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih
novcanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraZzivanja Fonda. Naknada se
obracunava dnevno, a placa mesecno.

3.6 Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao sto
su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija Centralnom registru (tj. klirinskim ku¢ama) i
naknade banaka za saldiranje. Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

3.7 Rashodi po osnovu kamata

Rashodi po osnovu kamata predstavljaju troSkove po osnovu zaduzivanja, troSkove za prevremeno
razrocena sredstava ili troSkove po osnovu obracunatih, a ne napla¢enih kamata. Evidentiraju se u
momentu nastanka.

3.8 Troskovi kastodi banke (Depozitara)

Troskovi kastodi banke odnose se na usluge za vodenje kastodi racuna i druge troskove u skladu sa
ugovorom o uslugama depozitara zakljuéenim sa Depozitarom. Obaveza prema Depozitaru se
obracunava dnevno, a pla¢a mesecno. Osnovica za obracun trosSkova Depozitaru se dobija kada se od
ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate
po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna i oduzme naknada Drustvu za dan obracuna.

3.9 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja
vodi nov€ane racune Fonda i ostale poslovne rashode.
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3.10 Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja predstavlja gotovinu na teku¢em dinarskom i deviznom racunu kod
Depozitara i drugih kreditnih institucija, preko kojih Fond obavlja poslove dinarskog i deviznog platnog
prometa.

Gotovina predstavlja kratkorocna, visokolikvidna ulaganja, koja su predmet beznacajnog uticaja rizika
od promene vrednosti. Gotovina se inicijalno priznaje po vrednosti iskazanoj na izvodu novcanog
racuna, a naknadno se vrednuje po amortizovanoj vrednosti u bilansu stanja.

3.11 PotraZivanja iz aktivnosti Fonda

Potrazivanja iz aktivnosti Fonda obuhvataju potraZivanja po osnovu kamata, koja se odnose na
potraZivanje za nenaplacene kamate po osnovu depozita i kamata po nov¢éanim racunima.

Potrazivanja iz aktivnosti Fonda se u bilansu stanja inicijalno priznaju po fer vrednosti na osnovu
odredbi iz ugovora o depozitima, a naknadno se vrednuju po amortizovanoj vrednosti.

3.12 Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavlja finansijske
plasmane u hartije od vrednosti koji se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom
vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja fer vrednost naknade koja je za njih plaéena.
Transakcioni troSkovi se ukljucuju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se
vrednuju po trzisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha
Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

3.13 Depoziti

Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak ili srednji vremenski rok
radi ostvarivanja prihoda. Depoziti se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu,
odnosno dokazom o prenosu sredstava na depozit, dok se naknadno odmeravaju po utvrdenoj
amortizovanoj vrednosti na dan bilansa.

3.14 Obaveze za naknadu za upravljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje Fondom.
Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan
obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu
investicionih jedinica na dan obracuna. Na osnovicu za obracun naknade za upravljanje se primenjuje
stopa od 1,00% godisnje. Drustvo je donelo odluku o smanjivanju naknade za upravljanje imovinom
Fonda u procentu od 0,70% godiSnje tokom promotivnog perioda, koji traje od osnivanja Fonda do 31.
marta 2021. godine. Drustvo obradunava naknadu dnevno, a naplaéuje mesecno.
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3.15 Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

Naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica predstavljaju obavezu Fonda prema
Drustvu i evidentiraju se kod svake uplate i isplate ukoliko ih Drustvo napladuje. Ove naknade ne
predstavljaju troSak Fonda, ve¢ obavezu za prenos sredstava i naplacuju se od ¢lanova Fonda u skladu
sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa prilikom uplate
sredstava u Fond. Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢lana Fonda prilikom
otkupa investicionih jedinica iz Fonda. Naknada za otkup se obracunava procentualno od vrednosti
investicionih jedinica koje se otkupljuju. Visina naknade zavisi od vremenskog perioda investiranja.

3.16 Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze prema Depozitaru. Obaveze se evidentiraju sa
datumom nastanka.

Ostale obaveze iz poslovanja se pocetno odmeravaju po fer vrednosti i naknadno vrednuju po
amortizovanoj vrednosti.

3.17 Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i njena
vrednost se menja sa promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost
investicione jedinice Fonda utvrdena je u iznosu od 1.000,00 dinara na dan organizovanja Fonda,
odnosno tokom trajanja javnog poziva.

Vrednost investicione jedinice izracunava se na dnevnom nivou i predstavlja vrednost koli¢nika trzisne
neto vrednosti imovine Fonda i broja izdatih investicionih jedinica. Neto vrednost imovine Fonda se
obracunava svakog radnog dana na osnovu trzisnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u
koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze, a u skladu sa pozitivhim zakonskim propisima.

Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a pri oglasavanju Fonda i objavljivanja na
internet stranici Drustva zaokruZuje se na dve decimale.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Ukupna vrednost svih investicionih jedinica
Fonda jednaka je neto vrednosti imovine Fonda.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana
priliva sredstava na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj
kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu Fonda se evidentira na dan konverzije (dan
T+1).

Investicione jedinice se mogu slobodno prenositi. Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze

svojim investicionim jedinicama i moZe ih prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja
predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje. .

16



Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond
Napomene uz finansijske izvestaje

3.18 Neto imovina Fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir posStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu
Fonda, postene vrednosti novcCanih depozita, stanja na ostalim novéanim raCunima Fonda i
potraZivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izracunava se kao razlika
vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda zasniva se na njihovoj postenoj trzisnoj (fer)
vrednosti za dan za koji se vrsi obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljuc¢uje kupoprodajnu cenu
uvecanu za troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak
predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha,
kada troskove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda se zasnivaju na postenoj
(fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu
na dan obracuna, osim u slu¢ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. Postena
vrednost hartija od vrednosti se zaokruzuje na dve decimale.

U skladu da Pravilnikom o investicionim fondovima vrednost imovine Fonda koju ¢ine hartije od
vrednosti utvrduje se na sledeci nacin:

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZistima se utvrduje na osnovu njihove:
cene na zatvaranju na dan T na trzistu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja
je sluzbeno kotirana na finansijskom informativhom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, poStena vrednost akcija iz stava 1. ovog clana se utvrduje kao
cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi
danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja u periodu navedenom u prethodnom stavu, poStena vrednost akcija se
utvrduje u iznosu koji je manji od sledeée dve vrednosti:

a) knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
b) cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na trzistu.

e Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije
ili pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji se utvrduje:

a) na osnhovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

b) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana
(T-29),

c) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tac. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu
se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne

finansijske organizacije, drzave c¢lanice EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih drzava i
pravna lica sa sedistem u tim drzavama.
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e Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za ¢ije se investicione
jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz prethodnog stava, postena vrednost
utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

e Postena vrednost novéanih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljuéujudi i
dospelu i nenaplaéenu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu kamata na
orocene depozite) i tekuée racune (potraZivanja Fonda po osnovu a vista kamata) vrsi se na
dnevnom nivou.

Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

U sluéaju odstupanja obracunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjiZi
kao ostali prihod, odnosno ostali rashod.

e Dividenda koja se ispladuje u novcu, evidentira se pre uplate iste na ra¢un Fonda, kao potraZivanje
i ulazi u obracun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je
naveden pripadajuci iznos dividende na osnovu odluke skupstine akcionara o isplati dividende u
novcu. Novéano potraZivanje po osnovu dividende vodi se kao potraZivanje sve do dana uplate
dividende na racun Fonda.

Vrednost imovine Fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost,
po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna.

3.19 Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trzisne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim trZiSne cene nisu dostupne za niz finansijskih sredstava i obaveza koje Fond ima. Stoga, kada
trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se procenjuje
koriste¢i druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujué¢im trzisnim uslovima. U
Republici Srbiji ne postoji aktivno trZiste kupovine i prodaje potrazZivanja i ostale finansijske aktive i
pasive, posto zvanicne trZisne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZzive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvesStajima odrazavaju vrednost koja je, u
datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo Drustva
smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnhovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer
vrednost.

Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili plaéena za prenos obaveze u redovnoj
transakciji izmedu ucesnika na trziStu na datum odmeravanja. Fer vrednost se odreduje primenom
raspoloZivih trzisnih podataka na dan izvestavanja i modela vrednovanja koje Drustvo koristi.
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Drustvo pri odredivanju fer vrednosti imovine Fonda koristi metodologiju propisanu Pravilnikom o
investicionim fondovima za utvrdivanje i objavljivanje fer vrednosti imovine i obaveza. Takode, Drustvo
pri odredivanju fer vrednosti koristi sledecu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se koriste pri
vrednovanju:

e Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trziSta za identican finansijski
instrument.

¢ Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na kori$¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzisnih
cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija uklju€uje vrednovanje
instrumenata uz koriséenje sledecih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista slicnih instrumenata;
kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trzista koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trzisnih podataka.

e Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriséenju nedostupnih podataka. Ova kategorija
uklju€uje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na
koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znadajan uticaj na vrednovanje
instrumenta. Ova kategorija ukljucuje instrumente koji se vrednuju na bazi kotiranih cena sli¢nih
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika
izmedu instrumenata.

U slededoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih sredstava koja se vode po fer vrednosti, a merenih
na osnovu razlicitih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti na dan 31.12.2020:

Knjigovodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost

Ulaganje fonda u hartije od
vrednosti po fer vrednosti kroz  2.421.315 1.078.990 - 3.500.305 3.500.305
bilans uspeha

Ukupno 2.421.315 1.078.990 - 3.500.305 3.500.305

U slededoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih sredstava koja se vode po fer vrednosti, a merenih
na osnovu razlicitih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti na dan 31.12.2019:

Knjigovodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost

Ulaganje fonda u hartije od
vrednosti po fer vrednosti kroz  3.137.378  113.429 - 3.250.807 3.250.807
bilans uspeha

Ukupno 3.137.378 113.429 - 3.250.807 3.250.807
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U slede¢im tabelama prikazane su fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer
vrednosti u bilansu stanja Fonda i rasporedena su prema odgovaraju¢im nivoima hijerarhije fer
vrednovanja na dan 31.12.2020.

Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost

Gotovina - 190.845 - 190.845 190.845
Potrazivanja - 3.284 - 3.284 3.284
Depoziti - 587.901 - 587.901 587.901
Ukupno - 782.030 - 782.030 782.030

Fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer vrednosti u bilansu stanja Fonda i
rasporedena su prema odgovarajuéim nivoima hijerarhije fer vrednovanja na dan 31.12.2019 je dato
u sledecoj tabeli:

Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost

Gotovina - 178.429 - 178.429 178.429
Potrazivanja - 2.924 - 2.924 2.924
Depoziti - 411.575 - 411.575 411.575
Ukupno - 592,928 - 592.928 592.928

Rukovodstvo Drustva smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja
aproksimacija njihove fer vrednosti, jer je gotovina raspoloZiva u svakom momentu, dok celokupna
potraZivanja predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu i to po osnovu potraZivanja za kamatu, dok
su depoziti oroceni kod Depozitara.

Finansijske obaveze Fonda na dan 31. decembar 2020. godine se odnose na obaveze prema Drustvu
za upravljanje u iznosu od RSD 2.604 hiljada i ostale obaveze iz poslovanja koje se odnose na obaveze
prema Depozitaru u iznosu od RSD 308 hiljada, za koje rukovodstvo smatra da je njihova
knjigovodstvena vrednost najbolja aproksimacija fer vrednosti na dan 31. decembar 2020. godine.

4 SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA

Ulaganje u Fond podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju
verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata na finansijski poloZaj Fonda. Rizik nikada nije moguce u
potpunosti eliminisati, ali ga je moguce svesti na najmanju moguéu meru zahvaljujuéi kvalitetnom
upravljanju rizikom.

Upravljanje rizicima je proces kontinuiranog identifikovanja, procene, merenja, pracenja i kontrole
izloZenosti poslovanja Fonda rizicima. Adekvatan sistem upravljanja rizicima je vaZan element u
obezbedivanju stabilnosti i profitabilnosti poslovanja Fonda.

Fond je organizovan kao prihodni UCITS fond, s investicionim ciljem da ostvari stabilan prinos u
srednjem roku uz manju volatilnost. Upravljanje rizikom je propisano Zakonom i podzakonskim aktima,
odnosno Prospektom fonda. Takode, zakonskim i podzakonskim aktima i Prospektom Fonda su
propisani nivoi i ograni¢enja ulaganja imovine Fonda, kao kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju
portfolija Fonda i disperziju rizika. Moguénosti i ograni¢enja ulaganja imovine Fonda navedeni su u
tacki 1.2 Imovina fonda i politika investiranja.
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Nadzorni odbor Drustva je odgovoran za uspostavljanje adekvatnog sistema za upravljanje rizicima i
nadgledanje aktivnosti upravljanja rizikom. Direktor Drustva je odgovoran za obezbedivanje uslova za
sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima. Odeljenje za upravljanje rizicima, kontrolu uskladenosti i
sprecavanje pranja novca je nadlezno za sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima u Drustvu i o
svojim aktivnostima izveStava Direktora Drustva i Nadzorni odbor.

Aktivnosti upravljanja rizicima sastoje se od upravljanja finansijskim rizikom, kreditnim rizikom i
operativnim rizikom. Sistem upravljanja rizicima je pored zakonske regulative, definisan internim
dokumentima - politikama i procedurama koje propisuju prihvatljive nivoe rizika u poslovanju Drustva
i Fonda.

Organi Drustva nadleZni za upravljanje rizicima prate promene u zakonskoj regulativi, analiziraju njihov
uticaj na visinu rizika na nivou Drustva i Fonda i preduzimaju mere na usaglasavanju poslovanja i
procedura sa novim propisima u okvirima kontrolisanog rizika.

4.1 Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog
promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena u cenama hartija od vrednosti, valutni rizik, kao
i rizik promene kamatnih stopa.

Kontinuiranim pracenjem trzisnih kretanja i prognoza, i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje
se ulaze imovina Fonda, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja rizikom. Drustvo se od trziSnog
rizika takode stiti diversifikacijom portfolija.

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguée negativne efekte na imovinu Fonda do
kojih mozZe doci zbog promene (pada) cena hartija od vrednosti.

Fond ulaZze imovinu u duZnicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca i akcije investicionih fondova
stranih emitenata — ETF, kojima se trguje na organizovanim trziStima, kao i investicione jedinice
otvorenih investicionih fondova stranih emitenata, kako bi uve¢ao vrednost imovine kroz povecanje
vrednosti finansijskih instrumenata i realizaciju prihoda od dividendi, kao i kamata na duznicke hartije
od vrednosti odnosno depozite. Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju
finansijskih instrumenata i njihovo ukljuéivanje u portfolio Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu
trziSnu poziciju Fonda na dnevnom nivou prate i kontroliSu portfolio menadzer i interni kontrolor.
TrziSna vrednost za pet finansijskih instrumenata sa najve¢im uceSéem u portfoliju Fonda na 31.
decembra 2020. godine i rasponi u promenama njihovih cena u izvestajnom periodu prikazani su
sledecoj tabeli:

Promena cena 5 hartija od vrednosti sa najvecim trZisnim uceséem

Trzisna Trz. Cena na .

vrednost Valuta dan er;(():;ga ! Ma)z(gczaga !
Hartija od vrednosti (u 000 RSD) 31/12/2020
RS019183 423.569 EUR 522,2600 1.137,8870 1.178,8080
RS019185 365.361  EUR 2.074,0000 1.021,2920 1.049,6040
UBS ETF B. EUR AR.LIQ.C. 1-5 304.047 EUR 13,8430 12,5435 13,8830
LYXOR BOFAML EUR SHORT HY BD 255.900 EUR 97,1600 79,2000 99,6400
SPDR BBG 0-3 EURO CORPORATE 211.770 EUR 30,2700 27,7000 30,3500
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Rizik promene cena hartija od vrednosti se prati pomocu Value-at-risk pokazatelja (VaR). VaR je najvedi
moguci gubitak na dnevnom nivou koji fond moZe da ostvari, sa nivoom poverenja od 99%, imajuci u
vidu strukturu i obim fonda. Pristup izracunavanja VaR pokazatelja koji koristi Drustvo ima sledece
karakteristike: EWMA (exponentially weigted moving average) model pri kome je A parametar odreden
na nivou 0,992 pri ¢emu je vrednost pod rizikom prvi percentil istorijske distribucije kalibrirane
faktorom A. Dnevni obracun VaR se bazira na podacima poslednjih 250 radnih dana (1 poslovna
godina). Vrednost dnevnog VaR-a obracunata na 31. decembar 2020. godine je 0,50% neto imovine
Fonda.

Valutni rizik je rizik promene vrednosti ulaganja imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu.

Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izloZenosti valutnom riziku, valutni rizik se prikazuje kroz strukturu
imovine Fonda po valutama. IzloZzenost Fonda valutnom riziku na dan 31. decembar 2020. godine je
prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina (depozit po videnju) 182.790 8.055 190.845
Potrazivanja 3.280 4 3.284
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti 3.500.305 - 3.500.305
kroz bilans uspeha

DuZni¢ke hov domacih izdavalaca 1.258.691 - 1.258.691

Akcije investicionih fondova stranih emitenata - ETF 1.823.863 - 1.823.863

Otvoreni investicioni fondovi stranih emitenata 417.751 - 417.751
Depoziti 587.901 - 587.901
Ukupno finansijska imovina 4.274.276 8.059 4.282.335
Obaveze prema drustvu za upravljanje - 2.604 2.604
Ostale obaveze iz poslovanja - 308 308
Neto imovina fonda 4.279.423 4.279.423
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina 4.279.423 2912 4.282.335
Neto devizna pozicija 31.12.2020. (5.147) 5.147 -
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Strukturu imovine Fonda po valutama na dan 31. decembar 2019. godine je prikazana u narednoj
tabeli:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina (depozit po videnju) 166.647 11.782 178.429
Potrazivanja 2.899 25 2.924
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha 3.250.807 - 3.250.807
DuZni¢ke hov domacih izdavalaca 1.067.013 - 1.067.013
Akcije investicionih fondova stranih emitenata - ETF 1.726.450 - 1.726.450
Otvoreni investicioni fondovi stranih emitenata 457.344 - 457.344
Depoziti 411.575 - 411.575
Ukupno finansijska imovina 3.831.928 11.807 3.843.735
Obaveze prema drustvu za upravljanje - 2.235 2.235
Ostale obaveze iz poslovanja - 277 277

3.841.223 3.841.223
3.843.735 3.843.735

Neto imovina fonda
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina

Neto devizna pozicija 31.12.2019. 3.831.928 (3.831.928) -

Neto imovina fonda je prikazana kao obaveza u evrima, s obzirom da je Drustvo duzno da isplatu po
osnovu otkupa investicionih jedinica ¢lanovima Fonda vrsi u evrima. S obzirom da Neto imovinu fonda
predstavljaju investicije u finansijske instrumente i depozite u EUR valuti koji ¢ine 99% ukupne imovine
Fonda, a uzimajudi u obzir ¢injenicu da se isplata po osnovu otkupa investicionih jedinica takode vrsi u
EUR valuti, moZe se zakljuciti da UCITS fond nije izloZzen valutnom riziku. MoZe se smatrati da valutni
rizik postoji jedino ukoliko se posmatra u odnosu na domadu valutu.

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija
od vrednosti po dospecu ne¢e moci da budu investirana po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa
primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Poslovne aktivnosti Fonda usmerene su na
optimizaciju neto kamatonosnih prihoda. Imovina uloZena u obveznice je izloZena kamatnom riziku s
obzirom da kretanje kamatnih stopa odlucujuée utice na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da
je kretanje cena obveznica obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je uloZena
u depozite kod banaka je podloZzna kamatnom riziku. Deo depozita orocen na kratak rok je podloZan
takozvanom riziku ponovnog odredivanja stope (repricing odnosno reinvestment rizik), dok su depoziti
oroCeni na srednji rok sa fiksnom kamatnom stopom osetljivi na promenu ekonomske vrednosti
imovine usled promene kamatnih stopa (economic value of equity pristup).
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Struktura finansijskih sredstava i obaveza Fonda prema osetljivosti na kamatni rizik na dan
31. decembar 2020. godine moZe se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekama-

U hiljadama RSD stopa stopa tonosno Ukupno
Imovina
Gotovina (depozit po videnju) 8.055 15.417 167.373 190.845
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 3.284 3.284
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po
fer vrednosti kvro.zvbllans uspeha“domauh i 1.258.691 i 1.258.691
izdavalaca (Duznicke hov domacih
izdavalaca - fiksni kupon)
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po
fer yrednostl kr?z .bllans_u.speh.a stranih i i 1.823.863 1.823.863
emitenata (Akcije investiticionih fondova
stranih emitenata - ETF)
Otv.orenl investicioni fondovi stranih i i 417.751 417751
emitenata
Depoziti - 587.901 - 587.901
Ukupno finansijska imovina
na dan 31.12.2020. 8.055 1.862.009 2.412.271 4.282.335
Obaveze
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 2.604 2.604
Ostale obaveze iz poslovanja - - 308 308
Neto imovina fonda - - 4.279.423 4.279.423
Ukupno finansijske obaveze i neto
imovina fonda
na dan 31.12.2020. - - 4.282.335 4.282.335
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Struktura finansijskih sredstava i obaveza Fonda prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31.
decembar 2019. godine moZe se predstaviti u skracenom obliku kao sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekama-

U hiljadama RSD stopa stopa tonosno Ukupno
Imovina
Gotovina (depozit po videnju) 11.782 166.647 - 178.429
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 2.924 2.924
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po
fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih
izdavalaca (Duznicke hov domacih
izdavalaca - fiksni kupon) - 1.067.013 - 1.067.013
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po
fer vrednosti kroz bilans uspeha stranih
emitenata (Akcije investiticionih fondova
stranih emitenata - ETF) - - 1.726.450 1.726.450
Otvoreni investicioni fondovi stranih
emitenata - - 457.344 457.344
Depoziti - 411.575 - 411.575
Ukupno finansijska imovina
na dan 31.12.2019. 11.782 1.645.235 2.186.718 3.843.735
Obaveze
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 2.235 2.235
Ostale obaveze iz poslovanja - - 277 277
Neto imovina fonda - - 3.841.223 3.841.223
Ukupno finansijske obaveze i neto
imovina fonda
na dan 31.12.2019. - - 3.843.735 3.843.735

Prosecan ponderisani rok dospeca svih orocenih depozita iznosi 217 dana. Svi depoziti dospevaju u
2021. godini. Deo portfolija koji je investiran u depozite po fiksnoj kamatnoj stopi nije izloZzen
kamatnom riziku. Ipak, ovaj deo portfolija je izloZen neznatnom riziku reinvestiranja u sluc¢aju pada
kamatnih stopa. Sa druge strane, deo portfolija koji je investiran direktno (u duznicke hartije od
vrednosti domacih izdavalaca) ili indirektno u obveznice (kao Sto su akcije investicionih fondova stranih
emitenata — ETF kojima su duzZnicke hartije od vrednosti krajnje ulaganje) je izlozen kamatnom riziku,

koji se smatra umerenim.

Promena kamatne stope za imovinu u gotovini i gotovinskim ekvivalentima imace uticaja na buduce
periode i iznose priliva kamata po osnovu depozita po videnju. Ipak, promena kamatne stope nece
imati za rezultat promenu vrednosti imovine u gotovini i gotovinskim ekvivalentima na dan promene.
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4.1.1 Uticaj COVID 19 na poslovanje Fonda

Vrednost investicione jedinice Fonda je bila izuzetno volatilna tokom prvog kvartala 2020. godine, kao
rezultat kretanja na svetskim finansijskim trzistima izazvanih pandemijom COVID 19. U martu je
vrednost investicione jedinice Fonda dostigla istorijski najnizi nivo od EUR 8,21 (RSD 965,23 dana
19.03.2020). Vrednost investicione jedinice se delimi¢no oporavila ve¢ u aprilu, na EUR 8,53 (RSD
1.002,54 dana 12.04.2020), da bi u decembru dostigla istorijski najvisi nivo od EUR 8,96 (RSD 1.052,91
dana 17.12.2020).

Tokom marta je zabeleZeno i poveéano povlaéenje uloga od strane ¢lanova fonda, zbog pada vrednosti
investicione jedinice Fonda, sveukupne neizvesnosti povezane sa COVID 19 pandemijom i poveéane
potrebe klijenata za likvidnoS¢u. Ipak, ve¢ od kraja marta situacija sa povlacenjem uloga je
stabilizovana.

4.2 Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnoc¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena imovina Fonda
nece biti u moguénosti da delimic¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili
da mu se smanji kreditni bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine Fonda.
Drustvo upravlja kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drzava u ¢ije
hartije od vrednosti je investirana imovina Fonda, na osnovu sopstvenih, kao i eksternih analiza i
podataka nezavisnih rejting agencija.

Maksimalna izloZenost finansijske imovine Fonda kreditnom riziku na dan 31. decembar 2020. godine
prikazana je kao sto sledi:

Iznos Udeo u imovini
(u hiljadama RSD) Fonda (u %)

Gotovina 190.845 4,45%
Potrazivanja 3.284 0,08%
Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz
bilans uspeha

Depoziti 587.901 13,73%

3.500.305 81,74%

Stanje finansijske imovine

0,
na dan 31.12.2020. 4.282.335 100,00%

Maksimalna izloZenost finansijske imovine Fonda kreditnom riziku na dan 31. decembar 2019. godine
prikazana je kao Sto sledi:

Iznos Udeo u imovini
(u hiljadama RSD) Fonda (u %)

Gotovina 178.429 4,64%
Potrazivanja 2.924 0,08%
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 3.250.807 84,57%
Depoziti 411.575 10,71%

Stanje finansijske imovine

()
na dan 31.12.2019. 3.843.735 100,00%
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U narednoj tabeli prikazana je koncentracija rizika po emitentima / depozitarima na dan 31. decembar
2020. godine.

Iznos Udeo u imovini

Imovina Fonda (u hiljadama RSD) Fonda (u %)

Gotovina

Erste Bank ad Novi Sad 45.344 1,06%

Banca Intesa ad Beograd 145.501 3,39%
Ukupno Gotovina 190.845 4,45%
PotraZivanja

Erste Bank ad Novi Sad 3.284 0,08%
Ukupno Potrazivanja 3.284 0,08%
Depoziti

Erste Bank ad Novi Sad 587.901 13,73%
Ukupno Depoziti 587.901 13,73%

DuzZnicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca

RSO1471 27.354 0,64%
RSO16137 133.113 3,11%
RSO17150 20.755 0,48%
RSO18170 108.838 2,54%
RSO19183 423.569 9,89%
RSO19184 179.701 4,20%
RSO19185 365.361 8,53%
Ukupno Duznicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca 1.258.691 29,39%

Akcije zatvorenih investicionih fondova stranih emitenata - ETF

AMUNDI FLOAT RATE USD CP-C 142.053 3,32%
AMUNDI GOVT BOND LOWEST 183.233 4,28%
ISHARES EURO CORP BND IR-H 123.362 2,88%
ISHARES EURO HY CORP 84.607 1,97%
ISHARES JPM EM LCL GOV BND 127.334 2,97%
ISHARES JPM USD EM BND EUR-H 94.029 2,20%
LYXOR BOFAML EUR SHORT HY BD 255.900 5,97%
SPDR 0-5 EM USD GOVT EUR-H A 120.711 2,82%
SPDR BBG 0-3 EURO CORPORATE 211.770 4,95%
UBS ETF B. EUR AR.LIQ.C. 1-5 304.047 7,10%
X EUR HIGH YIELD 1-3 SWAP 176.817 4,13%

Ukupno Akcije zatvorenih investicionih fondova stranih

[v)
emitenata - ETF 1.823.863 42,59%
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Otvoreni investicioni fondovi stranih emitenata

Algebris Financial CRD-IE 147.932 3,46%
HSBC GIF-EURO H/Y BOND-X 132.193 3,09%
Raiffeisen - R 304-A FONDS 93.795 2,19%
RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA 43.831 1,02%
Ukupno Otvoreni investicioni fondovi stranih emitenata 417.751 9,76%
Ukupno finansijska imovina Fonda 4.282.335 100,00%

Finansijska imovina Fonda je uloZena u finansijska sredstva za Cije emitente Rukovodstvo Drustva koje
upravlja Fondom smatra da su dobrog kvaliteta.

Na dan 31. decembar 2020. godine Fond nema potrazivanja u docniji.
4.3 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemogucénost Fonda da ispuni zahteve za otkup
investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine Fonda, odnosno otezanog pretvaranja
imovine u likvidna sredstva. Drustvo c¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem
imovine Fonda u likvidne finansijske instrumente kojima se trguje na berzama.

Likvidnost samog portfolija Fonda Drustvo prati analizom njegove strukture. Portfolio se moZe sastojati
od manje i vise likvidnih finansijskih instrumenata kao Sto su vlasnicke hartije od vrednosti, duzni¢ke
hartije od vrednosti, depoziti (oroceni i neoroceni). Na bazi istorijskog ponasanja ulagaca koristedi
statisticke metode kao i konzervativnog pristupa prilikom modelovanja odliva vrsi se procena nov¢anih
odliva Fonda vezanih za potencijalne isplate jedinica imovine ulaga¢ima. Analizira se odnos likvidnih
finansijskih instrumenata i pretpostavljenih otkupa investicionih jedinica po vremenskim periodima,
pri cemu se obracunava LCR (pokazatelj pokric¢a likvidnom aktivom) za svaki od pomenutih perioda.
LCR pokazatelj se obracunava i za pretpostavljene uslove poremecaja na trzistu (stres testiranje). Svrha
stres testiranja je da se proveri sposobnost Fonda da izvrsi otkup investicionih jedinica u slucaju
ozbiljnih poremecaja na trzistu, kada vrednost imovine moZze pretrpeti velike gubitke i kada dinamika
takvih isplata moze biti intenzivnija nego tokom ,,normalnih“ trzisnih uslova.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva, finansijske obaveze i neto imovina Fonda na

dan 31.12.2020. grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do
ugovorenog roka dospeca.
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Ukupno

0Od 3 meseca Preko 1 imovina /
U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine godine obaveze
Gotovina (depozit po videnju) 190.845 - - 190.845
Potrazivanja 3.284 - - 3.284
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po 2.241.614 - 1.258.691 3.500.305
fer vrednosti kroz bilans uspeha
Depoziti 47.032 540.869 - 587.901
Ukupno finansijska imovina 2.482.775 540.869 1.258.691 4.282.335
Obaveze prema drustvu za upravljanje 2.604 - - 2.604
Ostale obaveze iz poslovanja 308 - - 308
Neto imovina - - 4.279.423 4.279.423
Ukupno finansijske obaveze 2912 - 4.279.423 4.282.335
i neto imovina
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2020. 2.479.863 540.869 (3.020.732) -
Kumulativni gep likvidnosti 2.479.863 3.020.732 - -

Finansijska sredstva, finansijske obaveze i neto imovina Fonda na dan 31.12.2019. grupisana po
pozicijama u skladu sa rokovima dospeéa od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

Ukupno

Od 3 meseca Preko 1 imovina /
U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1godine godine obaveze
Gotovina (depozit po videnju) 178.429 - - 178.429
Potrazivanja 40 792 2.092 2.924
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po
fer vrednosti kroz bilans uspeha 2.183.794 - 1.067.013 3.250.807
Depoziti - 235.186 176.389 411.575
Ukupno finansijska imovina 2.362.263 235.978 1.245.494 3.843.735
Obaveze prema drustvu za upravljanje 2.235 - - 2.235
Ostale obaveze iz poslovanja 277 - - 277
Neto imovina - - 3.841.223 3.841.223
Ukupno finansijske obaveze
i neto imovina 2,512 - 3.841.223 3.843.735
Neto rocna neuskladenost 31.12.2019. 2.359.751 235.978 (2.595.729) -
Kumulativni gep likvidnosti 2.359.751 2.595.729 - -
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4.4 Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski polozZaj Fonda, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajuéih internih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih
dogadaja. Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i
procedura kojih se zaposleni moraju pridrZavati.

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura koje u
najkracem roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni moraju
pridrzavati u cilju zastite i o¢uvanja vrednosti imovine i kapitala Fonda, kao i njegove nematerijalne
komponente (brend, reputacijaisl.).

Drustvo odrzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trzista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima i najbolje
prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka vezanih
za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne informacione
izvore, ¢ime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje su
slededi:

e Interna prevara: zloupotreba imovine, namerno pogresno obeleZavanje pozicija ili podmicivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane treceg lica
ili falsifikovanje;

e Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili zdravlje i
sigurnost zaposlenih;

e Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trZistu, nepropisno trgovanje, defekti
proizvoda, krenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman klijenata, kontrole
koje se ne izvrsavaju;

e Problemi sa poremecajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera;

e lzvrsenje, isporuka i upravljanje procesima: greske u unosu podataka, knjigovodstvene greske,
nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih aktivnosti, neispravno
poravnanje poslova, rizik neta¢ne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samodijagnoze i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i aktivnosti
za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublazavanja rizika za relevantna kriticna pitanja koja
proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje izloZzenost operativnom riziku
uzimajuéi u obzir moguénost i/ili uCestalost pojave datog rizika, kao i njegov potencijalni efekat s
posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno nece dogoditi, ali mogu prouzrokovati znacajne
materijalne gubitke.
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5 PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2020. 31.12.2019.
Depoziti po videnju 301 404
Oroceni depoziti 5.920 3.580
Obveznice Republike Srbije 24.601 5.979
Ukupno 30.822 9.963

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu od 01.01. - 31.12.2020. godine iznosila je 0,10% za
devizne depozite po videnju i od 2,00 do 0,75% na dinarske depozite po videnju na godiSnjem nivou.

Kamatna stopa na orocene depozite u periodu od 01.01. - 31.12.2020. godine, kretala se u rasponu
1,00% do 1,77% na godisnjem nivou. Prihodi od kamata po osnovu orocenih depozita su ostvareni po
kamatnim stopama koje su se kretale u rasponu 1,00% do 2,40% na godisnjem nivou.

6 PRIHODI OD DIVIDENDI

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 24.676 hiljada (2019: RSD 16.711 hiljada) su ostvareni na osnovu
vlasnickih hartija od vrednosti, tacnije akcija zatvorenih investicionih fondova inostranih emitenata —
ETF-ova.

7 REALIZOVANI DOBITAK PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI

Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 81.405 hiljada (2019: RSD 14.159
hiljada) ostvaren je prodajom hartija od vrednosti - akcija zatvorenih investicionih fondova inostranih
emitenata — ETF-ova (prikaz u tabeli):

01.01. - 01.01. -
u hiljadama RSD 31.12.2020. 31.12.20109.
Akcije zatvorenih investicionih fondova stranih emitenata -
ETF
Amundi Floating Rate USD CP-C 7 41
Amundi Gov Low Rat Emts Ig Eur 5.555 -
INVESCO NASDAQ 100 EUR HDG 18.527 -
INVESCO S&P 500 EUR HDG ACC 3.073 -
INVESCO US Treasury 7-10 Year UCITS ETF 16.711 3.932
ISHARES CORE MSCI EUROPE ACC 871 -
ISHARES EURO CORP BND IR-H 354 -
ISHARES EURO HY CORP 156 -
ISHR EUROPE SEL DIV 30 - 233
ISHARES JPM USD EM BND EUR-H 1.998 -
LYXOR EMERGING MARKETS 3.584 -
SPDR BBG 0-3 EURO CORPORATE 1.561 -
SPDR BBG BARC EM LOCAL BND ETF 705 1.285
SPDR GLOBAL CONVERTIBLE DIST 21.558 1.837
UBS ETF MSCI ACWI H. EUR 3.717 6.831
UBS ETF MSCI EM USD A-ACC 3.028 -
Ukupno 81.405 14.159
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8 REALIZOVANI DOBITAK PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA

Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika u iznosu od RSD 111 hiljada (2019: RSD 50 hiljada)
ostvaren je prodajom hartija od vrednosti - akcija zatvorenih investicionih fondova inostranih

emitenata — ETF-ova (prikaz u tabeli):

u hiljadama RSD 01.01.-31.12.2020.  01.01.-31.12.2019.
Akcije zatvorenih investicionih fondova stranih emitenata — ETF

INVESCO S&P 500 EUR HDG ACC 19 -
INVESCO US Treasury 7-10 Year UCITS ETF 4 -
ISHARES EURO CORP BND IR-H -
ISHARES EURO HY CORP 26 .
LYXOR EMERGING MARKETS 9 -
SPDR BBG 0-3 EURO CORPORATE 43 -
SPDR BBG BARC EM LOCAL BND ETF 2 -
SPDR MSCI JP UCITS - EUR HG - 45
UBS ETF B. EUR AR.LIQ.C. 1-5 1 -
UBS ETF MSCI ACWI H. EUR 5 -
Naplata potrazivanja R 5
Ukupno 111 50

9 REALIZOVANI GUBITAK PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI

Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 34.481 hiljada (2019: RSD 2.081
hiljada) ostvaren je prodajom akcija zatvorenih investicionih fondova inostranih emitenata — ETF-ova i

investicionih jedinica otvorenih investicionih fondova (prikaz u tabeli):

u hiljadama RSD 01.01.-31.12.2020.  01.01.-31.12.2019.
Akcije zatvorenih investicionih fondova stranih emitenata — ETF

Amundi Gov Low Rat Emts Ig Eur (481) -
INVESCO S&P 500 EUR HDG ACC (4.944) (836)
ISHARES EURO CORP BND IR-H (1.133) -
ISHARES EURO HY CORP (7.538) -
LYXOR BOFAML EUR SHORT HY BD - (16)
LYXOR EUR 2-10Y INFL EXPECT - (497)
LYXOR USD CORP BND-EUR DIST (796) -
SPDR BBG 0-3 EURO CORPORATE (46) -
SPDR BBG BARC EM LOCAL BND ETF (1.627) -
SPDR MSCI JP UCITS - EUR HG - (732)
UBS ETF B. EUR AR.LIQ.C. 1-5 (2.849) -
UBS ETF MSCI ACWI H. EUR (2.623) -
Investicione jedinice otvorenih investicionih fondova

ALGEBRIS FINANCIAL CRD-ID (5.630) -
R-304 VT (1.435) -
RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA (5.379) -
Ukupno (34.481) (2.081)
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10 REALIZOVANI GUBITAK PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA

Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ostvaren je po osnovu prodaje hartija od vrednosti —
akcija zatvorenih investicionih fondova stranih emitenata ETF-ova i investicionih jedinica otvorenih
investicionih fondova u iznosu od RSD 215 hiljada (2019: RSD 1.065 hiljada) (prikaz u tabeli):

01.01.- 01.01.-
u hiljadama RSD 31.12.2020. 31.12.2019.
Akcije zatvorenih investicionih fondova stranih emitenata
- ETF
Amundi Floating Rate USD CP-C (1) (53)
Amundi Gov Low Rat Emts Ig Eur (18) -
INVESCO NASDAQ 100 EUR HDG (7) -
INVESCO S&P 500 EUR HDG ACC (1) (8)
INVESCO US Treasury 7-10 Year UCITS ETF (73) (282)
ISHARES CORE MSCI EUROPE ACC (2) -
ISHARES EURO CORP BND IR-H (6) -
ISHARES EURO HY CORP (13) -
ISHR EUROPE SEL DIV 30 - (101)
ISHARES JPM USD EM BND EUR-H (1) -
LYXOR BOFAML EUR SHORT HY BD - (32)
LYXOR EUR 2-10Y INFL EXPECT - (71)
LYXOR USD CORP BND-EUR DIST (3) -
SPDR BBG 0-3 EURO CORPORATE (2) -
SPDR BBG BARC EM LOCAL BND ETF (22) (87)
SPDR GLOBAL CONVERTIBLE DIST (8) (147)
UBS ETF B. EUR AR.LIQ.C. 1-5 (8) -
UBS ETF MSCI ACWI H. - (279)
Investicione jedinice otvorenih investicionih fondova
ALGEBRIS FINANCIAL CRD-ID (22) -
R-304 VT (10) -
RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA (18) -
Kursna razlika po osnovu naplate potrazivanja - (5)
Ukupno (215) (1.065)

11 NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 28.490 hiljada (2019: RSD 16.644 hiljada) se
odnosi na naknadu za uslugu koje Fond placa Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se
u procentu od 0,7% godisnje na vrednost imovine Fonda u promotivnom periodu koji traje od osnivanja
do 31. marta 2021. godine.
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12 TROSKOVI KUPOVINE | PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troskove brokera, troskove banke,
troskove berze i troskove klirinskih kuéa u iznosu od RSD 975 hiljada (2019: RSD 1.100 hiljada).

13 RASHODI PO OSNOVU KAMATA

Rashodi po osnovu kamata iznose RSD 45 hiljada (2019: -) i predstavljaju troskove za prevremeno
razrocena sredstava.

14 OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi iznose RSD 22 hiljade (2019: RSD 16 hiljada) i odnose se na troskove platnog
prometa.

15 NEREALIZOVANI DOBITAK

Nerealizovani dobitak obuhvata nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti i nerealizovani
dobitak po osnovu kursnih razlika, ¢ija je struktura sledeca:

01.01.- 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2020. 31.12.2019.
Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti
Dobici od uskladivanja duznickih hov domacih izdavalaca - obveznica
Republike Srbije 21.872 37.904
Dobici od uskladivanja akcija investicionih fondova inostranih
emitenata - ETF 788.515 281.553
Dobici od uskladivanja otvorenih investicionih fondova inostranih
emitenata 204.835 55.735
Ukupno po osnovu hartija od vrednosti 1.015.222 375.192
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
!\lereallzovanl dObIC.I po osnov.u kursrllh razlika duznic¢kih hov domacih 10.956 14.708
izdavalaca - obveznica Republike Srbije
Nereallzc?vanl dOlE)ICI pc? osnovu kursnih razlika od akcija investicionih 16.261 99 577
fondova inostranih emitenata - ETF
Nerea!lz.ov?nl dobici pF) OSI’IOVl.,I kurs.nlh razlika od otvorenih 3.848 4.830
investicionih fondova inostranih emitenata
Pozitivne kursne razlike po osnovu stanja deviznih racuna 1.725 3.248
Pozitivne kursne razlike po deviznim novcanim depozitima 3.984 5.476
Pozitivne kursne razlike po obavezama i potraZivanjima 1.262 2.731
Ukupno po osnovu kursnih razlika 38.036 53.570
UKUPNO 1.053.258 428.762
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16 NEREALIZOVANI GUBITAK

Nerealizovani gubitak obuhvata nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti i nerealizovani
gubitak po osnovu kursnih razlika, cija je struktura sledeca:

01.01.- 31.12.-
U hiljadama RSD 31.12.2020. 31.12.2019.
Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti
Gubici od uskladivanja duznickih hov domacih izdavalaca - obveznica
Republike Srbije 32.004 7.752
Gubici od uskladivanja akcija investicionih fondova inostranih
emitenata - ETF 802.321 232.130
Gubici od uskladivanja vrednosti otvorenih investicionih fondova
inostranih emitenata 189.033 35.340
Ukupno po osnovu hartija od vrednosti 1.023.358 275.222
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika duznic¢kih hov domacih
izdavalaca - obveznica Republike Srbije 11.042 18.610
Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika od akcija investicionih
fondova inostranih emitenata - ETF 16.273 26.523
Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika od otvorenih
investicionih fondova inostranih emitenata 3.861 5.836
Negativne kursne razlike na osnovu stanja deviznih ra¢una 1.708 3.481
Negativne kursne razlike po deviznim novc¢anim depozitima 4.033 6.629
Negativne kursne razlike po obavezama i potraZivanjima 1.492 2.632
Ukupno po osnovu kursnih razlika 38.409 63.711
UKUPNO 1.061.767 338.933

17 GOTOVINA

Na dan 31. decembar 2020. godine, gotovina iznosi RSD 190.845 hiljada (31.12.2019: RSD 178.429
hiljada) i predstavlja sredstva na racunima kod Depozitara - Erste Bank a.d. Novi Sad i Banca Intesa ad
Beograd imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2020. 31.12.2019.
Gotovina u dinarima 8.055 11.782
Gotovina u stranoj valuti 182.790 166.647
Stanje na dan bilansa 190.845 178.429

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 1.1.-31.12.2020. godine, iznosila je 0,10% za devizne
depozite po videnju i od 2,00% do 0,75% na dinarske depozite po videnju na godisnjem nivou.
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18 POTRAZIVANJA IZ AKTIVNOSTI FONDA

Ukupna potraZzivanja na dan 31. decembar 2020. iznose RSD 3.284 hiljade (31.12.2019: RSD 2.924
hiljada) i predstavljaju potraZzivanja po osnovu kamata na depozite po videnju i na oro¢ene depozite.

19 ULAGANIJA FONDA U HARTUE OD VREDNOSTI PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS
USPEHA

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se sastoje od:

U hiljadama RSD 31.12.2020. 31.12.2019.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti

kroz bilans uspeha domacih izdavalaca 1.258.691 1.067.013
DuzZnicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca 1.258.691 1.067.013

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti

kroz bilans uspeha stranih emitenata 2.241.614 2.183.794
Akcije investicionih fondova stranih emitenata - ETF 1.823.863 1.726.450
Otvoreni investicioni fondovi stranih emitenata 417.751 457.344

Stanje na dan bilansa 3.500.305 3.250.807

Struktura ulaganja Fonda na dan 31. decembar 2020. godine u duZnicke hartije od vrednosti domadih
izdavalaca, akcije investicionih fondova stranih emitenata - ETF i investicione jedinice otvorenih
investicionih fondova stranih emitenata data je u okviru napomene broj 25. Usaglasenost strukture
ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane komisije za hartije od vrednosti.

20 DEPOZITI

Depoziti u iznosu RSD 587.901 hiljada (31.12.2019: RSD 411.575 hiljada), predstavljaju osam
kratkoroc¢nih depozita deponovana kod Erste bank a.d. Novi Sad. Kamatna stopa na orocene depozite
se krece u rasponu od 1,00% do 1,77%.

Rocna struktura depozita je prikazana u napomeni Rizik likvidnosti (4.3).

21 OBAVEZE ZA NAKNADU ZA UPRAVLUIANIJE

Obaveze za naknadu za upravljanje predstavljaju obavezu prema Drustvu za upravljanje u iznosu od
RSD 2.518 hiljada (31.12.2019: RSD 2.219 hiljada).

22 OSTALE OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Ostale obaveze iz poslovanja predstavljaju obaveze prema Depozitaru i na dan 31. decembar 2020.
godine iznose RSD 308 hiljada (31.12.2019: RSD 277 hiljada).
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23 NETO IMOVINA FONDA | VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE

23.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2020.  31.12.2019.
Investicione jedinice — neto uplate 4.123.825 3.746.399
Dobitak perioda 168.416 107.642
Gubitak prethodne godine (12.818) (12.818)
Stanje na dan bilansa 4.279.423 3.841.223

Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 2020. godine se sastoji od 4.064.119,12780 komada
(31.12.2019: 3.719.276,06788 komada) investicionih jedinica vrednosti 1.052,97661 (31.12.2019:
1.032,78785) dinara po investicionoj jedinici.

23.2 Promene neto imovine Fonda

U hiljadama RSD 2020. 2019.
Neto imovina Fonda na dan 1.1. 3.841.223 1.169.935
Povecanje po osnovu Realizovanih dobitaka 137.014 40.878
Poveéanje po osnovu Nerealizovanih dobitaka 1.053.258 428.762
Prodaja investicionih jedinica 1.297.042 2.689.688
Ukupno povecdanje imovine 2.487.314 3.159.328
Smanjenje po osnovu Realizovanih gubitaka 67.731 23.065
Smanjenje po osnovu Nerealizovanih dobitaka 1.061.767 338.933
Otkup investicionih jedinica 919.616 126.042
Ukupno smanjenje imovine 2.049.114 488.040
Neto imovina Fonda na dan 31.12. 4.279.423 3.841.223

24 USPESNOST ULAGANJA SREDSTAVA FONDA | UPRAVLIANJA FONDOM

UspesSnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanje Fondom se moZe sagledati preko stope prinosa.
Godisnja stopa prinosa Fonda ostvarena u periodu od 31.12.2019. godine do 31.12.2020. godine iznosi
1,95%. Prinos Fonda ostvaren od pocetka poslovanja 10.08.2018. godine do 31.12.2020. godine iznosi
2,18%.

S obzirom da Fond u najveéoj meri ulaZze u imovinu denominovanu u EUR valuti, za pracenje
performansi Fonda treba koristiti i prinos Fonda izraZzen u EUR valuti. Godisnja stopa prinosa ostvarena
u periodu od 31.12.2019. godine do 31.12.2020. godine je 1,97% u EUR valuti. Stopa prinosa od
pocetka poslovanja Fonda, tj. u periodu od 10.08.2018. godine do 31.12.2020. godine iznosi 2,35% u
EUR valuti.
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25 USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA KRITERIJUMIMA UTVRDENIM OD

STRANE KOMISUE ZA HARTIJE OD VREDNOSTI
Na dan 31. decembar 2020. godine ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:
Na dan

31.12.2020.
(u hiljadama RSD)

Udeo u imovini
Fonda (u %)

Gotovina 190.845 4,45%
Potrazivanja 3.284 0,08%
Ulaganje Fonda.u hartl!e od vrednosti 3.500.305 81.74%
po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Depoziti 587.901 13,73%
Ukupna imovina Fonda 4.282.335 100,00%

Na dan 31.12.2020. godine Fond nema ulaganja u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente
trzista novca jednog izdavaoca, veé¢a od 10% imovine Fonda, niti je stekao vlasni¢ko ucesée vece od
20% imovine, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca. Takode, zbir svih pojedinacnih
ulaganja Fonda u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZiSta novca jednog izdavaoca
koja su veca od 5% imovine Fonda nije veéi od 40% vrednosti ukupne imovine Fonda, Sto je prikazano

u narednoj tabeli.

Iznos Udeo u imovini
Imovina Fonda (u hiljadama RSD) Fonda (u %)
Akcije zatvorenih investicionih fondova stranih emitenata -
ETF
AMUNDI FLOAT RATE USD CP-C 142.053 3,32%
AMUNDI GOVT BOND LOWEST 183.233 4,28%
ISHARES EURO CORP BND IR-H 123.362 2,88%
ISHARES EURO HY CORP 84.607 1,97%
ISHARES JPM EM LCL GOV BND 127.334 2,97%
ISHARES JPM USD EM BND EUR-H 94.029 2,20%
LYXOR BOFAML EUR SHORT HY BD 255.900 5,97%
SPDR 0-5 EM USD GOVT EUR-H A 120.711 2,82%
SPDR BBG 0-3 EURO CORPORATE 211.770 4,95%
Ukupna imovina pojedinacnih ulaganja vecih od 5% 1.342.999 31,36%

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti koje izdaju ili garantuju Narodna banka Srbije, Republika Srbija,
jedinice lokalne samouprave, drzave ¢lanice EU, druge drZave ili medunarodne organizacije kojima
pripadaju drzave Clanice EU, predstavlja ulaganje u duznicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca i
iznosi RSD 1.258.691 hiljada, tj. 29,39% ukupne imovine Fonda, $to je u skladu sa propisanim

ogranicenjima i nije veée od 35% imovine Fonda.

Ulaganja Fonda u nov¢ane depozite iznosi RSD 587.901 hiljada, tj. 13,73% ukupne imovine Fonda, Sto

je u skladu sa propisanim ogranicenjima i nije veée od 20% imovine Fonda.
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Ulaganja Fonda u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova iznosi RSD 417.751 hiljada, tj.
9,76% ukupne imovine Fonda, $to je u skladu sa propisanim ograni¢enjima i nije ve¢e od 20% imovine
Fonda.

Ulaganja Fonda u vlasnicke i duznic¢ke hartije od vrednosti je vise od 70% ukupne vrednosti imovine
Fonda, sto je prikazano u narednoj tabeli.

Iznos Udeo u imovini
Imovina Fonda (u hiljadama RSD) Fonda (u %)
Duznicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca 1.258.691 29,39%
Akcije zatvorenih investicionih fondova stranih emitenata - ETF 1.823.863 42,59%
Ukupno na dan 31.12.2020. 3.082.554 71,98%

Ulaganja Fonda u duZni¢ke hartije od vrednosti i nov€ane depozite je izmedu 35% i 75% ukupne
vrednosti imovine Fonda, Sto je prikazano u narednoj tabeli.

Iznos Udeo u imovini
Imovina Fonda (u hiljadama RSD) Fonda (u %)
DuzZnicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca 1.258.691 29,39%
Depoziti 587.901 13,73%
Ukupno na dan 31.12.2020. 1.846.592 43,12%

Uzimajuéi u obzir sve gore navedeno, struktura imovine Fonda na dan 31.12.2020. godine je u
potpunosti uskladena sa zakonskim, podzakonskim aktima, kao i sa Prospektom Fonda.

26 TRANSAKCIE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Fond nema status pravnog lica, ve¢ predstavlja instituciju kolektivnog investiranja koja funkcioniSe po
principu prikupljanja nov¢anih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih
jedinica na zahtev ¢lana Fonda. Prikupljena nov¢ana sredstva se ulazu u razli¢ite vrste imovine sa ciljem
ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. S tim u vezi, Fond nema odnose sa povezanim stranama,
osim sa Drustvom koje ga je i osnovalo. Transakcije sa Drustvom su opisane i definisane Zakonom i
ostalim podzakonskim aktima koji regulisu poslovanje investicionih fondova, a odnose sa na naknade
za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak ¢lana
Fonda u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo, administrativne i druge naknade
pristupa ili evidencija i ostale obaveze iz poslovanja Fonda.

27 POTENCIJALNE OBAVEZE

Na dan 31. decembar 2020. Fond nema potencijalnih obaveza.
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