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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM INTESA INVEST CASH
DINAR UCITS FOND

Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom
Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond (u daljem tekstu ,,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2021. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama
na neto imovini, kao i pregled racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2021. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine i promene na neto imovini, u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji regulisu
finansijsko izvestavanje investicionih fondova sa javnom ponudom.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSe odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvestaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izveStaja. Nezavisni smo od Fonda u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode (ukljuCuju¢i Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u
Republici Srbiji i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase
misljenje.

Ostala pitanja

Finansijski izvesStaji Fonda za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2020. godine su bili predmet revizije
drugog revizora koji je dana 9. aprila 2021. godine izrazio misljenje bez rezerve.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom Intesa Invest a.d.
Beograd je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom
o racunovodstvu i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko izvestavanje
investicionih fondova sa javhom ponudom, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim
da omoguce pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale
usled prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Fonda da nastavi s
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim da
to uradi.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greske; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrzi miSljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ce revizija sprovedena u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek
otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevarne
radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ce oni, pojedinacno ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

¢ Vrsimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled prevarne radnje ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno odgovarajucih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled greske,
zato Sto prevarna radnja moZe da ukljuci udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

e Sticemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Fonda.

¢ Vrsimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

¢ Donosimo zakljucak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa naCelom stalnosti. Ako zakljucimo da postoji materijalna
neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuca, da modifikujemo svoje
misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Fond prestane da posluje
u skladu sa nacelom stalnosti.

e Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujuci i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izvestaji odrazavaju transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s rukovodstvom u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim rasporedom
revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljucujuci i nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

U Beogradu, 21. februara 2022. godine

Nikola Ribar
Ovlasceni revizor N\ I
Ernst & Young d.o.o. Beograd NJEO ‘_‘_",-/




Obrazac 1

Popunjava druStvo za upravljanje investicionim fondovima

21360490 2/5-152-3953/5-18 110538710
PIB drustva

Matic¢ni broj drustva Registarski broj fonda XXXXXXXXXXX
P1B fonda

Poslovno ime drustva

Intesa Invest ad Beograd

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom

Sediste drustva

Milentija Popoviéa 7b, Novi Beograd

Naziv fonda

INTESA INVEST CASH DINAR UCITS

BILANS STANJA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM

PONUDOM

na dan 31. 12. 2021. godine

- U hiljadama dinara

Grupa
raéuna
/racun

1

10

11 (osim
114), 12, 13,
14

11 (osim 114)
12
13,14

20 (osim 204),
21,22,23
(osim 234,

2351 236), 25,

26 (osim 261),

29

200

210

201

211

202, 203

POZICIUA

2
A. UKUPNA IMOVINA (0002+0003+0007)
| GOTOVINA

II POTRAZIVANJA (0004+0005+0006)

1. PotraZivanja iz aktivnosti fonda

2. PotraZivanja od druStva za upravljanje
3. Ostala potraZivanja

111 ULAGANJA FONDA
(0008+0011+0014+0017+0018)

1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se

vrednuju po amortizovanoj vrednosti (0009+0010)

1.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti domacih
izdavalaca

1.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti stranih
izdavalaca

. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se

vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat
(0012+0013)

2.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat
domacih izdavalaca

2.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat
stranih izdavalaca

. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer

vrednosti kroz bilans uspeha (0015+0016)

3.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha domacih
izdavalaca

AOP

0001
0002

0003

0004

0005
0006

0007

0008

0009

0010

0011

0012

0013

0014

0015

Napomena

3.6, 11

3.7,12

3.8, 13

Iznos
tekuéa  |prethodna
godina godina
5 6

9.370.138| 8.371.578

459.275 402.361
56.951  96.705

56.951)  96.705

8.853.912|7.872.512

1.163.912| 684.148

1.163.912| 684.148







Obrazac 2

Popunjava druStvo za upravljanje investicionim fondovima
21360490 2/5-152-3953/5-18 110538710
PIB drustva
Matic¢ni broj drustva Registarski broj fonda
P1B fonda
Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom

Poslovno ime drustva Intesa Invest ad Beograd

Sediste drustva Milentija Popoviéa 7b, Novi Beograd

Naziv fonda INTESA INVEST CASH DINAR UCITS

BILANS USPEHA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM
PONUDOM

u preriodu od 01. 01. do 31. 12. 2021. godine

-u hiljadama dinara

Grupa Iznos
raéyna POZICIUA AOP |Napomena Tekuéa |Prethodna
/raun godina | godina
1 2 3 4 5 6
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI
70 (osim
702§ 708) | POSLOVNI PRIHODI (1002+1003+1004+1005+1006) 1001 190.375| 168.840
700 1. Prihodi od kamata 1002 | 3.1,5 190.375| 168.840
701 2. Prihodi od dividendi 1003
703 3. Dobici PO osnovu prestanka priznavanja hartija od 1004
vrednosti
707 4. Prihodi PO sonovu promene vrednosti hartija od 1005
vrednosti
709 5. Ostali prihodi 1006
71 (osim
7(13)' Il REALIZOVANI DOBITAK (1008+1009+1010+1011) 1007
710 1. Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1008
711 2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1009
712 3. Realizovani dobitak po osnovu udela 1010
719 4. Ostali realizovani dobici 1011
60 (osim | 111 POSLOVNI RASHODI
605 i 608) (1013+1014+1015+1016+1017+1018) 1012 82416) 50292
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 1013 3.2,6 77.028| 46.791
60%’06302’ 2. TroSkovi kupovine i prodaje 1014 33,7 22 6
604 3. Rashodi po osnovu kamata 1015 161
606 4. TroSkovi depozitara i banke 1016 3.4 4.814 3.246
607 5. Rashodi PO 0snovu promene vrednosti hartija od 1017
vrednosti
609 6. Ostali poslovni rashodi 1018 35,8 552 88
61 (osim
613) IV REALIZOVANI GUBITAK (1020+1021+1022+1023) 1019
610 1. Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti 1020







Obrazac 3

Popunjava druStvo za upravljanje investicionim fondovima

21360490 2/5-152-3953/5-18 110538710
PIB drustva
Matic¢ni broj drustva Registarski broj fonda
P1B fonda
Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom

Poslovno ime drustva Intesa Invest ad Beograd

Sediste drustva Milentija Popoviéa 7b, Novi Beograd

Naziv fonda INTESA INVEST CASH DINAR UCITS

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE OTVORENOG INVESTICIONOG
FONDA SA JAVNOM PONUDOM

u periodu od 01. 01. do 31. 12. 2021. godine

u hiljadama dinara

POZICIUA

1

A. NOVCANI TOKOVI 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I PRILIVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3002+3003+3004+3005)

1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja
2. Prilivi po osnovu dividendi

3. Prilivi po osnovu kamata

4. Ostali prilivi

I1 ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013)

1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja

2. Odlivi po osnovu naknada drusStvu za upravljanje

3. Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje ulaganja
4. Odlivi po osnovu rashoda kamata

5. Odlivi po osnovu troSkova depozitara

6. Odlivi po osnovu troSkova banke

7. Ostali odlivi

11 NETO PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

(3001-3006) >0

IV NETO ODLIVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

(3006-3001) >0

B. NOVCANI TOKOVI 1Z AKTIVNOSTI
FINANSIRANjA

| PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANIA
(3017+3018+3019)

1. Prilivi po osnovu prodaje investicionih jedinica
2. Prilivi po osnovu zaduZivanja

3. Ostali prilivi

Il ODLIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

AOP |Napomena

3001

3002
3003
3004
3005

3006

3007
3008
3009
3010
3011
3012
3013

3014

3015

3016

3017
3018
3019
3020

Iznos

Tekudi
period

4

7.723.933

7.401.724

322.209

8.556.628

8.475.323
76.206
10

4.763
326

832.695

7.723.933

9.524.052

9.524.052

8.634.443

Prethodni
period

5

4.694.806

4.584.338

110.468

8.156.208

8.108.774
44.224
20

3.123

67

3.461.402

7.820.163

7.820.163

4.131.784
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Napomene uz finansijske izvestaje
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Beograd, 21. februar 2022. godine
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Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
Napomene uz finansijske izveStaje

1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH DINAR UCITS FONDU

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond (u daljem tekstu:
Fond) predstavlja instituciju kolektivnog investiranja, koja nema status pravnog lica i koji funkcionise
na principu prikupljanja novcanih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa
investicionih jedinica na zahtev ¢lana Fonda. Prikupljena novéana sredstva se ulazu u razlicite vrste
imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti imovine, a na osnovu reSenja Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od vrednosti), reSenje broj: 2/5-151-
3704/3-18 od 3. avgusta 2018. godine.

Dana 5. oktobra 2018. godine Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije
od vrednosti na osnovu reSenja broj 2/5-152-3953/5-18.

Fond je organizovan na neodredeno vreme.

Odlukom Nadzornog odbora Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnhom
ponudom Intesa Invest ad Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) od 14.07.2020. godine izvrSeno je
uskladivanje poslovanja Fonda i promenjen je naziv Fonda u skladu sa Zakonom o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS* br. 73/2019, u daljem tekstu:
Zakon) i Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS*
br. 61/2020 i 63/2020, u daljem tekstu: Pravilnik) u Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond. Komisija za
hartije od vrednosti je izdala ReSenje o davanju saglasnosti na pravila, prospekt i klju¢ne informacije
Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda, broj reSenja 2/5-120-2455/6-20 od 24.09.2020. godine kojim je
utvrdeno da je Drustvo uskladilo poslovanje Fonda sa Zakonom i da se daje saglasnost na pravila,
prospekte i klju¢ne informacije Fonda.

U skladu s investicionim ciljem i usvojenom investicionom politikom, imovina UCITS fonda Intesa Invest
Cash Dinar ulagace se u najvec¢oj meri u depozite i hartije od vrednosti denominovane u RSD valuti.

Fond nije pravno lice i prema vazec¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Investicioni cilj Fonda je da ostvari stabilan prinos u kra¢em roku uz manju volatilnost, u najvec¢oj meri
investiranjem u novcane depozite kod domacih banaka, instrumente trziSta novca i duznicke hartije od
vrednosti. Imovina Fonda je uglavnom investirana u novéane depozite i duznicke hartije od vrednosti
denominovane u dinarima. Fond teZi ostvarenju stope prinosa koja prati kretanje kamatne stope
BEONIA na medubankarskom novéanom trZiStu u Republici Srbiji.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadZer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni
odbor i Direktor Drustva , uz podrsku Investicionog komiteta, a u skladu sa zakonom, podzakonskim
aktima, kao i investicionom politikom, ciljevima i limitima koji su definisani odredbama Prospekta
Fonda. Portfolio menadZer Fonda je Ivan Jovanovi¢ koji je 2007. godine stekao licencu portfolio
menadZera izdatu od strane Komisije za hartije od vrednosti, reSenje br. 5/0-27-6016/2-07, a takode
je stekao i licencu CFA (Chartered Financial Analyst) izdatu od strane americkog Instituta CFA.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondom sa javhom ponudom Intesa Invest ad
Beograd (u daljem tekstu: Drustvo), sa sedistem u Milentija Popoviéa 7b, 11070 Novi Beograd, mati¢ni
broj: 21360490, PIB: 110538710, koje je osnovano sa ciliem da organizuje, osniva i upravlja
investicionim fondovima, u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.
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Drustvo je osnovano na osnovu Odluke o osnivanju i osnivacke skupStine dana 27. decembra 2017.
godine od strane Banca Intesa a.d. Beograd.

Drustvo je registrovano i upisano u Agenciji za privredne registre 12. februara 2018. godine pod brojem
DB 12081/2018, Sifra delatnosti 6630 — Upravljanje fondovima. Drustvo je registrovano kao zatvoreno
akcionarsko drustvo ¢iji je jedini osnivac i akcionar Banca Intesa a.d. Beograd.

Na dan izrade finansijskih izveStaja DruStvo upravlja otvorenim investicionim fondovima sa javnhom
ponudom:

¢ Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond — fond ocuvanja vrednosti imovine,
¢ Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond — prihodni fond

¢ Intesa Invest Cash Euro UCITS fond — fond oc¢uvanja vrednosti imovine
e Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond — balansirani fond.

Sredstva Fonda su odvojena od sredstava Drustva.
Podaci o depozitaru

Depozitar sa kojim Drustvo ima zaklju¢en ugovor o obavljanju usluga depozitara u ime i za racun Fonda
je Erste Bank a.d. Novi Sad, sa sediStem u Bulevaru oslobodenja 5, 21101 Novi Sad (u daljem tekstu:
Depozitar). Depozitar poseduje dozvolu za obavljanje usluga depozitara br. 5/0-11-1920/4-07 od 27.
aprila 2007. godine, koja je izdata od strane Komisije za hartije od vrednosti. Depozitar je uskladio svoje
poslovanje u skladu sa Zakonom i podzakonskim odredbama za Sta je Komisija za hartije od vrednosti
izdala reSenje o uskladivanju br. 2/6-120-2464/6-20 od 08. oktobra 2020. godine.

Ugovorom o obavljanju usluga depozitara definisano je da Depozitar za Fond obavlja sledece poslove:
1) kontrolne poslove;

2) pracenje toka novca Fonda;

3) poslove ¢uvanja imovine Fonda.

Depozitar za Fond obavlja sledeée kontrolne poslove:

1) kontroliSe da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i ponistavanje investicionih jedinica obavljaju u
skladu sa Zakonom i prospektom;

2) kontroliSe da je neto vrednost imovine Fonda i cena investicionih jedinica obracunata u skladu sa
Zakonom i prospektom;

3) izvrava naloge DruStva za upravljanje u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima i drugom
imovinom koja ¢ini portfolio Fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom i pravilima
Fonda;

4) kontroliSe obracun prinosa Fonda;

5) sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu
uplaceni na racun Fonda u uobicajenim vremenskim rokovima;

6) kontroliSe da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom i prospektom;
7) kontroliSe da se imovina Fonda ulaZe u skladu sa ciljevima utvrdenim prospektom;

8) izveStava Komisiju za hartije od vrednosti i Drustvo o sprovedenom postupku kontrole obracuna
neto vrednosti imovine Fonda;
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Podaci o depozitaru (nastavak)

9) prijavljuje Komisiji za hartije od vrednosti svako ozbiljnije ili teZze krSenje Zakona i ugovora o
obavljanju poslova depozitara od strane DruStva.

Depozitar je duZan da osigura da se tokovi novca Fonda prate na efikasan nacin, a pre svega da sve
uplate ¢lanova izvrSene u svrhu izdavanja investicionih jedinica, kao i sva ostala novéana sredstva
Fonda, budu evidentirana na nov¢anim racunima koji su otvoreni u ime DruStva za racun Fonda ili u
ime Depozitara za racun Fonda.

Depozitar ¢uva imovinu Fonda na slede¢i nacin:
1) za finansijske instrumente koji mogu da se ¢uvaju, Depozitar ¢e:

(1) registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na ra¢unu finansijskih
instrumenata otvorenom u evidencijama Depozitara i sve materijalizovane finansijske
instrumente koji su fizicki isporuceni Depozitaru,

(2) osigurati da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih
instrumenata, vode na odvojenim racunima otvorenim u ime Fonda ili u ime Drustva, a za
rac¢un Fonda, tako da se u svakom trenutku moze jasno utvrditi kojaimovina pripada Fondu;
[

(3) rac¢une finansijskih instrumenata voditi na nacin kako je to propisano zakonom kojim se
ureduje trziste kapitala u delu koji reguliSe nacela sigurnog i dobrog poslovanja, kao i
vodenje racuna finansijskih instrumenata.

2) za drugu imovinu Fonda Depozitar ce:

(1) proveriti i potvrditi da je ona vlasniStvo Fonda, odnosno Drustva za racun Fonda, na osnovu
informacija ili dokumenata koje je depozitaru dostavilo Drustvo ili na osnovu informacija iz
javno dostupnih registara i evidencija i drugih eksternih izvora, ukoliko su informacije
dostupne na taj nacin, i

(2) azurno voditi evidenciju o navedenoj imovini.

Imovinu Fonda Depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moZe jasno napraviti razlika izmedu
imovine koja pripada Fondu od imovine Depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata Depozitara.
Imovina Fonda koju Depozitar ¢uva u ime Fonda ili u ime Drustva, a za racun Fonda, nije vlasnistvo
Depozitara i ne ulazi u imovinu Depozitara, ne mozZe se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu
Depozitara, niti se moZe koristiti za izmirivanje obaveza Depozitara prema tre¢im licima.

1.1 Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica i posrednici u prodaji investicionih jedinica
Clanovi Fonda

Clanovi Fonda mogu biti:

o fizickaipravna lica, domaca ili strana;

e Drustvo u skladu sa Zakonom:;
o otvoreni investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica).
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1.1 Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica i posrednici u prodaji investicionih jedinica
(nastavak)

Prava élanova Fonda

Clan Fonda, kojim upravlja Drustvo, koji poseduje investicione jedinice na svom individualnom ra¢unu
po osnovu kupovine investicionih jedinica, sti¢e sledeca prava:

e pravo nasrazmerni deo prihoda;

e pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

e pravo na otkup;

e pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slucaju raspustanja Fonda;
e druga prava u skladu sa Zakonom.

Drustvo vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u raspolaganju.

Investicione jedinice Fonda daju ista prava ¢lanovima Fonda. Imalac investicionih jedinica ima pravo
da raspolaZe svojim investicionim jedinicama tako $to ih moZe prenositi ili opteretiti na osnovu uredne
dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje. Na investicionoj jedinici moZe se
upisati samo jedno zaloZno pravo. Ako na investicionoj jedinici postoje tereti u korist trecih lica,
investicionom jedinicom se moZe raspolagati samo ako je s tim saglasno lice u ¢iju korist su tereti na
investicionoj jedinici zasnovani.

Nacin prikupljanja sredstava i kupovina investicionih jedinica

Clanovi Fonda kupuju investicione jedinice Fonda $to predstavlja osnovni nagin prikupljanja sredstva u
Fond.

Lice pristupa Fondu potpisivanjem popunjene pristupnice i izjave, i uplatom novcanih sredstava na
novcani racun Fonda na ime kupovine investicionih jedinica.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti svu neophodnu dokumentaciju
za identifikaciju. Pristupnica i izjava se podnose prilikom prve uplate sredstava u Fond, dok se svaka
naredna kupovina investicionih jedinica vrsi uplatom Zeljenog iznosa putem naloga za uplatu / naloga
za prenos / trajnog naloga s pozivom na broj pristupnice.

Obavestavanje ¢lanova Fonda o kupljenim investicionim jedinicama
Drustvo je duzno da ¢lanu Fonda narednog radnog dana od dana sticanja investicionih jedinica po3alje

pisanu potvrdu o broju stecenih investicionih jedinica na nacin definisan ugovorom (pristupnicom)
zaklju¢enim sa ¢lanom.




Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
Napomene uz finansijske izveStaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH DINAR UCITS FONDU (nastavak)

1.1 Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica i posrednici u prodaji investicionih jedinica
(nastavak)

Ogranicenja kupovine investicionih jedinica

Prilikom kupovine investicionih jedinica ¢lan Fonda ne moZe stedi, zajedno sa investicionim jedinicama
tog Fonda koje poseduje, vise od 20% neto vrednosti imovine Fonda na dan priliva sredstava na racun
Fonda.

Sredstva upla¢ena preko definisanog maksimuma (20% neto vrednosti imovine Fonda) nece se
konvertovati u investicione jedinice, ve¢ ¢e ista u roku od pet dana biti upla¢ena na tekuéi racun ¢lana
Fonda, koji mora biti naveden u pristupnici.

Clanovi Fonda ne mogu biti:

o Depozitar koji obavlja poslove depozitara za Fond;

o preduzede za reviziju i revizor koji obavljaju poslove revizije finansijskih izveStaja za Fond,

¢ drugi fond kojim upravlja Drustvo.

Drustvo za upravljanje moZze sticati investicione jedinice investicionog fonda kojim upravlja najvise do
20% neto vrednosti imovine fonda.

Na dan 31. decembar 2021. godine struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Fizicka lica 2.050
Pravna lica 743
Otvoreni investicionih fond 2
Ukupno 2.795

Na dan 31. decembar 2020. godine struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Fizi¢ka lica 1.234
Pravna lica 606
Ukupno 1.840

Promene u broju ¢lanova Fonda u periodu od 1. januara do 31. decembra 2021. godine su prikazane u
narednoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
Broj ¢lanova Fonda 31.12.2021. 31.12.2020.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 1.840 1.275
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 1.368 876
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (413) (311)
Ukupno 2.795 1.840
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1.2 Imovina fonda i politika investiranja
Imovina Fonda

Imovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne mozZe se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu
Drustva niti Depozitara, niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja prema
Drustvu, Fondu i Depozitaru.

Politika investiranja

Politika investiranja definiSe nacin ulaganja sredstava, strategije upravljanja i kontrolu portfolija Fonda
u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Politika investiranja definiSe strukturu portfolija,
nacin i ogranicenja ulaganja sredstava Fonda u cilju postizanja stabilne stope prinosa i rasta vrednosti
imovine Fonda. Politika investiranja se sprovodi primenom osnovnih nacela investiranja u hartije od
vrednosti, a to su nacelo sigurnosti imovine Fonda, nacelo diversifikacije portfolija i nacelo odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti, a u skladu sa ogranic¢enjima ulaganja, koja su definisana zakonskim aktima i
prospektom Fonda. Politika investiranja je utvrdena u prospektu Fonda, a procedure za sprovodenje
investicione politike su definisane Pravilima poslovanja Fonda.

Fond prikupljena sredstva u najvec¢oj meri investira u novéane depozite i duznicke hartije od vrednosti
denominovane u dinarima.

Imovina Fonda ¢e se ulagati u skladu sa sledec¢im ograni¢enjima:

e do 100% u novéane depozite u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici Srbiji,
drZzavama ¢lanicama Evropske unije i Evropskog ekonomskog prostora i drugim drzavama;

e do 100% u instrumente trZiSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trZistima, a ije je izdavanje
ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga na na¢in propisan u Pravilniku;

e do 100% u investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji
ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3) Pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trZistu i
koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trZiSta novca i depozite, odnosno instrumente, iz
prethodne dve tacke;

e do 25% u duZnicke hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca: 1) koji su listirani ili se njima
trguje na regulisanom trZiStu, odnosno MTP u Republici Srbiji i/ili drZavi ¢lanici Evropske unije i
Evropskog ekonomskog prostora, i 2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili
kojima se trguje na drugom regulisanom trZiStu u tre¢oj drZavi koje redovno posluje, priznato je i
otvoreno za javnost;

¢ do 25% u nedavno izdate duznicke hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca u Republici Srbiji
pod uslovom da izdavanja ukljucuju obavezu da ¢e izdavalac podneti zahtev za listiranje u sluzbeni
listing berze ili na drugo regulisano trZiSte koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost i
listiranje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdavanja.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona politika i
investicioni cilj Fonda, a portfolio menadZer sprovodi navedenu politiku, odnosno cilj, donosi
odgovarajuce odluke o pojedina¢nim ulaganjima i za svoj rad odgovara upravi Drustva.
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1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH DINAR UCITS FONDU (nastavak)
1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja koja su predvidena Zakonom,
podzakonskim aktima i Prospektom Fonda.

U skladu sa Pravilnikom, fond oc¢uvanja vrednosti imovine ulaze najmanje 75% svoje imovine u:

e Instrumente trZiSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43. Pravilnika, a ¢ije
je izdavanje ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

0 Izdala ih je ili za njih garantuje Republika Srbija, Narodna Banka Srbije, autonomna
pokrajina, jedinica lokalne samouprave Republike Srbije, drZava ¢lanica ili jedinica lokalne
i regionalne samouprave ili centralna banka druge drZave clanice Evropske unije i
Evropskog ekonomskog prostora, Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska
investiciona banka, treca drZava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna od ¢lanica koje ¢ine
federaciju, ili javho medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vie drZava ¢lanica, u
skladu sa propisima,

0 lzdalo ih je drustvo ¢ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana
43. Pravilnika, ili

0 lzdaoih jeili za njih garantuje subjekt koji podleZe prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji
podleZe pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom;

e Depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12
meseci, pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sediSte u Republici Srbiji ili drzavi
¢lanici ili ako kreditna institucija ima registrovano sediste u tre¢oj drzavi, pod uslovom da podleze
nadzoru za koji Komisija za hartije od vrednosti smatra da je jednak onom propisanom Zakonom.

e Investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove
iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3) Pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trzitu i koji svoju imovinu
preteZzno ulaZu u instrumente trZiSta novca i depozite iz tacke 1) i 2) ovog stava.

U skladu s investicionim ciljem i usvojenom investicionom politikom, imovina UCITS fonda Intesa Invest
Cash Dinar ulagace se u najvec¢oj meri u depozite i hartije od vrednosti denominovane u RSD valuti.

U skladu sa investicionim ciljem i usvojenom investicionom politikom, imovina Fonda ¢ée se u najvecoj
meri ulagati u novcane depozite i duznicke hartije od vrednosti denominovane u dinarskoj valuti.

Na ulaganja imovine Fonda se primenjuju sledeca regulatorna ogranicenja:

1) U prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZista novca jednog izdavaoca se ne moze
ulagati viSe od 10% imovine Fonda, s tim da zbir pojedinac¢nih ulaganja, koja su vec¢a od 5% imovine
Fonda, ne sme biti veci od 40% vrednosti ukupne imovine Fonda, pri ¢emu se navedeno ogranicenje
od 40% ne odnosi na depozite i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zakljucene sa
finansijskim institucijama koje podleZu prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima
dozvolu izdaje Komisija za hartije od vrednosti, odnosno drugi nadleZni organ u Republici Srbiji;

2) U novéane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moZe se ulagati vise od 20%
imovine Fonda, s tim da se ovo ogranicenje ne odnosi na novcane depozite kod depozitara;

3) Do 10% imovine Fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na OTC
trZiStu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do 5%
imovine Fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;
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1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)

Kriterijumi za obrazovanije i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti (nastavak)

4) U jedan UCITS fond i drugi investicioni fond iz ¢lana 42. stav 2. tacka 3. Zakona moZe se ulagati do
10% imovine Fonda;

5) Ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi iz ¢lana 42. stav 2. tacka
3) Zakona ne sme biti ve¢a od 30% imovine Fonda;

6) Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje
Drustvo za upravljanje i sa njim povezana lica;

7) Imovinom Fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moZe da obavlja prodaju bez
pokriéa;

8) Imovina Fonda ne moZe se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale;

9) U prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca ciji su izdavaoci povezana
drustva u smislu ¢lana 43. stav 7. Zakona ne moZe ulagati vise od 20% imovine Fonda.

lzuzetno od tacke 1) gore navedenih ograni¢enja do 35% imovine Fonda mozZe se ulagati u prenosive
hartije od vrednosti ili instrumente trZiSta novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije,
Republika Srbija, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne
i regionalne samouprave drZave c¢lanice, treca drZzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju
jedna ili vise drZava ¢lanica.

lzuzetno od tacke 1) gore navedenih ograni¢enja najvise 25% vrednosti imovine moZze biti uloZzeno u
obveznice koje izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediSte u Republici Srbiji, odnosno
drZavi ¢lanici, koje su predmet nadzora u skladu sa Zakonom, a u cilju zaStite investitora u te obveznice.
Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do
dospeca obveznica omogucditi ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slucaju
neispunjenja obaveza izdavaoca, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i stecenih kamata po
osnovu obveznica. Ako je vise od 5% vrednosti imovine Fonda uloZzeno u takve obveznice jednog
izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja ¢ine vise od 5% vrednosti imovine fonda, ne sme biti
veca od 80% vrednosti imovine Fonda.

Ukupna izloZenost Fonda prema jednom licu moze da iznosi najvise do 20% imovine Fonda, osim za
izdavaoce iz prethodna dva stava za koje izloZzenost ne moze biti vec¢a od 35% odnosno 25% imovine
Fonda.

Drustvo za upravljanje prilikom sticanja akcija koje nose pravo glasa u vezi sa svim UCITS fondovima
kojima upravlja ne sme steci znacajnu kontrolu nad izdavaocem.

Fond moZe imati dodatna likvidna sredstva koja drzi u novcu na racunu u Republici Srbiji.

U slucaju odstupanja od ogranicenja ulaganja predvidenih Zakonom, podzakonskim aktima i
prospektom Fonda, a usled nastupanja okolnosti koje Drustvo nije moglo predvideti, odnosno na koje
nije moglo uticati, DruStvo je duzno da odmah obavesti Komisiju i da u roku od tri meseca od dana
odstupanja uskladi strukturu imovine Fonda s ogranié¢enjima ulaganja.




Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
Napomene uz finansijske izveStaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH DINAR UCITS FONDU (nastavak)
1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Kriterijumi za obrazovanije i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti (nastavak)

Komisija za hartije od vrednosti moze na zahtev DruStva produZiti ovaj rok, i to na osnovu kriterijuma
propisanih aktom Komisije za hartije od vrednosti.

Postupak za dono$enje odluka o investiranju

Drustvo donosi investicione odluke u skladu sa Zakonom, podzakonskim aktima i investicionom
politikom definisanom odredbama Prospekta.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadzZer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni
odbor i Direktor Drustva, uz podrsku investicionog komiteta, a u skladu sa investicionom politikom,
ciljevima i limitima.

Drustvo prati pravilno sprovodenje investicionih odluka kroz kontinuirani proces kontrole sa ciljem
provere konzistentnosti u skladu sa odobrenom strategijom i smernicama, kao i internim i eksternim
(regulatornim) limitima koji se primenjuju na odredenu vrstu imovine pod upravljanjem.

Odluke o ulaganju u hartije od vrednosti donose se na osnovu prethodno sprovedenih analiza.
Dodatno, za ulaganja imovine Fonda na inostrana trZiSta DruStvo moZe, prema potrebi, angaZovati
eksterne savetnike.

Imovinom Fonda se upravlja tako da se poStuju nacela sigurnosti investiranja imovine Fonda,
diversifikacije portfolija i odrZavanja odgovarajuce likvidnosti, a u skladu sa ograni¢enjima ulaganja
predvidenim Zakonom, podzakonskim aktima i Prospektom.

Otkup (prodaja) investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda moZe podneti zahtev za otkup svih ili dela investicionih jedinica koje poseduje. Otkup
investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, gde ¢lan jasno navodi broj
investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili Zeljeni neto novcani iznos za isplatu u RSD valuti.

Drustvo je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih
jedinica ¢lana Fonda izvrSi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana
Fonda koji je naveden u zahtevu za otkup.

Drustvo nece postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica u slu¢aju da ¢lan Fonda navede broj
investicionih jedinica za prodaju u iznosu ve¢em od raspoloZivog, odnosno neto novéani iznos za isplatu
vedi od sredstava koja su mu raspoloZiva nakon obracunate naknade za otkup. Drustvo je u obavezi da
obavesti ¢lana Fonda o raspoloZivim investicionim jedinicama, odnosno o iznosu sredstava na racunu
¢lana Fonda po poslednjoj obracunatoj vrednosti.

Po dostavljanju ispravno popunjenog zahteva za otkup, Drustvo ¢e izvrsiti otkup investicionih jedinica.
Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici
na dan podno$enja zahteva, koja se umanjuje za naknadu za otkup ukoliko je Drustvo naplacuje u
skladu s Prospektom Fonda.

Clan Fonda gubi status ¢lana u momentu kada proda ili prenese sve investicione jedinice Fonda koje su
u njegovom posedu.




Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
Napomene uz finansijske izveStaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH DINAR UCITS FONDU (nastavak)

1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Prenos investicionih jedinica

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze svojim investicionim jedinicama tako Sto ih moze
prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo
raspolaganje.

Imalac investicionih jedinica radi prenosa ili optereéenja investicionih jedinica podnosi Drustvu sledecu

dokumentaciju:

= Nalog za prenos, u kojem se nalaze podaci na osnovu kojih se nedvosmisleno moze utvrditi identitet
imaoca i sticaoca investicionih jedinica i podaci o investicionim jedinicama koje se prenose;

« Dokumentaciju koja predstavlja pravni osnov za prenos investicionih jedinica (ugovor o poklonu,
ugovor o zalozi, reSenje o nasledstvu i sl.). Imalac investicionih jedinica podnosi originalnu
dokumentaciju na uvid, na osnovu koje Drustvo pravi kopiju koju zadrZava u svojoj dokumentaciji.

Drustvo ce izvrSiti prenos ili opterecenje nad investicionim jedinicama ¢lana Fonda na osnovu odluka
suda, izvrsitelja ili drugog drZzavnog organa, bez ispostavljenog naloga za prenos.

Ako se iz dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za raspolaganje ne mogu nedvosmisleno utvrditi
svi elementi potrebni za raspolaganje investicionom jedinicom, imalac investicione jedinice je, na poziv
Drustva koje vodi registar, duzan da dopuni dokumentaciju.

Lice koje sti¢e investicione jedinice po nekom od navedenih pravnih osnova duZan je da, uz zahtev za
prenos, popuni i potpiSe pristupnicu i izjavu, kao i da dostavi neophodnu identifikacionu
dokumentaciju.

Drustvo ¢e, nakon dostavljanja dokumentacije i podnetog pismenog zahteva, izvrsiti prenos vliasnistva
nad investicionim jedinicama na podnosioca zahteva, u roku od pet radnih dana.

U slucaju prenosa sredstava clana (celokupnih ili jednog njihovog dela) izmedu UCITS fondova,
odnosno kada ¢lan prelazi iz jednog u drugi UCITS fond kojim upravlja Drustvo, vrednost imovine koja
je predmet prenosa utvrduje se na osnovu vrednosti investicione jedinice UCITS fonda iz kog se istupa
obracunate za dan podnoSenja zahteva za prenos, dok se broj investicionih jedinica u novom UCITS
fondu dodeljuje na osnovu vrednosti investicione jedinice tog fonda obrac¢unate za dan priliva novcéanih
sredstava na racun UCITS fonda kome se pristupa.

Postupak i procedura obustave kupovine i prodaje investicionih jedinica detaljnije su opisani u Zakonu
i Pravilniku.
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Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
Napomene uz finansijske izveStaje

1 OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH DINAR UCITS FONDU (nastavak)
1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Poreski tretman

Prema postojecoj poreskoj regulativi u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
opterecenjima, s obzirom na to da otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom nema svojstvo
pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasniStva nad investicionim jedinicama Fonda, kao i kapitalnih
dobitaka u vidu razlike izmedu kupovne i prodajne cene investicionih jedinica, definisano je poreskim
propisima Republike Srbije, od kojih su najvazniji:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji;

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica;

e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina poreza i nacin oporezivanja zavisi od poreskog statusa pojedinacnog ¢lana Fonda.
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Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
Napomene uz finansijske izveStaje

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIISKIH IZVESTAJA
2.1 lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (,,Sluzbeni glasnik RS* 73/2019i 44/21), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom (,SluZbeni glasnik RS* 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima za Fond
Drustvo primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) koji u smislu Zakona o
racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja
(,,Okvir), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog
izveStavanja (,MSFI*), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja
racunovodstvenih standarda (,,IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,
odobreni od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde (,,O0dbor*), ¢iji je prevod utvrdilo i
objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od
Odbora za medunarodne rac¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju osnove za
zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima,
osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

Na ove finansijske izveStaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansija i
privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za
finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) osnovni
tekstovi MSFlizdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (International Accounting
Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati,
odnosno usvojeni i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare,
suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuc¢i materijal koji moze da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-
4351/2020-16, se primenjuju od priloZzenih finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra
2021. godine.

PriloZzeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom od strane Komisija za hartije od
vrednosti koja je usvojila Pravilnik o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove
("SI. glasnik RS", br. 139 od 19. 11. 2020. godine i br. 75 od 27. jula 2021.godine) kojim je propisano da
se novi kontni okvir i finansijski izvestaji za investicione fondove primenjuju od finansijskih izveStaja
koji se sastavljaju na dan 31. decembar 2021. godine.

Primena novog Pravilnika o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove na
prilozene finansijske izveStaje Fonda nije imala materijalnog uticaja na finansijsku imovinu,
potraZivanja i obaveze Fonda. Posledi¢no, uticaj na uporedne informacije je ogranicen na nove zahteve
u pogledu obelodanjivanja.

Drustvo je prikazalo uporedne podatke Fonda za period od 1. januara do 31. decembra 2021. godine i
na dan 31. decembar 2021. godine.
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Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
Napomene uz finansijske izveStaje

2 OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIISKIH I1ZVESTAJA (nastavak)
2.2 Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti. Finansijska sredstva
Fonda koja se odnose na gotovinu i gotovinske ekvivalente i depozite kod banaka su vrednovana po
amortizovanoj vrednosti.

2.3 Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neogranicenom periodu u predvidivoj
budu¢nosti.

2.4 Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

2.5 Koriéenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva DruStva koriS¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza kao i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju
nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza
moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko
se putem provere utvrdi da je do$lo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni
efekti se priznaju u finansijskim izve$tajima u periodu kada je do$lo do promene u proceni, ukoliko
promena u proceni utice samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je do$lo do promene u
proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u proceni uti¢e na tekuce i buduée
obracunske periode.

2.6 Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZiStu deviza, koji je vaZzio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunavaju se u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po oshovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih
razlika.

Srednji kurs na dan 31. decembar 2021: EUR 117,5821
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Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
Napomene uz finansijske izveStaje

3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne rac¢unovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda za
period od 1. januara 2021. do 31. decembra 2021. godine su navedene u nastavku.

Usled primene novog Pravilnik o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove ("'SI.
glasnik RS", br. 139 od 19. novembra 2020. godine i br. 75 od 27. jula 2021. godine) izvrSeno je
uskladivanje Racunovodstvene politike DruStva i investicionih fondova kojima DruStvo upravlja.
Uskladena Ra¢unovodstvena politika je izmenjena u delu klasifikacije finansijskih sredstava i obaveza,
ali je vrednovanje finansijskih sredstava i obaveza zadrzano po istim principima. Racunovodstvena
politika je u vecini pozicija i procena konzistentna sa racunovodstvenom politikom koja je primenjena
u sastavljanju godisnjih finansijskih izveStaja Fonda za 2020. godinu, s tim §to posledi¢éno mogu da se
jave razilke u uporednim informacijama usled promene kontnog okvira.

3.1 Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu depozita i kupona od ulaganja
u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti (drZe se do dospeca). Prihodi od
kamata obracunavaju se na sredstva po videnju i na orocena sredstva. Prihodi od kamata se iskazuju u
trenutku obracuna u skladu sa nacelom uzroc¢nosti prihoda i rashoda. Obracun i evidentiranje prihoda
od kamate, odnosno potraZivanja Fonda po osnovu kamata, vrsi se na dnevnom nivou.

3.2 Naknada Drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu predstavlja naknadu koju Fond pla¢a DruStvu po osnovu upravljanja imovinom
Fonda. Naknada Drustvu za upravljanje obra¢unava se u visini od 0,80% godisnje od vrednosti imovine
Fonda.

Osnovica za obra¢un naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan
obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu
investicionih jedinica na dan obracuna. Bruto vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti
hartija od vrednosti iz portfolija Fonda, novc¢anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih
novéanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda. Naknada se
obracunava dnevno, a pla¢a mesecno.

3.3 Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao $to
su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija Centralnom registru (tj. klirinskim ku¢ama) i
naknade banaka za saldiranje. Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

3.4 TroSkovi Depozitara i banke

TroSkovi depozitara i banke odnose se na usluge depozitara za vodenje kastodi racuna i druge troskove
u skladu sa ugovorom o uslugama depozitara zakljuéenim sa Depozitarom. Obaveza prema depozitaru
se obracunava dnevno, a pla¢a meseéno. Osnovica za obracun troSkova Depozitara se dobija kada se
od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i
isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna i oduzme naknada DrusStvu za dan obracuna.
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Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
Napomene uz finansijske izveStaje

3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.5  Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja
vodi novcane racune Fonda i ostale poslovne rashode.

3.6 Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja predstavlja gotovinu na teku¢em rac¢unu kod Depozitara, preko
kojeg Fond obavlja poslove dinarskog platnog prometa.

Gotovina predstavlja kratkoroc¢na, visokolikvidna ulaganja, koja su predmet beznacajnog uticaja rizika
od promene vrednosti. Gotovina se inicijalno priznaje po vrednosti iskazanoj na izvodu novéanog
racuna, a naknadno se vrednuje po amortizovanoj vrednosti u bilansu stanja.

3.7 PotraZivanja iz aktivnosti Fonda
PotraZivanja iz aktivnosti Fonda obuhvataju potrazivanja od kamata.

PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenapla¢ene kamate po osnovu depozita
i kamata po novéanim racunima.

PotraZivanja iz aktivnosti Fonda se u bilansu stanja inicijalno priznaju po fer vrednosti na osnovu
ugovora o depozitima, a naknadno se vrednuju po amortizovanoj vrednosti.

3.8 Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti su nederivatna finansijska sredstva
sa fiksnim ili utvrdivim rokovima pla¢anja ili rokovima dospeca, koje DruStvo ima nameru i moguénost
da drZi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo odlu¢i da proda znacajan deo hartija od vrednosti koja se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti, izvrsice reklasifikaciju cele kategorije u hartije od vrednosti koje se vrednuju
po fer vrednosti kroz ostali rezultat.

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti inicijalno se priznaju po nabavnoj
vrednosti, a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti na dan bilansa, odnosno sada3njoj
vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom efektivne kamatne stope sadrZzane u hartiji od
vrednosti.

Amortizovana vrednost hartije od vrednosti je iznos po kome se sredstva ili obaveze inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice ukoliko postoje, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju
koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope na razliku izmedu inicijalne vrednosti i nominalne
vrednosti na dan dospeca instrumenta umanjenog za obezvredenje.

3.9 Depoziti

Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak rok radi ostvarivanja
prihoda. Depoziti se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o
prenosu sredstava na depozit, dok se naknadno odmeravaju po utvrdenoj amortizovanoj vrednosti na
dan bilansa.
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3.10 Obaveze za naknadu za upravljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja naknadu za usluge DruStva za upravljanje Fondom.
Osnovica za obra¢un naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan
obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu
investicionih jedinica na dan obracuna. Na osnovicu za obracun naknade za upravljanje se primenjuje
stopa od 0,80% godi3nje. Drustvo za upravljanje obracunava naknadu dnevno, a napla¢uje mesecno.

3.11 Obaveze po osnovu élanstva

Obaveze po osnovu ¢lanstva predstavljaju obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica od ¢lanova
Fonda, a koji su podneli zahtev za prodaju investicionih jedinica u svom vlasnistvu.

Obaveze po osnovu ¢lanstva se pocetno odmeravaju po fer vrednosti koja se dobija kao proizvod
koli¢ine investicionih jedinica koje se otkupljuju i cene investicione jedinice na dan zahteva za otkup.
Obaveze po osnovu ¢lanstva se naknadno vrednuju po amortizovanoj vrednosti.

3.12 Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze za naknadu Depozitnoj banci i obaveze po osnovu
usluga revizije. Obaveze se evidentiraju sa datumom nastanka.

Ostale obaveze iz poslovanja se pocetno odmeravaju po fer vrednosti i naknadno vrednuju po
amortizovanoj vrednosti.

3.13 Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i njena
vrednost se menja sa promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost
investicione jedinice Fonda utvrdena je u iznosu od 1.000,00 dinara na dan organizovanja Fonda,
odnosno tokom trajanja javnog poziva.

Vrednost investicione jedinice izracunava se na dnevnom nivou i predstavlja vrednost koli¢nika trzisSne
neto vrednosti imovine Fonda i broja izdatih investicionih jedinica. Neto vrednost imovine Fonda se
obrac¢unava svakog radnog dana na osnovu trZisnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u
koju je imovina Fonda uloZzena, umanjena za obaveze, a u skladu sa pozitivnim zakonskim propisima.
Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a pri oglaSavanju Fonda i objavljivanja na
internet stranici DruStva zaokruZuje se na dve decimale.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Ukupna vrednost svih investicionih jedinca
Fonda jednaka je neto vrednosti imovine Fonda.

Konverzija dinarskih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva
sredstava na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom racunu Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1) .

Investicione jedinice se mogu slobodno prenositi. Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze
svojim investicionim jedinicama i moZe ih prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja
predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje.
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3.14 Neto imovina Fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir vrednosti svih hartija od vrednosti koje se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti, poStene vrednosti novcanih depozita, stanja na ostalim novcéanim ra¢unima
Fonda i potraZivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izracunava se kao razlika
vrednosti imovine i obaveze Fonda.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima vrednost imovine Fonda utvrduje se na sledeci
nacin:

e Obracun vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda zasniva se na njihovoj poStenoj
(fer) vrednosti za dan za koji se vrsi obracun. U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje cini
nabavna vrednost koja ukljuc¢uje kupoprodajnu cenu uveéanu za troskove transakcije koji se mogu
direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su
klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba
ukljuciti u nabavnu vrednosti. PoStena vrednost se zaokruzZuje na dve decimale.

e Postena vrednost novcanih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljucujuci i
dospelu i nenapla¢enu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu kamata na
depozite) i tekuce racune (potrazivanja Fonda po osnovu kamata po videnju) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obra¢una kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

U slucaju odstupanja obracunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjiZi
kao ostali prihod, odnosno storno prihoda.

Vrednost imovine Fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost, po
srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna.

3.15 Fervrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trZiSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrZiSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim, postoji moguénost da trziSne cene nisu dostupne za finansijska sredstva i obaveze koje Fond
poseduje. Stoga, kada trZiSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i
obaveza se procenjuje koristeci druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujuc¢im
trZiSnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno trziste kupovine i prodaje potraZivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odraZavaju vrednost koja je, u
datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo Drustva
smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odraZava njihovu fer
vrednost.
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3.15 Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (nastavak)

Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili plaéena za prenos obaveze u redovnoj
transakciji izmedu ucesnika na trziStu na datum odmeravanja. Fer vrednost se odreduje primenom
raspolozivih trzisnih podataka na dan izveStavanja i modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti imovine Fonda koristi metodologiju propisanu Pravilnikom o
investicionim fondovima za utvrdivanje i objavljivanje fer vrednosti imovine i obaveza. Takode, Drustvo
pri odredivanju fer vrednosti koristi sledecu hijerarhiju, koja odraZzava znacaj inputa koji se koriste pri
vrednovanju:

e Nivo 1: Kotirane trZiSne cene (nemodifikovane) sa aktivhog trziSta za identi¢an finansijski
instrument;

¢ Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriséenju dostupnih inputa, osim kotiranih trzisnih
cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje vrednovanje
instrumenata uz koric¢enje slededih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista sli¢nih instrumenata;
kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trZiSta koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trZisnih podataka;

¢ Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju nedostupnih podataka. Ova kategorija
ukljucuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na
koriS¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje
instrumenta. Ova kategorija ukljucuje instrumente koji se vrednuju na bazi kotiranih cena sli¢nih
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika
izmedu instrumenata.

U slede¢im tabelama prikazane su fer vrednosti finansijskih sredstava u hiljadama RSD koja nisu
vrednovana po fer vrednosti u bilansu stanja Fonda na dan 31. decembar 2021. godine i rasporedeni
su prema odgovarajuc¢im nivoima hijerarhije fer vrednovanja.

Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
Gotovina - 459.275 - 459.275 459.275
PotraZivanja - 56.951 - 56.951 56.951

Hartije od vrednosti koji
se vrednuju po -

amortizovanoj vrednosti 1.163.912 - 1.163.912 1.163.912
Depoziti - 7.690.000 - 7.690.000 7.690.000
Ukupno - 9.370.138 - 9.370.138 9.370.138
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3.15 Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (nastavak)

Fer vrednost finansijskih sredstava u hiljadama RSD koja nisu vrednovana po fer vrednosti u bilansu
stanja Fonda na dan 31. decembar 2020. godine rasporedena prema odgovarajucim nivoima hijerarhije

fer vrednovanja je data u narednoj tabeli:

Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
Gotovina - 402.361 - 402.361 402.361
PotraZivanja - 96.705 - 96.705 96.705

Hartije od vrednosti koji
se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti - 684.148 - 684.148 684.148
Depoziti - 7.188.364 - 7.188.364 7.188.364
Ukupno - 8.371.578 - 8.371.578 8.371.578

Rukovodstvo DruStva smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja
aproksimacija njihove fer vrednosti, jer je gotovina raspoloZiva u svakom momentu, dok celokupna
potraZivanja predstavljaju kratkoro¢nu i srednjoro¢nu finansijsku imovinu s obzirom da se odnose na
kamate po osnovu depozita. Takode, Rukovodstvo Drustva smatra da su depoziti oroéeni kod banaka
koje su dobrog kreditnog boniteta.

Finansijske obaveze Fonda na dan 31. decembar 2021. godine se odnose na obaveze prema Drustvu
za upravljanje u iznosu od RSD 6.420 hiljada, ostale obaveze iz poslovanja koje se odnose na obaveze
prema Depozitaru u iznosu od RSD 401 hiljada, obaveze prema revizoru u iznosu od RSD 239 hiljada i
obaveze po osnovu ¢lanstva u iznosu od RSD 955 hiljada za koje Rukovodstvo smatra da je njihova
knjigovodstvena vrednost najbolja aproksimacija fer vrednosti na dan 31. decembar 2021. godine.
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4 SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA

Ulaganje u Fond podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju
verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski poloZaj Fonda. Rizik nikada nije moguce u
potpunosti eliminisati, ali ga je moguée svesti na najmanju moguéu meru zahvaljuju¢i kvalitetnom
upravljanju rizikom.

Upravljanje rizicima je proces kontinuiranog identifikovanja, procene, merenja, pracenja i kontrole
izloZzenosti poslovanja Fonda rizicima. Adekvatan sistem upravljanja rizicima je vazan element u
obezbedivanju stabilnosti i profitabilnosti poslovanja Fonda.

Fond je organizovan kao UCITS fond ocuvanja vrednosti imovine, s investicionim ciljem da ostvari
stabilan prinos u kra¢em roku uz manju volatilnost. Upravljanje rizikom je propisano Zakonom i
podzakonskim aktima, odnosno Prospektom fonda. Takode, zakonskim i podzakonskim aktima i
Prospektom Fonda su propisani nivoi i ograni¢enja ulaganja imovine Fonda, kao kriterijumi za
obrazovanje i diversifikaciju portfolija Fonda i disperziju rizika. Moguénosti i ogranicenja ulaganja
imovine Fonda navedeni su u tacki 1.2 Imovina fonda i politika investiranja.

Nadzorni odbor Drustva je odgovoran za uspostavljanje adekvatnog sistema za upravljanje rizicima i
nadgledanje aktivnosti upravljanja rizikom. Direktor DruStva je odgovoran za obezbedivanje uslova za
sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima. Odeljenje za upravljanje rizicima je nadlezno za
sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima u DruStvu i 0 svojim aktivnostima izveStava Direktora
Drustva i Nadzorni odbor.

Aktivnosti upravljanja rizicima sastoje se od upravljanja trziSnim rizikom, kreditnim rizikom, rizikom
likvidnosti i operativnim rizikom. Sistem upravljanja rizicima je pored zakonske regulative, definisan
internim dokumentima - politikama i procedurama koje propisuju prihvatljive nivoe rizika u poslovanju
Drustva i Fonda.

Organi Drustva nadleZni za upravljanje rizicima prate promene u zakonskoj regulativi, analiziraju njihov
uticaj na visinu rizika na nivou Drustva i Fonda i preduzimaju mere na usaglaSavanju poslovanja i
procedura sa novim propisima u okvirima kontrolisanog rizika.

4.1  TrziSnirizik

TrZidni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog
promena na trZistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena u cenama hartija od vrednosti, valutni rizik, kao
i rizik promene kamatnih stopa.

Kontinuiranim praé¢enjem trZiSnih kretanja i prognoza, i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje
¢e se ulagati imovina Fonda, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom. Drustvo se
od trzidnog rizika takode Stiti diversifikacijom portfolija.

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na imovinu Fonda do
kojih moZe doci zbog promene (pada) cena hartija od vrednosti.
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4.1  TrZidnirizik (nastavak)

Fond je tokom 2021. godine ulagao u duZnicke hartije od vrednosti — kuponske obveznice koje je izdala
Republika Srbija koje su klasifikovane kao ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti. Imovina Fonda koja je klasifikovana kao ulaganje fonda u hartije od vrednosti
koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti vrednuje se po amortizovanoj vrednosti, primenom
metode efektivne kamatne stope, umanjene za obezvredenje vrednosti ako postoje. Premije i diskonti
su ukljuceni u knjigovodstvenu vrednost i amortizuju se po efektivnoj kamatnoj stopi hartije od
vrednosti.

S obzirom da je navedeno ulaganje klasifikovano kao ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti, vrednost izdatih kuponskih obveznica Republike Srbije ¢e na dan
dospeca biti jednaka njihovoj nominalnoj vrednosti, tako da nema rizika od promene trZi$nih cena na
ovaj deo imovine Fonda.

Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. U skladu sa investicionom politikom, Fond ¢e najveci deo imovine ulagati u
novéane depozite i duznicke hartije od vrednosti denominovane u dinarima, pa ¢e imovina u delu koji
moZe biti vezan za strane valute biti izloZena riziku promene kursa strane valute prema dinaru.

Tokom 2021. godine, Fond nije imao ulaganja denominovanih u bilo kojoj stranoj valuti tako da nije
izloZzen valutnom riziku. Obaveze po osnovu usluga revizije se vode u stranoj valuti, s tim da je u¢eSce
ovih obaveza u ukupnoj imovini Fonda je zanemarljivo, tako da Fond nije izloZzen valutnom riziku po
0vVOm 0SNOVU.

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija
od vrednosti po dospecu nec¢e modi da budu investirana po istim kamatnim stopama. Pad kamatnih
stopa nepovoljno uti¢e na prihode po osnovu imovine koja je investirana u kratkoro¢ne plasmane kao
i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Ipak, kretanje kamatnih stopa odluéujuce utice na
kretanje cena duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ogranié¢enjima i Prospektom
fonda, mogu biti sastavni deo imovine Fonda. Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti je obrnuto
proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa
primenom analize uskladenosti imovine i obaveza i kroz definisanja maksimalne roénosti ulaganja.
Poslovne aktivnosti Fonda usmerene su na optimizaciju neto kamatonosnih prihoda. Vec¢i deo imovine
Fonda investiran je u depozite na kratak rok sa fiksnom kamatnom stopom.
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4.1 TrZi8ni rizik (nastavak)

Struktura finansijskih sredstava i obaveza Fonda prema vrsti kamatnih stopa na dan 31. decembar
2021. godine moZe se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekama-

U hiljadama RSD stopa stopa tonosno Ukupno
Imovina
Gotovina (depozit po videnju) 459.275 - - 459.275
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 56.951 56.951
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti - 1.163.912 - 1.163.912
Depoziti - 7.690.000 - 7.690.000
Ukupno finansijska imovina
na dan 31.12.2021. 459.275 8.853.912 56.951 9.370.138
Obaveze
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 6.420 6.420
Ostale obaveze iz poslovanja - - 640 640
Obaveze po osnovu ¢lanstva - - 955 955
Neto imovina fonda - - 9.362.123 9.362.123
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina
fonda na dan 31.12.2021. - - 9.370.138 9.370.138

Struktura finansijskih sredstava i obaveza Fonda prema vrsti kamatnih stopa na dan 31. decembar
2020. godine moZe se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekama-

U hiljadama RSD stopa stopa tonosno Ukupno
Imovina
Gotovina (depozit po videnju) 402.361 - - 402.361
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 96.705 96.705
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koji se
drZe do roka dospeca (Duznicke hov domacih
izdavalaca) - 684.148 - 684.148
Depoziti 240.000 6.948.364 - 7.188.364
Ukupno finansijska imovina
na dan 31.12. 2020. 642.361 7.632.512 96.705 8.371.578
Obaveze
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 5.598 5.598
Ostale obaveze iz poslovanja - - 350 350
Obaveze po osnovu ¢lanstva - - 200 200
Neto imovina fonda - - 8.365.430 8.365.430
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina
fonda
na dan 31.12. 2020. - - 8.371.578 8.371.578
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4 SISTEM UPRAVLIJANJA RIZICIMA (nastavak)
4.1 TrZisni rizik (nastavak)

Prosecan ponderisani rok dospeca svih orocenih depozita na dan 31. decembar 2021. godine iznosi
159 dana. Svi oroceni depoziti dospevaju u 2022 godini. S obzirom da je najveéi deo imovine Fonda
plasiran u depozite sa ugovorenom fiksnom kamatnom stopom imovina Fonda nije izloZena kamatnom
riziku po tom osnovu, ali je imovina Fonda izloZena riziku reinvestiranja u sluc¢aju pada kamatnih stopa.

Promena kamatne stope za imovinu u gotovini imace uticaja na buduce periode i iznose priliva kamata
po osnovu depozita po videnju. Ipak, promena kamatne stope nece imati za rezultat promenu
vrednosti imovine u gotovini na dan promene.

4.2  Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZzena imovina Fonda
nece biti u moguc¢nosti da delimi¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili
da mu se smanji kreditni bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine Fonda.
Drustvo upravlja kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drzava u cije
hartije od vrednosti je investirana imovina Fonda, na osnovu sopstvenih, kao i eksternih analiza i
podataka nezavisnih rejting agencija.

Struktura kreditne izloZenosti finansijske imovine Fonda na dan 31. decembar 2021. godine, prikazana
je kao §to sledi:

Iznos Udeo u imovini
(u hiljadama RSD)  Fonda (u %)

Gotovina 459.275 4,90%
PotraZivanja 56.951 0,61%
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti 1.163.912 12,42%
Depoziti 7.690.000 82,07%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2021. 9.370.138 100,00%
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4 SISTEM UPRAVLIJANJA RIZICIMA (nastavak)
4.2 Kreditnirizik (nastavak)

U narednoj tabeli predstavljena je struktura finansijske imovine Fonda na dan 31. decembar 2021.
godine prema tipu ulaganja:

Iznos Udeo u imovini
Imovina Fonda (u hiljadama RSD)  Fonda (u %)
Gotovina
ERSTE BANK AD NOVI SAD 459.275 4,90%
Ukupno gotovina 459.275 4,90%
PotraZivanja
AIK BANKA A.D. BEOGRAD 757 0,01%
BANCA INTESA A.D. BEOGRAD 14.951 0,16%
CREDIT AGRICOLE BANKA SRBIJA AD NOVI SAD 2.910 0,03%
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD 12.749 0,14%
SBERBANK SRBIJA A.D. BEOGRAD 5.457 0,06%
OTP BANKA SRBIJA A.D. NOVI SAD 12.495 0,13%
UNICREDIT BANK SRBIJA A.D. BEOGRAD 7.632 0,08%
Ukupno potraZivanja 56.951 0,61%
Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj
vrednosti
RSO16142 215.292 2,30%
RSO19181 279.742 2,98%
RS020190 668.878 7,14%
Ukupno hartije od vrednosti 1.163.912 12,42%
Depoziti
AIK BANKA A.D. BEOGRAD 150.000 1,60%
BANCA INTESA A.D. BEOGRAD 1.440.000 15,37%
CREDIT AGRICOLE BANKA SRBIJA AD NOVI SAD 350.000 3,73%
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD 1.870.000 19,96%
SBERBANK SRBIJA A.D. BEOGRAD 680.000 7,26%
OTP BANKA SRBIJA A.D. NOVI SAD 1.530.000 16,33%
UNICREDIT BANK SRBIJA A.D. BEOGRAD 1.670.000 17,82%
Ukupno depoziti 7.690.000 82,07%
Ukupno finansijska imovina Fonda 9.370.138 100%

Imovina Fonda uloZena u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
predstavljaju duznicke hartije od vrednosti - obveznice Republike Srbije za koje rukovodstvo Drustva
smatra da su hartije od vrednosti visokog kvaliteta.

Imovina Fonda je uloZena u novc¢ane depozite kod kvalitetnih domacih banaka, prema videnju
rukovodstva DruStva koje upravlja imovinom Fonda. Rizik je dodatno umanjen diversifikacijom,
odnosno ulaganjem u nekoliko razlicitih banka.

Na dan 31. decembar 2021. godine Fond nema potraZivanja u docniji.
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4 SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
4.3 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. OdraZava se kao nemoguénost Fonda da ispuni zahteve za otkup
investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine Fonda, odnosno oteZanog pretvaranja
imovine u likvidna sredstva. Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum
investiranjem imovine Fonda u likvidne hartije od vrednosti i kvalitetnim upravljanjem roc¢nosti i
strukturom depozita.

Likvidnost samog portfolija Fonda Drustvo prati analizom njegove strukture. Portfolio se moZe sastojati
od manije i viSe likvidnih finansijskih instrumenata kao 3to su duznicke hartije od vrednosti, depoziti
(oroceni i neoroceni), potrazivanja. Na bazi istorijskog ponaSanja ulagaca koristec¢i statisticke metode
kao i konzervativnog pristupa prilikom modelovanja odliva vrsi se procena novcanih odliva Fonda
vezanih za potencijalne isplate imovine ulagacima, tj. otkupa investicionih jedinica. Analizira se odnos
likvidnih finansijskih instrumenata i pretpostavljenih otkupa investicionih jedinica po vremenskim
periodima, pri ¢cemu se obracunava LCR (pokazatelj pokrica likvidnom aktivom) za svaki od pomenutih
perioda. LCR pokazatelj se obracunava i za pretpostavljene uslove poremecaja na trZiStu (stres
testiranje). Svrha stres testiranja je da se proveri sposobnost Fonda da izvrSi otkup investicionih
jedinica u slucaju ozbiljnih poremecaja na trZistu, kada vrednost imovine moZze pretrpeti velike gubitke
i kada dinamika takvih isplata moZe biti intenzivnija nego tokom ,,normalnih* trziSnih uslova.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva, finansijske obaveze i neto imovina Fonda
grupisana po pozicijama u skladu sa preostalim rokovima dospeca od datuma bilansa stanja:

Ukupno

Od 3 meseca imovina /
U hiljadama RSD Do3meseca dolgodine Prekolgodine  obaveze
Gotovina (depozit po videnju) 459.275 - - 459.275
PotraZivanja 22.542 34.409 - 56.951
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koji se
drZe do roka dospeca - - 1.163.912 1.163.912
Depoziti 1.820.000 5.870.000 - 7.690.000
Ukupno finansijska imovina 2.301.817 5.904.409 1.163.912 9.370.138
Obaveze prema drustvu za upravljanje 6.420 - - 6.420
Ostale obaveze iz poslovanja 640 - - 640
Obaveze po osnovu ¢lanstva 955 - - 955
Neto imovina - 9.362.123 - 9.362.123
Ukupno finansijske obaveze
i neto imovina 8.015 9.362.123 - 9.370.138
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2021. 2.293.802 (3.457.714) 1.163.912 -
Kumulativni gep likvidnosti 2.293.802 (1.163.912) - -
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4 SISTEM UPRAVLIJANJA RIZICIMA (nastavak)
4.3 Rizik likvidnosti (nastavak)

Neto ro¢na neuskladenost na dan 31.12.2020. je prikazana u narednoj tabeli:

Ukupno
Od3meseca  Prekol imovina /

U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1godine godine obaveze
Gotovina (depozit po videnju) 402.361 - 402.361
PotraZivanja 29.918 66.787 - 96.705
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koji se
drZe do roka dospeca - - 684.148 684.148
Depoziti 820.364 6.368.000 - 7.188.364
Ukupno finansijska imovina 1.252.643 6.434.787 684.148 8.371.578
Obaveze prema drustvu za upravljanje 5.598 - - 5.598
Ostale obaveze iz poslovanja 350 - - 350
Obaveze po osnovu ¢lanstva 200 - - 200
Neto imovina - 8.365.430 - 8.365.430
Ukupno finansijske obaveze
i neto imovina 6.148 8.365.430 - 8.371.578
Neto roc¢na neuskladenost 31.12.2020. 1.246.495  (1.930.643) 684.148
Kumulativni gep likvidnosti 1.246.495 (684.148)

4.4  Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski poloZaj Fonda, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u DruStvu, neodgovarajuc¢ih internih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih
dogadaja.

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura koje u
najkracem roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni moraju
pridrzavati u cilju zaStite i ocuvanja vrednosti imovine i kapitala Fonda, kao i njegove nematerijalne
komponente (brend, reputacijaisl.).

Drustvo odrZava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trzista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima i najbolje
prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka vezanih
za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne informacione
izvore, ¢ime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje su
sledeci:

¢ Interna prevara: zloupotreba imovine, namerno pogresno obelezavanje pozicija ili podmiéivanja;
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4 SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

4.4 Operativni rizik (nastavak)

o Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane treceg lica
ili falsifikovanje;

e QOdnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili zdravlje i
sigurnost zaposlenih;

¢ Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trziStu, nepropisno trgovanje, defekti
proizvoda, krenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman klijenata, kontrole
koje se ne izvrSavaju;

o Problemi sa poremecajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera;

e lzvrdenje, isporuka i upravljanje procesima: greSke u unosu podataka, knjigovodstvene greske,
nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih aktivnosti, neispravno
poravnanje poslova, rizik netacne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samoprocene i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i aktivnosti
za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublaZzavanja rizika za relevantna kriti¢na pitanja koja
proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje izloZenost operativnom riziku
uzimajuéi u obzir mogu¢nost i/ili ucestalost pojave datog rizika, kao i njegov potencijalni efekat s
posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno nece dogoditi, ali mogu prouzrokovati znacajne
materijalne gubitke.
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5 PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Prihodi od kamata po depozitima po videnju 3.157 2.838
Prihodi od kamata po oro¢enim depozitima 161.783 159.148
Prihodi od kamata po obveznicama 25.435 6.854
Ukupno 190.375 168.840

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 1.1.- 31.12.2021. godine je iznosila 0,75% na
godiSnjem nivou.

Kamatna stopa na orocene depozite u periodu 1.1.- 31.12.2021. godine, kretala se u rasponu 1,25% do
2,20%.

6 NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

Naknada drustvu za upravljanje uiznosu od RSD 77.028 hiljada (2020: RSD 46.791 hiljada) se odnosi na
naknadu za uslugu koju Fond plac¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obrac¢unava se u procentu
od 0,8% godisnje na vrednost imovine Fonda.

7 TROSKOVI KUPOVINE | PRODAJE

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troSkove brokera, troSkove banke,
troSkove berze i troSkove klirinskih kuca u iznosu od RSD 22 hiljada (2020: RSD 6 hiljada).

8 OSTALI POSLOVNI RASHODI
Ostali poslovni rashodi nadan 31. decembar 2021. godine iznose RSD 552 hiljada (2020: RSD 88 hiljada)

koji se odnose na troskove eksternom revizoru u iznosu od RSD 477 hiljada, ostale poslovne rashode u
iznosu od RSD 5 hiljada i naknade bankama u iznosu od RSD 70 hiljada.

9 NEREALIZOVANI DOBITAK PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA

Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika u iznosu od RSD 1 hiljada ostvaren je po osnovu
revalorizacije obaveza u stranoj valuti.
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10 NEREALIZOVANI GUBITAK PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA

Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika u iznosu od RSD 1 hiljada ostvaren je po osnovu
revalorizacije obaveza u stranoj valuti.

11  GOTOVINA

Na dan 31. decembar 2021. godine, gotovina iznosi RSD 459.275 hiljada (31.12.2020: RSD 402.361
hiljada) i predstavlja dinarska sredstva na teku¢em racunu (depozit po videnju) kod Erste Bank a.d.
Novi Sad.

12 POTRAZIVANJA IZ AKTIVNOSTI FONDA

Na dan 31. decembar 2021. godine potraZivanja iz aktivnosti fonda iznose RSD 56.951 hiljada
(31.12.2020: RSD 96.705 hiljada) i sastoje se od:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
PotraZivanja po osnovu kamata na depozite po videnju 263 195
PotraZivanja po osnovu kamata na orocene depozite 56.688 96.510
Ukupno stanje na dan 56.951 96.705

13 ULAGANJA FONDA U HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE VREDNUJU PO AMORTIZOVANOJ]
VREDNOSTI

Imovina fonda uloZena u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti na dan 31.
decembar 2021. godine iznose RSD 1.163.912 hiljada (2020: RSD 684.148) imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
RSO16142 215.292 221.657
RSO19181 279.742 -
RS020190 668.878 462.491
Ukupno stanje na dan 31.12.2021. 1.163.912 684.148
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14 DEPOZITI

Depoziti u iznosu RSD 7.690.000 hiljada (31.12.2020: RSD 7.188.364 hiljada) predstavljaju kratkorocne

depozite i imaju sledecu strukturu:

Metod
31.12.2021. Kamatnastopa obracuna
Depoziti (u hiljadama RSD) % kamate
AIK BANKA A.D. BEOGRAD 150.000 1,25-1,25% Komforni
BANCA INTESA A.D. BEOGRAD 1.440.000 1,40-1,60% Komforni
CREDIT AGRICOLE BANKA SRBIJA A.D. NOVI SAD 350.000 1,40-1,50% Linearni
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD 1.870.000 1,45-1,90% Linearni
SBERBANK SRBIJA A.D. BEOGRAD 680.000 1,60-2,20% Linearni
UNICREDIT BANK SRBIJA A.D. BEOGRAD 1.670.000 1,40-2,00% Linearni
OTP BANKA SRBIJA A.D. NOVI SAD 1.530.000 1,40-1,70% Komforni
Ukupno depoziti 7.690.000

Kamatna stopa na orocene depozite u periodu 0d 01.01.2021. — 31.12.2021. godine kretala se od 1,25%
do 2,20%.

Rocna struktura depozita je prikazana u napomeni Rizik likvidnosti (4.3).

15 OBAVEZE ZA NAKNADU ZA UPRAVLIANJE

Obaveze za naknadu za upravljanje u iznosu od RSD 6.420 hiljada (31.12.2020: RSD 5.598 hiljada)
predstavljaju obaveze za naknadu DruStvu za upravljanje imovinom Fonda.

16  OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA

Obaveze po osnovu ¢lanstva u iznosu od RSD 955 hiljada (31.12.2020: RSD 200) predstavljaju obaveze
po osnovu otkupa investicionih jedinica od ¢lanova Fonda.
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17  OSTALE OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

Ostale obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 640 hiljada (31.12.2020: RSD 350 hiljada) predstavljaju
obaveze prema Depozitaru i obaveze po osnovu usluga revizije.

18 NETO IMOVINA FONDA | VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE

18.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2021. 31.12.2020.
Investicione jedinice — neto uplate 9.053.645 8.164.911
Nerasporedeni dobitak 308.478 200.519
Stanje na dan bilansa 9.362.123 8.365.430

Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 2021. godine se sastoji od 8.742.410,63855 investicionih
jedinica (31.12.2020: 7.900.320,97752) vrednosti 1.070,88574 dinara po investicionoj jedinici
(31.12.2020: 1. 058,87219).

18.2 Promene neto imovine Fonda

U hiljadama RSD 2021, 2020.
Neto imovina Fonda na dan 1.1. 8.365.430 4.558.203
Povecanje po osnovu realizovanih dobitaka 190.375 168.840
Prodaja investicionih jedinica 9.523.874 7.820.163
Povecanje po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika 1

Ukupno povecanje imovine 9.714.250 7.989.003
Smanjenje po osnovu realizovanih gubitaka 82.416 50.292
Otkup investicionih jedinica 8.635.140 4.131.484
Smanjenje po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika 1

Ukupno smanjenje imovine 8.717.557 4.181.776
Neto imovina Fonda na dan 31.12. 9.362.123 8.365.430

19  USPESNOST ULAGANJA SREDSTAVA FONDA | UPRAVLJANJA FONDOM

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanje Fondom se moZe sagledati preko stope prinosa.
Godisnja stopa prinosa Fonda ostvaren u periodu od 31.12.2020. godine do 31.12.2021. godine iznosi
1,13%. Prinos Fonda ostvaren od pocetka poslovanja 05.10.2018. godine do 31.12.2020. godine iznosi
2,14%.
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20  USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA KRITERIJUMIMA UTVRBENIM OD
STRANE KOMISIJE ZA HARTIJE OD VREDNOSTI

Na dan 31. decembar 2021. godine ukupna imovina Fonda ima slededu strukturu:

Iznos Udeo u imovini
(u hiljadama RSD)  Fonda (u %)

Gotovina 459.275 4,90%
PotraZivanja 56.951 0,61%
Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti koji se

drZe do roka dospec¢a domacih izdavalaca 1.163.912 12,42%
Depoziti 7.690.000 82,07%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2021. 9.370.138 100,00%

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti koje izdaju ili garantuju Narodna banka Srbije, Republika Srbija,
jedinice lokalne samouprave, drzave ¢lanice EU, druge drZave ili medunarodne organizacije kojima
pripadaju drZave clanice EU, predstavlja ulaganje Fonda u hartije od vrednosti koji se drze do roka
dospeca domacih izdavalaca i iznosi RSD 1.163.912 hiljada, tj. 12,42% ukupne imovine Fonda, §to je u
skladu sa propisanim ogranicenjima i nije vec¢e od 35% imovine Fonda.

U novcane depozite u jednoj banci ili ukupno u novéane depozite u dve ili vise banaka koje su povezana
pravna lica se ne moZe ulagati vise od 20% imovine Fonda. Ovo ogranicenje se ne odnosi na novcane
depozite kod Depozitara — Erste bank a.d. Novi Sad. Prema videnju rukovodstva Drustva koje upravlja
imovinom Fonda, novéani depoziti su uloZeni kod kvalitetnih domacdih banaka. U tacki 4.2 Kreditni rizik
data je struktura finansijske imovine Fonda na dan 31. decembar 2021. godine i struktura depozita po
bankama.

S obzirom na gore navedeno, Struktura imovine fonda na dan 31. decembar 2021. godine je uskladena
sa zakonskim odredbama i ogranic¢enjima.

21  TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICMA

Fond nema status pravnog lica, ve¢ predstavlja instituciju kolektivnog investiranja koja funkcionise po
principu prikupljanja novc¢anih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih
jedinica na zahtev ¢lana Fonda. Prikupljena novcana sredstva se ulazu u razli¢ite vrste imovine saciljem
ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. S tim u vezi, Fond nema odnose sa povezanim licima,
osim sa DruStvom koje ga je i osnovalo. Transakcije sa Drustvom su opisane i definisane Zakonom i
ostalim podzakonskim aktima koji reguliSu poslovanje investicionih fondova, a odnose sa na naknade
za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak ¢lana
Fonda u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo, administrativne i druge naknade
pristupa ili evidencija i ostale obaveze iz poslovanja Fonda.
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