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1. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Period oporavka svetske privrede koji je usledio nakon proglasenja pandemije korona virusa u martu
2020. godine je prekinut usled geopolitickih tenzija i izbijanja rata izmedu Rusije i Ukrajine Sto se
odrazilo na svetsku i domadéu privredu.

Privredna aktivnost u Srbiji je u 2022. godini ostvarila znatno loSije rezultate u poredenju sa 2021.
godinom, u prvoj polovini godine zabelezen je rast BDP-a od 4,0% dok je u drugoj polovini rast usporio
viSe nego Sto je bilo predvideno. Tokom treceg kvartala zabeleZzen je rast BDP-a od 1,0% dok je u
Cetvrtom zabeleZen rast od samo 0,4%. Na osnovu procene Zavoda za statistiku, realni BDP je porastao
za 2,3% medugodiSnje u 2022. kao rezultat loSe poljoprivredne sezone, smanjene eksterne traznje i
kontinuiranog rasta korporativnih troskova, uz nizu aktivnost u gradevinarstvu i proizvodnji. Narodna
Banka Srbije predvida da ¢e se ekonomski rast kretati izmedu 2,0% i 3,0% medugodiSnje u 2023. godini
ali verovatnije bliZze donjoj granici ovog intervala.

Inflatorni pritisci koji su znacajno pojacani tokom druge polovine 2021. godine usled ponovnog
otvaranja privreda, efekta niske baze, rasta cena energenata kao i znacajnog poskupljenja u kategoriji
hrane nastavili su kontinuirano da rastu, pri cemu su dostigli rekordno visoke nivoe jos od 2007. godine
od kada se u Srbiji inflacija meri Indeksom potrosackih cena. Najveci doprinos skoku potrosackih cena
dale su cene hrane i energenata. U novembru i decembru je zabelezen medugodisnji skok cena od
15,1%, Sto je apsolutni rekord, dok je prosecna stopa inflacije za 2022. godinu iznosila 11,9% u odnosu
na 2021. godinu. Prema projekciji Narodne banke Srbije, o¢ekuje se da ¢ée inflacija dostiéi vrhunac
krajem 2022. i pocetkom 2023. godine, a snazniji pad ocekuje se u drugoj polovini 2023. godine usled
pada uvozne inflacije i slabljenja troSkovnih pritisaka vezanih za energiju.

Grafik 1 - Kretanje medugodisnje inflacije i referentne kamatne stope (v %)
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Narodna Banka Srbije je krajem 2021. godine pocela sa zaostravanjem monetarne politike usled
rastucih inflatornih pritisaka. Nakon Sto se prosecna repo stopa gotovo izjednacila sa referentnom
kamatnom stopom, na sednici u aprilu 2022. godine zapoceto je sa ciklusom poveéanja referentne
kamatne stope sa dotadasnjeg istorijskog minimuma od 1%. Tako je referentna stopa od aprila
povecana kumulativno za 400 baznih poena na nivo od 5,0% na kraju 2022. godine.
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Tokom 2022. godine Narodna banka Srbije je nastavila sa sprovodenjem svoje politike stabilnog kursa
dinara, pri ¢emu je u 2022. godini nominalno ojacao za 0,2% prema evru. Na kraju godine Narodna
Banka Srbije je saopstila da su rezerve prvi put premasile nivo od 18 milijardi evra .

Grafik 2 - Kretanje kursa dinara
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Nakon ekspazivne fiskalne politike u 2020. i 2021. godini, Vlada Republike Srbije je u 2022. godini
napravila odredena prilagodavanja u pravcu smanjenja fiskalnog deficita u odnosu na BDP. Tokom
prvih 10 meseci ostvaren je suficit republickog budzeta od priblizno 1,0% BDP-a dok je usled
finansiranja gubitaka drzavnih preduzeéa organizovan u oktobru rebalans budzeta gde je planirano da
fiskalni deficit bude poviSen sa planiranih 3,0% na 3,9% BDP-a. Na kraju 2022. godine je zabeleZen
fiskalni deficit od 3,3% BDP-a sto je i planirani fiskalni deficit za 2023. godinu.

Vodece svetske kreditne agencije zadrzale su u 2022. godini kreditni rejting Srbije jedan nivo ispod
investicionog rejtinga. Standard and Poor’s je u svojoj poslednjoj oceni iz decembra 2022. godine
potvrdio rejting drzave na nivou BB+ uz oCuvane stabilne izglede za povecdanje rejtinga u narednom
periodu.

Indeks najlikvidnijih akcija Beogradske berze BELEX15 na kraju 2022. godine je iznosio 824,61 indeksnih
poena, Sto je za 0,47% vise od njegove vrednosti na kraju 2021. godine. Indeks BELEXline je iznosio
1.739,86 indeksnih poena, Sto je za 1,65% viSe od njegove vrednosti na kraju 2021. godine. Ukupan
promet na trZistu je iznosio RSD 38,3 milijardi RSD, sto je za 7,2% niZe u odnosu na prethodnu 2021.
godinu. Ucesce stranih investitora u prometu akcijama je u 2022. godini iznosilo 64,75% (u 2021. godini
je iznosilo 24,41%) dok je ucesée stranih investitora u ukupnom prometu obveznicama iznosilo 2,88%
(u 2021. godini iznosilo 9,24%).

Tokom 2022. godine domacéa fondovska industrija, ostvarila je pad ukupne imovine pod upravljanjem
od ¢ak 18%, cime je ukupna imovina pod upravljanjem na kraju 2022. godine dostigla vrednost od 534
miliona evra. Na kraju 2022. godine broj Drustava za upravljanje otvorenim investicionim fondovima
sa javhom ponudom ostao je isti u odnosu na prethodnu godinu (5). Broj otvorenih investicionih
fondova koji ukljucuje i Cetiri kojima upravlja DZU Intesa Invest a.d. Beograd iznosi 24. U periodu od
osnivanja u februaru 2018. do kraja 2022. godine, Drustvo je ostvarilo znacajne rezultate i zauzima
drugo najvece trzisSno ucesée mereno vrednoséu imovine pod upravljanjem.
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2. Intesa Invest a.d. Beograd drustvo za upravljanje otvorenim investicionim
fondom sa javhom ponudom

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom Intesa Invest a.d. Beograd
(u daljem tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 27. decembra 2017. godine kao
zatvoreno akcionarsko drustvo od strane Banca Intesa a.d. Beograd u skladu sa Zakonom o otvorenim
investicionim fondovima sa javhom ponudom (,,SI. glasnik RS“, br. 73/2019), Zakonom o privrednim
drustvima (,,SI. glasnik RS“, br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 — dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018,
91/2019i109/2021) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje otvorenim
investicionim fondom sa javhom ponudom (,Sl. glasnik RS“, br. 61/2020). Novi naziv Drustva je
registrovan u Agenciji za privredne registre dana 05.10.2020. godine reSenjem br. BD 70534/2020.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od vrednosti) je
2. februara 2018. godine, na osnovu Resenja br. 5/0-33-4165/7-17 o davanju dozvole drustvu za
upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledeéih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom,
e osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom, i
e upravljanje privatnim investicionim fondom.

Komisija za hartije od vrednosti je dala prethodnu saglasnost Banca Intesa a.d. Beograd na sticanje
kvalifikovanog uces¢a u Drustvu i to za 2.000 komada akcija na osnovu kojih stice 100% ucesc¢a u
kapitalu Drustva. Takode, Drustvo je ¢lanica Intesa Sanpaolo bankarske grupe upisane u Registar
bankarskih grupa Banke ltalije.

Na dan 31. decembar 2022. godine Drustvo upravlja sa Cetiri otvorena investiciona fonda sa javhom
ponudom (u daljem tekstu: UCITS fondovi):

e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond,
e Otvoreniinvesticioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond.

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond Intesa Invest
Comfort Euro UCITS fond je organizovan kao balansirani UCITS fond dana 10. 8. 2018. godine upisom
u Registar investicionih fondova, kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, resenje broj
2/5-152-3731/2-18, ali je Odlukom Nadzornog odbora Drustva za upravljanje od 14. 7. 2020. godine
promenjena vrsta UCITS fonda u prihodni UCITS fond, u skladu s Pravilnikom o otvorenim investicionim
fondovima sa javhom ponudom (,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020 i 63/2020). Na dan 31. decembar
2022. godine ima ukupno 1.162 ¢lana dok je neto imovina ovog UCITS fonda RSD 3.543.180 hiljada .

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je organizovan kao
fond o€uvanja vrednosti imovine i na dan 31. decembar 2022. godine ima ukupno 4.197 ¢lanova dok
je neto imovina ovog UCITS fonda RSD 8.798.015 hiljada.

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je organizovan kao
fond o€uvanja vrednosti imovine i na dan 31. decembar 2022. godine ima ukupno 1.873 ¢lana dok je
neto imovina ovog UCITS fonda RSD 8.730.714 hiljade.
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Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je organizovan
kao balansirani UCITS fond i na dan 31. decembar 2022. godine ima ukupno 114 ¢lanova dok je neto
imovina ovog UCITS fonda RSD 151.450 hiljada.

Drustvo svojim ¢lanovima nudi niz pogodnosti medu kojima se istice profesionalno upravljanje
imovinom fondova kojim upravlja stru¢no lice uz podrsku investicionog komiteta i Eurizon Capital Sgr,
jedne od najvedih svetskih kompanija za upravljanje imovinom.

Posrednik Drustva u prodaji je Banca Intesa a.d. Beograd koja sa svojom razvijenom mrezom
ekspozitura omogucéava €¢lanovima pristupacnost prilikom pristupanja ili istupanja iz fondova, kao i
dostupnost za sve neophodne informacije.
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3. Organizaciona struktura i poslovne aktivnosti

Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla.

Ii NADZORNI ODBOR

Interna revizija

DIREKTOR DRUSTVA

Odeljenje za
Odeljenje za kontrolu

Odeljenje za Odeljenje za Odeljenje za
Jen jen ratunovodstvo i jen uskladenosti i

poslove podrike upravljanje rizicima

investicije prodaju . . .
spretavanje pranja

novca

Unutrasnja organizacija Drustva je uredena Odlukom o organizovanju organizacionih celina i
Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova. Pravilnikom su uredena sledeca pitanja:

e Organizacioni delovi Drustva,
e Vrstaistepen stru¢ne spreme, odredene vrste zanimanja, i
e Drugi posebni uslovi za obavljanje poslova u Drustvu.

Odeljenje je organizacioni deo najviseg hijerarhijskog nivoa u kome su grupisani srodni i funkcionalno
povezani poslovi.

Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova utvrdeno je da se poslovanje Drustva obavlja u 6
odeljenja:

e Odeljenje za investicije,
e Odeljenje za prodaju,
e Odeljenje za racunovodstvo i poslove podrske,
e Odeljenje za upravljanje rizicima,
e Odeljenje za kontrolu uskladenosti i sprecavanje pranja novca i
e (QOdeljenje za internu reviziju.
Drustvo na dan 31. decembar 2022. nema registrovane ogranke.
Organi Drustva su Skupstina akcionara, Nadzorni odbor i Direktor Drustva.

Skupstinu Drustva ¢ini njen osnivac i jedini akcionar Banca Intesa a.d. Beograd.

Nadzorni odbor na dan 31.12.2022. ¢ine:
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e Claudio Marco Malinverno Predsednik
e Darko Popovié¢ Clan
e Liuba Samotyeva Clan
e Zeljko Petrovi¢ Clan
e Dorde Stojanovski Clan

Direktor Drustva je Srdan Maleti¢ na Cije imenovanje je Komisija za hartije od vrednosti dala saglasnost
dana 2. februara 2018. godine resenjem broj 5/0-33-4165/7-17. Direktor ispunjava sve zakonom
propisane uslove, kao i uslove propisane sistematizacijom radnih mesta Drustva za poslove koje obavlja
i za svoj rad odgovara Nadzornom odboru Drustva.

Portfolio menadzZer Drustva je lvan Jovanovi¢ koji je resenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-
27-6016/2-07 od 26. jula 2007. godine dobio licencu za obavljanje poslova portfolio menadzera.
Portfolio menadzer za svoj rad odgovara Direktoru Drustva.

4. Poslovanje Drustva

4.1. Bilans uspeha

Drustvo je u 2022. godini ostvarilo ukupne prihode u visini od RSD 149.840 hiljada i ukupne rashode
RSD 112.247 hiljada.

Bilans uspeha v hifadama
dinara
2022 2021
Poslovni prihodi 137.536 124.233
Poslovni rashodi (111.374) (90.627)
Dobitak iz poslovnih akfivnosti 26.162 33.606
Gubitak iz poslovnih aktivnosti - -
Finansijski prihodi 10.613 7.069
Finansijski rashodi (153) (182)
Dobitak iz finansijskin aktivnosti 10.460 6.887
Dobitak iz uskladivanja vrednosti 843 -
Gubitak iz uskladivanja vrednosti - 1.067
Ostali prinodi 128 555
Rezultat pre oporezivanja 37.593 39.981
Poreski rashod perioda 4.943 2.312
Neto dobitak 32.650 37.669

Strukturu prihoda DrusStva za 2022. godinu cine poslovni prihodi, finansijski prihodi, dobici od
uskladivanja vrednosti i ostali prihodi:
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Prihodi Drustva v hiljadama
dinara
2022 2021
Prihodi po osnovu upravljanja fondovima 137.536 124.233
Finansijski prinodi 10.613 7.069
Dobitak iz uskladivanja vrednosti 1.563 254
Ostali prinodi 128 555
Ukupno prihodi 149.840 132.111

Najvece ucesce u strukturi prihoda su zauzeli prihodi po osnovu upravljanja fondovima. Drustvo je
uspelo da ostvari 33% trziSnog uceséa na dan 31.12.2022. i zauzme drugo mesto na trZistu mereno
imovinom pod upravljanjem. Znacajan rast imovine pod upravljanjem u sva Cetiri fonda kojima Drustvo
upravlja (EUR 21,7 miliona vise u odnosu na 31.12.2021.) doprineo je povecanju uceséa poslovnih
prihoda u ukupnoj strukturi prihoda koje je Drustvo ostvarilo u 2022. godini.

Finansijski prihodi se vecinski sastoje iz prihoda od kamata na orocene depozite i kupona dve obveznice
Ministarstva finansija Republike Srbije koje se nalaze u vlasnistvu Drustva.

Struktura rashoda Drustva za 2022. godinu izgleda ovako:

Rashodi Drustva U hiljadama
dinara
2022 2021
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti (35.618) (27.771)
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi (49.782) (40.645)
TroSkovi amortizacije (6.668) (5.311)
TroSkovi rezervisanja (130) (40)
Ostali poslovni rashodi (19.176) (16.860)
Finansijski rashodi (153) (182)
Gubitak iz uskladivanja vrednosti (720) (1.321)
Ukupno Rashodi (112.247) (92.130)

U okviru rashoda po obavljanju delatnosti najveci deo se odnosi na troskove naknada posrednicima za
usluge posredovanja od strane Banca Intesa a.d. Beograd Drustvu (RSD 34.569 hiljada).

Znacajni izdaci za Drustvo su bili i troskovi usluga, a medu njima troskovi odrZavanja softvera i

Bloomberg terminala, kao i troskovi usluga Banca Intesa a.d. Beograd po osnovu Ugovora o poslovnoj
saradniji.

4.2. Bilans stanja

Na dan 31. decembar 2022. godine bilans stanja prikazuje pregled sredstava, obaveza i kapitala
Drustva. Iznos aktive i pasive na kraju poslovne godine je RSD 311.706 hiljada.
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U strukturi aktive je najvece ucesce finansijske imovine koja se sastoji iz depozita i dve obveznice
Ministarstva finansija Republike Srbije koje je Drustvo kupilo 15. maja 2018. godine i 18. novembra
2021. godine.

U hiljadama

dinara
2022 2021

Nematerijalna imovina 16.726 17.991
Materijalna imovina 773 2.142
Finansijska imovina 276.476 250.331
Potrazivanja 12.035 12.683
Zalihe i placeni avansi 371 -
Aktivha vremenska razgranicenja 5.323 1.053
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2 2.987
Ukupna aktiva 311.706 287.187

Nematerijalna i materijalna imovina su iskazane po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti.

Pocetno priznavanje nematerijalne i materijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
koStanja. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost nabavljenog sredstva uveéana za sve zavisne
troskove nabavke i sve troskove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti.

Amortizacija se obra¢unava na nabavnu vrednost nematerijalne i materijalne imovine po odbitku
procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koris¢enja, po proporcionalnom
metodu, primenom stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje vrednosti u toku njihovog
korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalne i materijalne imovine vrsi se od pocetka
narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u upotrebu.

Nematerijalnu imovinu Drustva Cine softver i licenca. Tokom 2022. godine vrSena su nadogradivanja
softvera u iznosu od RSD 4.034 hiljade, ispravke vrednosti (amortizacija) je iznosila RSD 5.299 hiljade,
dok sadasnja vrednost na dan 31. decembar 2022. iznosi RSD 16.726 hiljada.

Primenom MSFI 16 standarda, pod materijalnom imovinom se obuhvata poslovni prostor i sluzbeni
automobil koje Drustvo upotrebljava kao korisnik lizing ugovora. Materijalna imovina uzeta u lizing po
osnovu Ugovora o zakupu koje Drustvo ima sa Banca Intesa ad Beograd na dan 31.12.2022. godine
iznosi RSD 304 hiljade dok materijalna imovina uzeta u lizing po osnovu sluzbenog automobila na dan
31.12.2022. godine iznosi RSD 469 hiljada.

Finansijska imovina se sastoji iz hartija od vrednosti i depozita:

U hiljadama
dinara
2022 2021
Hartije od vrednosti 81.773 175.897
Depoziti 194.703 74.434
Ukupno finansijska imovina 276.476 250.331
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Hartije od vrednosti ¢ine dve obveznice Ministarstva finansija Republike Srbije u ukupnom iznosu od
RSD 81.773 hiljade.

Depoziti u iznosu od RSD 194.703 hiljade predstavljaju kratkoro¢no deponovana sredstva kod OTP
Banke Srbija a.d. Novi Sad, Nase AIK Banke a.d. Beograd, Erste Banke a.d. Novi Sad, Banca Intesa a.d.
Beograd i Addiko Banke a.d. Beograd

PotraZivanja se sastoje iz potraZivanja po osnovu naknade za upravljanje (RSD 11.975 hiljada),
potraZivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica (RSD 43 hiljade) kao i
ostalih potrazivanja (RSD 17 hiljada).

Aktivna vremenska razgranicenja se sastoje od unapred plaéenih troskova i iznose RSD 1.053 hiljade.

Na dan 31. decembar 2022. godine struktura pasive Drustva se sastojala iz kapitala, dugorocnih
rezervisanja, obaveza, pasivnih vremenskih razgranic¢enja i tekuc¢e poreske obaveze:

U hilladama
dinara
2022 2021
Dugoro¢na rezervisanja 887 1.030
Finansijske obaveze 653 2111
Obaveze iz poslovanja 8.344 7.863
Ostale obaveze 7.360 6.399
Pasivha vremenska razgranicenja 1.042 852
Tekuce poreske obaveze 4.943 2312
Kapital 288.477 266.620
Ukupna pasiva 311.706 287.187

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve i nerealizovani dobitak i gubitak,
nerasporedeni dobitak prethodnih godina kao i nerasporedeni dobitak tekuée godine. Drustvo na dan
31. decembar 2022. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo, kod koga je Banca Intesa a.d.
Beograd vlasnik 100% kapitala. Ukupan upisani i u novcu uplaéeni osnovni kapital Drustva iznosi 2
miliona EUR, u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS za EUR na dan uplate. Osnovni kapital
Drustva je podeljen na 2.000 akcija bez nominalne vrednosti.

Nerasporedeni dobitak tekuée godine na dan 31. decembar 2022. godine iznosi RSD 32.650 hiljada.
Struktura kapitala Drustva na dan 31. decembar 2022. godine:

U hiljadama
dinara
2022 2021
Akcijski kapital - obicne akcije 236.976 236.976
Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici (6.240) 4.553
Gubitak prethodnih godina - (12.578)
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 25.091 -
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 32.650 37.669
Stanje na dan bilansa 288.477 266.620
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U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,Sluzbeni glasnik
RS“ br.61/2020i63/2020) Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi minimalni osnovni kapitala
Drustva u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125.000:

Na dan 31. decembar 2022. godine osnovni kapital Drustva iznosi RSD 288.477 hiljada (EUR 2.459
hiljada), Sto je za RSD 273.812 hiljada (EUR 2.334 hiljada) iznad zakonski propisanog minimuma od EUR
125.000 u dinarskoj protivvrednosti, Sto na dan 31. decembar 2022. godine iznosi RSD 14.665 hiljada
(EUR 125 hiljada).

U toku poslovne 2022. godine nije bilo otkupa sopstvenih akcija.

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanje za otpremnine u iznosu od RSD 388 hiljada kao i za
neiskoris¢ene dane godiSnjih odmora zaposlenih u iznosu od RSD 499 hiljada. Rezervisanja za
otpremnine i neiskoris¢éene dane godisnjih odmora zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog
obracuna.

Primenom MSFI 16 korisnik lizinga priznaje pravo koriséenja sredstva i odgovarajuéu obavezu za lizing
plac¢anja u bilansu stanja. Drustvo je po ovom osnovu iskazalo RSD 653 hiljade na dan 31.12.2022. od
¢ega RSD 190 hiljada po osnovu obaveza za zakup poslovnog prostora prema Ugovoru koji je sklopljen
sa Banca Intesa a.d. Beograd i RSD 463 hiljada po osnovu obaveza za koris¢enje sluzbenog automobila.

Obaveze iz poslovanja imaju sledecu strakturu:

U hiljadama
dinara
2022 2021
Ostale obaveze iz poslovanja 714 733
Ostale obaveze iz poslovanja - Banca Intesa a.d. Beograd 7.630 7.130
Ukupno obaveze iz poslovanja 8.344 7.863

Ostale obaveze iz poslovanja Banca Intesa a.d. Beograd se odnose pre svega na Ugovor o poslovnoj
saradnji sa Banca Intesa a.d Beograd po osnovu pruzanja strucnih i profesionalnih usluga koje Banca
Intesa a.d. Beograd pruZa Drustvu.

Ostale obaveze na dan 31.12.2022. godine predstavljaju Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
za bonuse u iznosu od RSD 7.360 hiljada.

Pasivna vremenska ogranicenja se odnose na sledece iznose:

U hiljadama

dinara
2022 2021
Unapred obracunati froskovi revizije 904 715
Ostali unapred obracunati troskovi 138 137
Ukupno pasivna vremenska razgrani¢enja 1.042 852
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4.3. Pokazatelji poslovanja Drustva

Likvidnost

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemogucnost Drustva da izvrsi pla¢anje dospelih
obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva, odnosno otezanog pretvaranja imovine u likvidna

sredstva.

Potrazivanja + Kratkorocni

. . e . Obrtna RSD 207.111
Racio finansijski plasmani + imovina hiliada
tekuce = Gotovina = = J = 17,21
likvidnosti . Kratkoroc¢ne RSD 12.035
Kratkoro¢ne obaveze -
obaveze hiljada

Stavljanjem u odnos obrtne imovine kojom Drustvo raspolaZze naspram kratkoro¢nih obaveza Drustva
moze se zakljuciti da su kratkoro¢ne obaveze u potpunosti pokrivene obrtnom imovinom, kao i da je
Drustvo visoko likvidno.

Solventnost

Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u dugom roku.

Sve obaveze Drustva prema dobavljac¢ima su viSestruko pokrivene kratkoroénim potraZivanjima koja
su u potpunosti naplativa u roku kra¢em od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

Produktivnost

Produktivnost zaposlenih u DruStvu mereno prihodom od upravljanja fondovima je na kraju 2022.
Iznosila:

. Prihodi od upravljanja RSD 135.361 hiljada RSD 11.280,1
Produktivnost = . - = = -
Broj zaposlenih 14 hiljada

Drustvo je ostvarilo zadovoljavajuéi nivo produktivnosti u odnosu na zaposlene.

Ekonomicnost

Drustvo je na dan 31. decembar 2022. godine ostvarilo ukupne prihode od RSD 149.840 hiljada, dok su
ukupni rashodi iznosili RSD 112.247 hiljadu Sto je rezultiralo neto dobitkom pre oporezivanja od RSD
37.593 hiljade i posle oporezivanja RSD 32.650 hiljada.

Drustvo je ostvarilo dobitak u segmentu poslovne aktivnosti u iznosu od RSD 26.162 hiljade kao i u

segmentu Finansijskih aktivnosti u iznosu od RSD 10.460 hiljada.

Racio ukupne Ukupni prihodi _ RSD 149.840 hiljada
ekonomiénosti Ukupni rashodi - RSD 112.247 hiljada

= 133,49%
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5. Poslovanje investicionih fondova
Drustvo na dan 31. decembar 2022. godine upravlja sa Cetiri UCITS fonda:
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond.
5.1 Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond
Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je osnovan 10.
avgusta 2018. godine i na dan 31. decembar 2022. godine UCITS fond je raspolagao neto imovinom od

RSD 3.543.180 hiljada.

U nastavku je bilans uspeha UCITS fonda Intesa Invest Comfort Euro:

Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je ostvario gubitak u iznosu od RSD 463.866 hiljada:

Bilans uspeha U hiliadama
Intesa Invest Comfort Euro dinara
2022 2021
Poslovni prinhodi 76.738 90.222
Poslovni rashodi (51.128) (43.968)
Ukupni realizovani gubitak (232.884) (7.920)
Ukupni realizovani dobitak 30.532 31.420
Nerealizovani dobitak 1.427.489 648.501
Nerealizovani gubitak (1.714.613) (691.712)
Ukupni nerealizovani gubitak (287.124) (43.211)
Ukupni nerealizovani dobitak - -
Smanjenje neto imovine fonda (463.866) -
Povecanje neto imovine fonda - 26.543
Struktura prihoda UCITS fonda je sledeéa:
Prihodi u hiljiadama
Intesa Invest Comfort Euro dinara
2022 2021

Prihodi od kamata 49.245 42.948
Prinodi od dividendi 27.493 47.274
Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 29.310 31.386
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1.222 34
Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1.381.044 627.665
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 46.445 20.836
Ukupno prihodi 1.534.759 770.143
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Intesa Invest Comfort Euro je najveée prihode ostvario po osnovu nerealizovanih dobitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 1.381.044 hiljade). Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
(knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednosc¢u. Odstupanja koja se tom
prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po

osnovu hartija od vrednosti.

Struktura rashoda UCITS fonda je sledeca:

Rashodi u hiljadama
Intesa Invest Comfort Euro dinara
2022 2021

Naknada Drustvu za upravljanje (45.163) (38.757)
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti (1.471) (486)
TroSkovi depozitara i banke (3.847) (4.243)
Ostali poslovni rashodi (647) (482)
Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (230.192) (7.834)
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (2.692) (86)
Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (1.660.24¢) (670.990)
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (54.367) (20.722)
Ukupno rashodi (1.998.625) (743.600)

Intesa Invest Comfort Euro je najvece rashode ostvario po osnovu nerealizovanih gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 1.660.246 hiljada) koja predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po

trzisnoj (fer) vrednosti.

Izvestaj o promenama na neto

. .o U hiljadama

imovini UCITS fonda dinara

Intesa Invest Comfort Euro

2022 2021

Neto imovina na pocetku perioda 5.668.449 4.279.422
Ukupna povecanja neto imovine 1.764.802 2.665.467
Povecanja po osnovu realizovanin dobitaka 107.270 121.642
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u

hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha UGEETIe 2 P
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 230.043 1.895.324
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih

razlika 446.445 20.836
Ukupna smanjenja neto imovine (3.890.071) (1.276.440)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (284.012) (51.888)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u

hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha (U022 (A,
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (1.891.44¢) (532.840)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursninh

razlika (54.367) (20.722)
Neto imovina na kraju perioda 3.543.180 5.448.449
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Intesa Invest Comfort Euro fond je stekao licencu za rad upistom u registar investicionih fondova dana
10. avgusta 2018. godine. U toku izveStajnog perioda ostvareno je smanjenje neto imovine Intesa
Invest Comfort Euro UCITS fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 107.270 hiljada, po osnovu
nerealizovanih dobitaka od ulaganja u finansijske instrumente od RSD 1.381.044 hiljada, po osnovu
prodaje investicionih jedinica u iznosu od RSD 230.043 hiljade i po osnovu nerealizovanih dobitaka od
kursnih razlika RSD 46.445 hiljada, Sto daje ukupno povecanje neto imovine od RSD 1.764.802 hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Comfort Euro UCITS fonda je smanjena po oshovu
realizovanih gubitaka za RSD 284.012 hiljada, po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u
finansijske instrumente od RSD 1.660.246 hiljada, po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD
1.891.446 hiljada i po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika RSD 54.367 hiljada, $to ukupno
iznosi RSD 3.890.071 hiljada smanjenja neto imovine UCITS fonda.

Neto imovina UCITS fonda na dan 31. decembar 2022. godine iznosi RSD 3.543.180 hiljada dok je broj
¢lanova 1.162 od kojih su 1.558 ¢lanova fizicka lica, 3 ¢lana pravna lica i 1 ¢lan otvoreni investicioni
fond.

U skladu sa ¢lanovima 65-73. Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
(,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020 i 63/2020) Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa

Invest ad Beograd objavljuje stope prinosa UCITS fonda Intesa Invest Comfort Euro:

Datum

Naziv UCITS fonda . . Stopa prinosa (u EUR)
organizovanja

Godisnja . Od pocetka
Za period od 5 .
Intesa Invest 31.12.2021. - odina poslovanja do
Comfort Euro 10.08.2018. 31.12.2022. 8 31.12.2022.
-8,96% - -0,75%

5.2. Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond

Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je osnovan 5.
oktobra 2018. godine i na dan 31. decembar 2022. godine UCITS fond je raspolagao imovinom od RSD
8.798.015 hiljada.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Cash
Dinar:

Bilans uspeha U hiliadama
Intesa Invest Cash Dinar dinara
2022 2021
Poslovni prinodi 241.424 190.375
Poslovni rashodi (67.553) (82.414)
Ukupni realizovani dobitak 173.871 107.959
Poveéanje neto imovine fonda 173.871 107.959
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Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 173.871 hiljada kao rezultat
veéih prihoda od rashoda tokom 2022. godine.

Celokupni prihodi Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda u iznosu od RSD 241.424 hiljada predstavljaju
poslovne prihode — prihode od kamata na oroéene depozite, depozite po videnju i obveznica.

Struktura rashoda je sledeca:

Rashodi u hiljadama
Intesa Invest Cash Dinar dinara
2022 2021
Naknada Drustvu za upravljanje (62.976) (77.028)
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti (23) (22)
TroSkovi depozitara i banke (3.936) (4.814)
Ostali poslovni rashodi (618) (552)
Ukupno rashodi (67.553) (82.416)

Najvedi rashodi Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda u iznosu od RSD 62.976 hiljade se odnose na
naknadu za uslugu koje Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond plada Drustvu po osnovu upravljanja
imovinom UCITS fonda i obracunava se u procentu od 0,8% godiSnje od 01.04.2019. godine, na
vrednost imovine UCITS fonda.

Izvestaj o promenama na neto

. .o U hiljadama
imovini UCITS fonda dinara
Intesa Invest Cash Dinar
2022 2021
Neto imovina na pocetku perioda 9.362.123 8.365.430
Ukupna povecanja neto imovine 8.751.676 9.714.250
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 241.424 190.375
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 8.510.249 9.523.874
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih 3 1
razlika
Ukupna smanjenja neto imovine (9.315.784) (8.717.557)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (67.553) (82.416)
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (9.248.228) (8.635.140)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih
razlika ®) (1)
Neto imovina na kraju perioda 8.798.015 9.362.123

Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova
dana 5. oktobar 2018. godine. U toku izvesStajnog perioda ostvareno je poveéanje neto imovine UCITS
fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 241.424 hiljada i po osnovu prodaje investicionih
jedinica u iznosu od RSD 8.510.249 hiljade, $to daje ukupno povecéanje neto imovine UCITS fonda od
RSD 8.751.676 hiljada.
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Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 67.553 hiljade i po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD 9.248.228 hiljada, Sto
predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 9.315.784 hiljada.

Neto imovina Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda na dan 31. decembar 2022. godine iznosi RSD
8.798.015 hiljada, dok je broj ¢lanova 4.197. Struktura ¢lanova fonda je sledeca:

Fizicka lica 3.385
Pravna lica 811
Otvoreni investicionih fond 1
Ukupno 31.12.2022. 4197

U skladu sa ¢lanovima 65-73. Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
(,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020 i 63/2020), Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom
sa javnom ponudom Intesa Invest ad Beograd objavljuje stope prinosa UCITS fonda Intesa Invest Cash
Dinar:

Naziv UCITS Datum Stopa prinosa (u RSD)

fonda organizovanja

Godisnja . Od pocetka
Za period od 5 .
Intesa Invest Cash 31.12.2021. - odina poslovanja do
Dinar 05.10.2018. 31.12.2022. & 31.12.2022.
2,25% - 2,16%

5.3. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je osnovan 19.
januara 2021. godine i na dan 31. decembar 2022. godine UCITS fond je raspolagao imovinom od RSD
8.730.714 hiljada.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Cash
Euro:

Bilans uspeha U hiliadama
Intesa Invest Cash Euro dinara
2022 2021

Poslovni prinodi 96.858 13.536
Poslovni rashodi (28.185) (8.333)
Realizovani dobitak - 3
Ukupni realizovani dobitak 68.673 5.206
Ukupni nerealizovani dobitak - 260
Ukupni nerealizovani gubitak 15.093 -
Poveéanje neto imovine fonda 53.580 5.466

Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 53.580 hiljada kao rezultat veéih
prihoda od rashoda tokom 2022. godine.
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Celokupni prihodi Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda u iznosu od RSD 13.536 hiljada predstavljaju
poslovne prihode — prihode od kamata na orocene depozite i depozite po videnju.

Struktura rashoda je sledeca:

Rashodi u hiliadama
Intesa Invest Cash Euro dinara
2022 2021
Naknada Drustvu za upravljanje (24.832) (7.12¢6)
TroSkovi depozitara i banke (3.347) (1.202)
Ostali poslovni rashodi (6) (5)
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (76.913) (6.839)
Ukupno rashodi (105.098) (15.172)

Najvedi rashodi Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda u iznosu od RSD 24.832 hiljade se odnose na
naknadu za uslugu koje Intesa Invest Cash Euro UCITS fond plada Drustvu po osnovu upravljanja
imovinom UCITS fonda i obracunava se u procentu od 0,4% godiSnje od 19.01.2021. godine, na

vrednost imovine UCITS fonda.

Izvestaj o promenama na neto

. .o U hiljadama

imovini UCITS fonda dinara

Intesa Invest Cash Euro

2022 2021

Neto imovina na pocetku perioda 3.537.046 0
Ukupna povecanja neto imovine 9.804.120 4.285.059
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 96.858 13.539
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 9.645.442 4.264.421
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u 61.820 7.099

hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ’ ’
Ukupna smanjenja neto imovine (4.610.452) (748.013)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (28.185) (8.333)
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (4.505.354) (732.841)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u

hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha I, (6.839)

Neto imovina na kraju perioda 8.730.714 3.537.04¢6

Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova
dana 19. januara 2021. godine. U toku izvestajnog perioda ostvareno je povecéanje neto imovine UCITS
fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 96.858 hiljada, po osnovu prodaje investicionih jedinica
u iznosu od RSD 9.645.442 hiljade i po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u HOV po fer
vrednosti kroz bilans uspeha RSD 61.820 hiljada, sto daje ukupno povecanje neto imovine UCITS fonda
od RSD 9.804.120 hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 28.185 hiljade, po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD 4.505.354 hiljade i po
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osnhovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha RSD 76.913
hiljada, sto predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 4.610.452 hiljada.

Neto imovina Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda na dan 31. decembar 2022. godine iznosi RSD
8.730.714 hiljada, dok je broj ¢lanova 1.873. Strukturu ¢lanova fonda ¢ine 1.796 fizickih lica i 77 pravno
lice.

U skladu sa ¢lanovima 65-73. Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
(,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020 i 63/2020), Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom
sa javnom ponudom Intesa Invest ad Beograd objavljuje stope prinosa UCITS fonda Intesa Invest Cash
Euro:

Naziv UCITS Datum q
fonda organizovanja Sefpr e (12U
Godisnja . Od pocetka
Intesa Invest Cash 31.12.2021. - za pecr)lldOI:aOd > pOSIOVanja dO
Euro 19.01.2021. 31.12.2022. 8 31.12.2022.
0,94% - 0,63%

5.4. Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je osnovan 30.
avgusta 2021. godine i na dan 31. decembar 2022. godine UCITS fond je raspolagao imovinom od RSD
151.450 hiljada.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible
Euro:

Bilans uspeha u hiliadama
Intesa Invest Flexible Euro dinara
2022 2021

Poslovni prinodi 1.079 353
Poslovni rashodi (2.945) (855)
Realizovani dobitak 637 236
Realizovani gubitak (5.578) (791)
Nerealizovani dobitak 107.993 17.057
Nerealizovani gubitak (126.563) (15.012)
Smanjenje neto imovine fonda 25.377 -
Povecanje neto imovine fonda - 988

Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je ostvario gubitak u iznosu od RSD 25.377 hiljada kao rezultat
veéih rashoda od prihoda tokom 2022. godine.
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Struktura prihoda izgleda ovako:

Prihodi u hiliadama
Intesa Invest Flexible Euro dinara
2022 2021

Prihodi od kamata 513 30
Prihodi od dividendi 566 323
Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 613 233
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 24 3
Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 106.249 16.818
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1.744 239
Ukupno prihodi 109.709 17.646

Intesa Invest Flexible Euro je najvece prihode ostvario po osnovu nerealizovanih dobitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 106.249 hiljada). Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
(knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednos$c¢u. Odstupanja koja se tom
prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po
osnovu hartija od vrednosti.

Struktura rashoda je slededa:

Rashodi u hiliadama
Intesa Invest Flexible Euro dinara
2022 2021

Naknada Drustvu za upravljanje (2.390) (574)
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti (400) (243)
Troskovi depozitara i banke (149) (36)
Ostali poslovni rashodi (6) (2)
Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (5.578) (791)
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (124.558) (14.868)
Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (2.005) (144)
Ukupno rashodi (135.086) (16.658)

Intesa Invest Flexible Euro je najvece rashode ostvario po osnovu nerealizovanih gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 124.558 hiljada) koja predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po
trzisnoj (fer) vrednosti.
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Izvestaj o promenama na neto N
. . . U hiliadama
imovini UCITS fonda dinara

Intesa Invest Flexible Euro

2022 2021
Neto imovina na pocetku perioda 150.610 0
Ukupna povecanja neto imovine 144.487 167.268
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 1.716 589
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 34.778 149.622
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u
i ; . . 106.249 16.818
hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
rczicl)(\(;econja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursninh 1.744 239
Ukupna smanjenja neto imovine (143.647) (16.658)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (8.523) (1.6446)
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (8.561) -
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursninh
ralika (2.005) (144)

Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u
hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha s, [k
Neto imovina na kraju perioda 151.450 150.610

Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova
dana 30. avgusta 2021. godine. U toku izvestajnog perioda ostvareno je povecanje neto imovine UCITS
fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 1.716 hiljada, po osnovu prodaje investicionih jedinica
u iznosu od RSD 34.778 hiljada, po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha RSD 106.249 hiljada i po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika RSD
1.744 hiljada, sto daje ukupno povecanje neto imovine UCITS fonda od RSD 144.487 hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda je smanjena po osnovu
realizovanih gubitaka za RSD 8.523 hiljade, po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika za
RSD 2.005 hiljada i po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans
uspeha RSD 124.558 hiljada i po osnovu otkupa investicionih jedinica u iznosu od RSD 8.561 hiljada,
$to predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 143.643 hiljade.

Neto imovina Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda na dan 31. decembar 2022. godine iznosi RSD
151.450 hiljada, dok je broj ¢lanova 114. Strukturu ¢lanova fonda cine 113 fizickih lica i jedno pravno.

Naziv UCITS Datum :
fonda organizovanja Stopa prinosa (u EUR)
Godisnja . Od pocetka
z d
Intesa Invest 31.12.2021. - @ peOrICIch:ao > poslovanja do
Flexible Euro 19.01.2021. 31.12.2022. g 31.12.2022.
-14,46% - -10,77%
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6. Sistem upravljanja rizicima

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a
narocito:

e Trzisnim rizikom,

e Operativnim rizikom,

e Rizikom likvidnosti,

e Rizikom uskladenosti poslovanja sa propisima, i
e Kreditnim rizikom.

6.1. Trzisni rizici

Trzisni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva
zbog promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena kamatnih stopa, valutni rizik, kao i rizik
promena u cenama hartija od vrednosti.

Kontinuiranim pra¢enjem trzisnih kretanja i prognoza i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje
¢e se ulagati imovina Drustva, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom. Drustvo se
od trZiSnog rizika takode Stiti diversifikacijom portfolija.

6.1.1. Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguée negativne efekte na finansijski rezultat i
kapital Drustva do kojih moZe dodi zbog promene tj. pada cena hartija od vrednosti.

U toku poslovanja Drustva, imovina u vrednosti zakonom propisanog minimalnog iznosa osnovnog
kapitala (EUR 125.000,00) se moZe drZati u gotovini i gotovinskim ekvivalentima, depozitima i
hartijama od vrednosti sa rokom dospeca do jedne godine, Ciji je izdavalac Republika Srbija ili Narodna
banka Srbije. Drustvo i sa njim povezano lice mozZe sticati investicione jedinice UCITS fonda kojim

upravlja najvise do 20% neto vrednosti imovine UCITS fonda.

Analiza osetljivosti na promene cena hartija od vrednosti prati se kroz efekte pretpostavljenog
povecanja trziSne kamatne stope od 100 b.p. i 200 b.p. na imovinu Drustva plasiranu u duznic¢ke hartije
od vrednosti:

U hiljadama RSD Efekat poveéanja Efekat poveéanja
kamatne stope kamatne stope
100 b.p. 200 b.p.

Valuta imovine
RSD (2.840) (5.542)
EUR - -
(2.840) (5.542)

Ukupan efekat 2022

(4.574) (8.906)
Ukupan efekat 2021
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6.1.2. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine Drustva koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Drustvo ¢ée deo imovine ulagati u finansijske instrumente denominovane u
dinarima, tako da imovina Drustva nece biti izloZzena valutnom riziku.

Drustvo na dan 31. decembar 2022. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti i nije
izloZzeno valutnom riziku po tom osnovu.

6.1.3. Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Drustva promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija
od vrednosti po dospec¢u nec¢e modi da budu investirana po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz praéenje osetljivosti Drustva na promene kamatnih
stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Deo imovine Drustva investiran je u duznicke
hartije od vrednosti domacih izdavalaca koje su izlozene kamatnom riziku s obzirom na to da kretanje
kamatnih stopa odlucujuce utice na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena
duznicke hartije od vrednosti obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je
ulozena u depozite kod banaka delimi¢no je podlozna ovoj vrsti rizika, s obzirom da prosecan
ponderisani rok dospeca svih orocenih depozita iznosi 58 dana. Svi depoziti dospevaju u 2023. godini.

Struktura ukupnog portfolija Drustva prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31. decembar 2022.

godine moze se predstaviti kao Sto sledi:

U hiljiadama RSD Varijabilna Fiksna Nekama- Ukupno

kamatna kamatna tonosno

stopa stopa

Nematerijalna imovina - - 16.726 16.726
Materijalna imovina - 773 - 773
Hartije od vrednosti po fer - 81.773 - 81.773
vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI)
Deporziti 194.703 194.703
Potrazivanja - - 12.035 12.035
Aktivha viemenska razgranicenja - - 5.323 5.323
Zalihe i plaéeni avansi 371 371
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 2 - 2
(A-vista depozit)
Ukupno imovina - 277.251 34.455 311.704
Kapital - - 288.477 288.477
Dugorocna rezervisanja - - 887 887
Obaveze po osnovu lizinga - 653 - 653
Obaveze iz poslovanja - - 20.647 20.647
Pasivnha vremenska razgranic¢enja - - 1.042 1.042
Ukupno obaveze - 653 311.053 311.706
Neto kamatna neuskladenost - 276.598 (276.598) -

31.12.2022.

22



Intesa Invest a.d. Beograd
GODISNJI IZVESTA) O POSLOVANJU ZA 2022. GODINU

S obzirom da je najveéi deo imovine Drustva plasiran u hartije od vrednosti, tj. u duznicke hartije od
vrednosti Republike Srbije, sa fiksnom kuponskom stopom, , Drustvo nije izlozeno kamatnom riziku
po tom osnovu.

6.2. Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemoguénost Drustva da izvrsi pla¢anje dospelih

obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva.

Drustvo kontroliSe ovaj rizik pra¢enjem strukture imovine i obaveza i obezbedivanjem dovoljnogiznosa
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva i finansijske obaveze Drustva grupisani po
pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

U hiljadama RSD Do 3 meseca Od 3 meseca Preko Ukupno
do 1 godine 1 godine

Nematerijalna imovina - - 16.726 16.726
Materijalna imovina 304 - 469 773
Hartije od vrednosti po fer - - 81.773 81.773
vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI)
Depoziti 147.713 46.990 - 194.703
PotraZivanja 12.035 - - 12.035
Aktivna vremenska razgrani¢enja 5.323 - - 5.323
Zalihe i plaéeni avansi 371 - - 371
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2 - - 2
(A-vista depozit)
Ukupno imovina 165.748 46.990 98.968 311.706
Kapital - - 288.477 288.477
Dugorocna rezervisanja - - 887 887
Obaveze po osnovu lizinga 190 - 463 653
Obaveze iz poslovanja 20.647 - - 20.647
Pasivna vremenska razgranicenja 1.042 - - 1.042
Ukupno obaveze 21.879 - 289.827 311.706
Neto ro¢na neuskladenost 143.869 46.990 (190.859) -
31.12.2022.

143.869 190.859 - -

Kumulativni gep likvidnosti

Neto ro¢na neuskladenost 46.804 46.804 (96.387) -
31.12.2021.
46.804 96.387 - -
Kumulativni gep likvidnosti
Od 3 meseca do Preko

U hiljadama RSD Do 3 meseca 1 godine 1 godine Ukupno
Nematerijalna imovina B B 16.726 16.726
Materijalna imovina 304 B 469 773
Hartije od vrednosti po fer vrednosti - - 81.773 81.773

kroz ostali rezultat (FVOCI)
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Deporiti 147.713 46.990 - 194.703
PotraZivanja 12.035 - - 12.035
Aktivna vremenska razgrani¢enja 5.323 - - 5.323
Zalihe i pla¢eni avansi 371 - - 371
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (A-

. N 2 - _ 2
vista depozit)
Ukupno imovina 165.748 46.990 98.968 311.706
Kapital - - 288.477 288.477
Dugoro&na rezervisanja B B 887 887
Obaveze po osnovu lizinga 190 B 463 653
Obaveze iz poslovanja 20.647 B N 20.647
Pasivna vremenska razgrani¢enja 1.042 B - 1.042
Ukupno obaveze 21.879 - 289.827 311.706
Neto roéna neuskladenost 143.869 46.990 (190.859) -
31.12.2022.

143.869 190.859 - -

Kumulativni gep likvidnosti
Neto roéna neuskladenost
31.12.2021. 46.804 46.804 (96.387) -
Kumulativni gep likvidnosti 46.804 96.387 - -

6.3. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od potencijalnih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital zbog propusta
(nenamernih i namernih) u radu zaposlenih, neadekvatnim unutrasnjim postupcima i procesima,
neadekvatnom upravljanju informacijama, kao i nepredvidljivih spoljnih dogadaja. Operativni rizik
ukljuCuje pravni rizik, koji je rizik od mogucih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital i
proistice iz sudskog i vansudskog postupka u vezi sa poslovanjem kompanije (obligacioni odnosi, radni
odnosi, itd.).

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura koje u
najkracem roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni moraju
pridrzavati u cilju zastite i oCuvanja vrednosti imovine i kapitala Drustva, kao i njegove nematerijalne
komponente (brend, reputacija).

Drustvo odrzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trZista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima najbolje
prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka vezanih
za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne informacione
izvore, ¢ime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje su
slededi:
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e Interna prevara: zloupotreba imovine, utaja poreza, namerno pogresno obelezavanje pozicija
ili podmidivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane treceg
lica ili falsifikovanje;

e Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili zdravlje i
sigurnost zaposlenih;

e Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trZistu, nepropisno trgovanje, defekti
proizvoda, krSenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman klijenata,
kontrole koje se ne izvrsavaju;

e Problemi sa poremeéajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera; i

e lzvrsenje, isporuka i upravljanje procesima: greske u unosu podataka, knjigovodstvene greske,
nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih aktivnosti, neispravno
poravnanje poslova, rizik netacne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samodijagnoze i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i aktivnosti
za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublazavanja rizika za relevantna kriti¢na pitanja koja
proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje svoju izloZzenost operativnom
riziku uzimajuéi u obzir mogucénost i/ili uestalost pojave datog rizika, kao i njegov potencijalni efekat
s posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno nece dogoditi, ali mogu prouzrokovati znac¢ajne
materijalne gubitke.

6.4. Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na
polozaj Drustva zbog nepridrzavanja propisa, a narocito propisa kojima je uredena visina kapitala
Drustva, odnosno sprecavanje pranja novca.

Uskladenosti poslovanja Drustva s propisima obuhvata pradenje visine kapitala Drustva radi
ispunjavanja obaveze o minimalnoj visini kapitala Drustva, koji se narocito vrsi procenom bilansne
aktive, potencijalnog gubitka i raspoloZivosti dodatnog kapitala.

Procedure za prepoznavanje i sprecavanje pranja novca podrazumevaju utvrdivanje pravila postupanja
zaposlenih kod prepoznavanja i sprecavanja pranja novca u poslovanju Drustva, u skladu sa poslovima
koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vrSe, kao i uredenje postupka prijavljivanja nadleznom
organu transakcija kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u pitanju pranje novca, odnosno
prijavljivanje lica koja vrse te transakcije, u skladu s propisima kojima se ureduje sprecavanje pranja
novca.

6.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena imovina
Drustva nede biti u mogucnosti da delimi¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog
dospeda, ili da mu se smanji kreditni bonitet, sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost
imovine Drustva. Drustvo upravlja kreditnim rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija
i drzava u Cije hartije od vrednosti je investirana imovina Drustva, na osnovu sopstvenih kao i eksternih
analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Maksimalna izloZenost finansijske imovine Drustva kreditnom riziku na dan 31. decembar 2022. godine
prikazana je kao sto sledi:

Iznos Udeo v imovini
u hiljiadama RSD Drustva v %
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Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) 81.773 26,23%
Depoziti 194.703 62,46%
276.476 88,70%

Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2022.

253.318 88,21%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2021.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i kratkoro¢ni depoziti kod banaka predstavljaju izlozenost prema
bankama, za koje Rukovodstvo Drustva smatra da su dobrog boniteta. Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) se odnose na izloZzenost prema Republici Srbiji po osnovu
kuponskih drzavnih obveznica, dok se Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha odnose
na ulaganja u investicione jedinice UCITS fonda kojim Drustvo upravlja.

Na dan 31. decembar 2022. godine Drustvo nema potraZivanja u docnji.
6.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trzisne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziste, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim, trZiSne cene nisu dostupne za niz finansijskih instrumenata i obaveza koje Drustvo ima.
Stoga, kada trzisna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se
procenjuje koristeéi sadasnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja zasnovanje na trenutno
preovladujuéim trziSnim uslovima, a na osnovu racunovodstvene politike.

Vrednosti finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima, odrazavaju vrednost koja je, u
datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo Drustva
smatra da iskazana vrednost finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izveStajima odrazava
njihovu fer vrednost.

Fer vrednost predstavlja vrednost koja bi se dobila u slucaju prodaje imovine, ili bi bila placena za
prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu uéesnika na trziStu na datum odmeravanja. Fer vrednost
se odreduje primenom raspoloZivih trzisnih podataka na dan izveStavanja i modela vrednovanja koje
Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledecu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se
koriste pri vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzZista za identican finansijski instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzisnih
cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje vrednovanje
instrumenata uz koris¢enje slededih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista slicnih instrumenata;
kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trzista koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trzisnih podataka;

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju nedostupnih podataka. Ova kategorija

ukljuCuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na
koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje
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instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika izmedu
instrumenata.

U tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrednosti u bilansu stanja
Drustva merenih na osnovu razli¢itih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti:

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost Knjigo-
vodstvena

vrednost

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz - 81.773 - 81.773 81.773

ostali rezultat (FVOCI)
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz - - o - -
bilans uspeha

Ukupno 2022. = 81.773 = 81.773 81.773

U sledecoj tabeli je prikazana fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer vrednosti
u bilansu stanja Drustva i rasporedeni su prema odgovaraju¢im nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

U hiljiagdama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 33 Fer Knjigo-
vrednost vodstvena

vrednost

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 2 - 2 2
Depoziti - 194.703 - 194.703 194.703
Ukupno 2022. - 194.705 - 194.705 194.705

Rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja aproksimacija
njihove fer vrednosti, jer su gotovina i gotovinski ekvivalenti raspoloZivi u svakom momentu, dok
depoziti predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu deponovanu kod banaka.

7. Ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine

Kao ¢lan Intesa Sanpaolo grupe Drustvo je posveéeno postizanju poslovnih dostignuéa na drustveno
odgovoran nacin, uz stalnu brigu o lokalnoj zajednici, zadovoljstvu klijenata i zaposlenih i minimalan
negativni uticaj na Zivotnu sredinu.

Zastita Zivotne sredine je jedan od principa na kojem se zasniva poslovanje Drustva, te je Drustvo u
prethodnoj poslovnoj godini uloZilo napore u smanjenju potro$nje resursa u redovhom poslovanju,
koja se ogleda kroz ustedu elektri¢ne energije, Stampanju samo neophodnog materijala i dokumenata,
i slicno.

Takode, Drustvo ucestvuje u svim akcijama ocuvanja i zastite Zivotne sredine koje organizuje Banca
Intesa a.d. Beograd kao mati¢no preduzece.

8. Dogadaji nakon zavrsetka poslovne godine

Nakon datuma bilansa nije bilo zna¢ajnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske izvestaje Drustva
na dan 31. decembar 2022. godine.
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9. Uticaj COVID 19 i geopolitickih desavanja na poslovanje Drustva

Nakon sto je svetska privreda u drugoj godini nakon proglasenja pandemije korona virusa pocela da
iskazuje stabilne znake oporavka, usledio je globalni ekonomski poremeéaj uzrokovan geopoliti¢kim
tenzijama i izbijanjem rata Rusije i Ukrajine koji se prelio i na privredu Srbije.

Znacajno pogorsani makroekonomski pokazatelji u 2022. godini u odnosu na prethodnu poslovnu
godinu se ogledaju u izuzetno visokoj stopi inflacije kako na svetskom tako i na lokalnom nivou, kao i
u prekidu globalnih lanaca snabdevanja koji su imali za posledicu naglo usporavanje privredne
aktivnosti.

U ogranicavanju efekata realizovanog operativnog rizika, Drustvo donosi odluke da osigura kontinuitet
poslovanja uz maksimalnu posvecenost zdravlju zaposlenih i klijenata. Drustvo je blagovremeno
preduzelo sve aktivnosti kako bi svi zaposleni mogli da rade od kuée (SmartWork), odnosno ispunilo
sve tehnicke preduslove (obezbedivanja hardverskih i softverskih uslova) za neometan nastavak
poslovanja u uslovima vanrednog stanja izazvanog pandemijom COVID-19 virusa. Shodno preduzetim
merama, iz perspektive tehnicke operativnosti, u uslovima delimic¢no ili potpuno ograni¢enog kretanja,
Rukovodstvo Drustva smatra da ima sve mogucnosti za nastavak poslovanja.

Drustvo nakon sprovedenih stres testova likvidnosti i promena cena obveznica ispunjava sve
regulatorne i kapitalne zahteve, ¢ak i u slucaju rigoroznih pretpostavki i scenarija, te se moze zakljuciti
da poslovanje Drustva nije ugrozeno.

Drustvo je 2022. godinu zavrsilo sa istorijski najviSom imovinom pod upravljanjem i trziSnim uc¢eséem
od 33%. Iz navedenog moZe se zakljuciti da su gorenavedeni dogadaji imali limitiran uticaj na
poslovanje Drustva tokom 2022 godine.

10. Planovi za narednu poslovnu godinu

U uslovima globalne nestabilnosti i znacajno pogorSanih makroekonomskih pokazatelja kako na
globalnom tako i na lokalnom nivou, usled krize izazvanoj ratom u Ukrajini, Intesa Invest ad Beograd je
zabelezila znacajan rast svih poslovnih indikatora, od broja klijenata u svim segmentima i znacajnog
rasta imovine pod upravljanjem, do zavidnih finansijskih rezultata i povecéanje triSnog u¢eséa u odnosu
na prethodnu poslovnu godinu.

Drustvo i u narednom periodu namerava da obogacuje svoju ponudu investicionih proizvoda koja ¢e
zadovoljiti razlicite afinitete po pitanju ocekivanog prinosa i rizika ulaganja, ali poStujuéi najvise eticke
principe poslovanja koji podrazumevaju transparentan i fer odnos prema svojim klijentima kao i
vrhunsku praksu u upravljanju imovinom.

U Beogradu,

“ b‘s- b N %
(= o\l 4sl. AR
dana 20. 02. 2023. godine \ 2 )| Jotnun Molodic

ng}%iki zastupnik Dru$tva
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