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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARIMA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOM SA JAVNOM
PONUDOM INTESA INVEST A.D. BEOGRAD

Misljenje

IzvrSili smo reviziju pojedinacnih finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje otvorenim investicionim
fondom sa javnom ponudom Intesa Invest a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo"), koji obuhvataju bilans
stanja nadan 31. decembar 2021. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama
na kapitalu i izvestaj o nov€anim tokovima za godinu koja se zavrsila na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i ostalih napomena uz pojedinacne finansijske izvestaje.

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drustva na dan 31.
decembra 2021. godine i rezultate njegovog poslovanja i novcane tokove za godinu koja se zavrsila na taj
dan, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o otvorenim investicionim fondovima
sa javnhom ponudom i ostalim relevantnim podzakonskim aktima koji requliSu finansijsko izvestavanje
drustava za upravljanje UCITS fondom.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSe odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvesStaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Nezavisni smo od DrusStva u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode (ukljuCuju¢i Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u
Republici Srbiji i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase
misljenje.

Ostale informacije sadrzane u godiSnjem izvesStaju o poslovanju Drustva

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godiSnjem izvestaju o poslovanju, ali ne ukljucuje
finansijske izveStaje i izvesStaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu ostalih
informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih
izvestaja, nasa odgovornost je da procitamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije
uskladene u svim materijalno znacajnim aspektima sa finansijskim izvesStajima sa nasSim saznanjima
steCenim u toku revizije ili se na drugi nacin ¢ine materijalno pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procenu da
li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa
zahtevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona o racunovodstvu Republike Srbije u
kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neko nepoStovanje ovih zahteva bi moglo uticati na prosudivanja
doneta na osnovu ovih ostalih informacija.
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Ostale informacije sadrzane u godiSnjem izveStaju o poslovanju Drustva (nastavak)
Na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u mogucnosti da ih ocenimo, izveStavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju Cinjenice koje su takode prikazane u finansijskim izvestajima su, u
svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izvestajima; i
2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu Republike Srbije.

Pored toga, nasa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumevanja Drustva stecenih u reviziji, izvestimo
da li ostale informacije sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze. Na osnovu postupaka koje smo izvrsili
u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znacajne pogresne iskaze.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Drustva za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2020. godine su bili predmet revizije
drugog revizora koji je dana 9. aprila 2021. godine izrazio misljenje bez rezerve.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu Zakonom o
racunovodstvu, Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i ostalim relevantnim
podzakonskim aktima koji reqgulisu finansijsko izvestavanje drustava za upravljanje UCITS fondom, kao i za
interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih izvestaja koji ne
sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greske.

U sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost
poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo
namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim da to uradi.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvesStaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greske; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da cCe revizija sprovedena u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek
otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevarne
radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ce oni, pojedinacno il
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Kao deo revizije u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

Vrsimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled prevarne radnje ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavijanje dovoljno adekvatnih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled greske,
zato Sto prevarna radnja moZe da ukljuci udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

Sticemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.

Vrsimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

Donosimo zakljucak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljucimo da postoji materijalna
neizvesnost, duZni smo da u svom izvesStaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje
misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da entitet prestane da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

Vrsimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izvestaja, ukljucujuci
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izveStajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa rukovodstvom Drustva u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim
rasporedom revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljucujuci i nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima u
internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

U Beogradu, 21. februara 2022. godine
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Ernst & Young d.o.o. Beograd
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INonmymwasa APYIITBO 3a YIIPaB/bakhe HHBECTUIHOHUM (OHJOBIMA
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Maruuau 6poj IMudpa nematHOCTH I1I1b

JpyIITBO 32 yNpaBbambe OTBOPSHUM HHBECTHIIMOHUM (DOHIOM Ca jaBHOM IIOHYIOM

IlocioBHO nMme
Wure3a UnBect an beorpan

Cenurmre Munenruja [Tonosuha 76, 11070, beorpan, Peny6inka Cpouja

BUJIAHC CTAIbA

Ha nan 31.12.2021. roaune

-y Xujbasiama auHapa

Tpyna n Hanomen Hsioc
padyHa Hosurmja AOII a | Texyha | Ilperxoana
/pauyH roanHa rofvHA
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
00 | HEMATEPUJAJIHA UMOBUHA 0001 | 3.6, 14 17.991 14.889
01 Il MATEPUJAJTHA UMOBHHA 0002 | 3.6,15 2.142
288 111 OJIOXXEHA TTOPECKA CPEJICTBA 0003

IV ®DUHAHCHUJCKA IMOBHHA

02 (0005+0006+0007) 0004 16 250.331 221.625
020, 38,3.10
021u | 1. Xaptuje oJ BpeIHOCTH 0005 |~ | 175.897 151.625
023 16.1
022 2. [lenosutu 0006 | 3.9,16.2 | 74.434 70.000
024,
025 13,0 i 0007
026 n . Ocrana uHAaHCHjCKAa UMOBHHA
029
29 V TEKYRA TIOPECKA CPEJCTBA 0008
11 VI CTAJTHA UMOBHHA KOJA CE APXHU 3A 0009
MMPOJAJY U TTPECTAHAK ITOCJIOBABA
20,21, | VII TIOTPAXXMBABA
22w 24 | (0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) | 2010 12.683 8.454
200 1. ITorpaxuBama 10 OCHOBY HAKHAJIE 32 yIIPABIhake 0011 | 3.7,17 12.486 8.116
201 2. IlorpaknBama 3a HaKHA/Ty IO OCHOBY KYIOBHHE U 0012 | 3.7, 17 193 86
OTKyIla MHBECTHIIMOHUX jeIMHHUIIA
202 3. IloTpakuBama 10 OCHOBY yIpaBibama noprdomamom | 0013
203 4. TToTpaxuBama 10 OCHOBY HUHBECTHIHOHOT' 0014
CaBeTOBAHA
204 5. Octana noTpakuBama 0 OCHOBY 00aBJbama 0015
JIeJIaATHOCTH
21 6. [TorpaknBama 3a Kamary, IMBUJICHE U OCTaja 0016
yJarama
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22 7. Ocrana noTpaxuBama 0017 3.7, 17 4 252
24 8. Iopes Ha 10aTy BPEAHOCT 0018
101 12 | VIl 3AJINXE U TNTAREHU ABAHCU 0019
28
ocum | IX AKTUBHA BPEMEHCKA PA3TPAHNYEBHA 0020 18 1.053 754
288
23 X TOTOBMHCKU EKBUBAJIEHTU U TOTOBUHA | 0021 | 3.11, 19 2.987 1.636
A. YKYIIHA BWJIAHCHA AKTUBA
(0001+0002+0003+0004+0008+0009+0010+0019+ 0022 287.187 247.358
0020 + 0021)
88 b. BAHBUJIAHCHA AKTHUBA 0023
IHACHBA
A. KAIIUTAJI
(0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408+0409- 0401 266.620 232.944
0412-0415)>0
30 | OCHOBHU KAITUTAJI 0402 | 3.12,20 | 236.976 236.976
31 Il YIIMCAHU A HEVIUTAREHU KAIIUTAJI 0403
32 111 KAIIUTAJIHE PE3EPBE 0404
33 IV PE3EPBE 13 JOBUTKA 0405
V PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE 110 OCHOBY
340 PEBAJIOPU3ALIJE HEMATEPUJAJIHE 0406
MMOBUWHE, HEKPETHUHA U OITPEME
MOTPaXKH
U canyio
pauyHa
gfé’ VI HEPEAJTM30BAHH JIOBULIA 0407 | 312,20 | 4553 8.132
343,
344,
345
JIyTOBH
U canyio
pauyHa
gi;’ VII HEPEAJIM30BAHU I'YBULIA 0408
343,
344,
345
35 VIl HEPACITOPEBEHU JOBUTAK (0410+0411) 0409 37.669 19.773
350 1. Hepacnopehenu nobutak paHHjuX TOIUHA 0410
351 2. Hepacnopehenn noburak texyhe rogune 0411 | 3.12,20 37.669 19.773
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 12.578 31.937
360 1. I'ybuTax paHujux roguHa 0413 | 3.12,20 12.578 31.937
361 2. I'yourax Tekyhe roguHe 0414
37 X COIICTBEHE AKIIWJE OAHOCHO Y EJIN 0415
b. PEBEPBUCAIBA U OGABE3E
(0417+0418+0428+0433) 0416 17.403 12.676
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Oo6pasan 2
[omymaa ApymTBO 32 yIpaBbamhe HHBECTUIIMOHUM (OHIOBUMA
2]1]3]6 o490 6 |6 [3]0 11 o538 ]7]1]0
Maruunu 6poj Iudpa nenatHOCTH I11b

JpyIITBO 32 yIpaB/bambe OTBOPCHUM HHBECTHIOHIM (DOHIOM Ca jaABHOM IIOHYIOM

ITocioBHO nMe
Nure3a UuBect ag beorpan

Cenumre Munenruja [Tonosuha 76, 11070, beorpaz, Penyomika Cpouja

BUJIAHC YCIIEXA

y nepuoay ox 01.01. no 31.12.2021. ronune

-y Xujbasiama auHapa

I'pyma H3Hoc
padyyHa HO3I/IHI/Ij a AOII | Hanomena TeKyha HpeTXO JTHA
/pauyn rOIMHA ro/INHA
1 2 3 4 5 6
A. TIOCJIOBHU MPUXOAN U PACXOIHN
60 | TIOCJIOBHU ITPUXO/IU (1002+1003+1004) 1001 124.233 77.189
600,
601, 1. ITpuxonu o OCHOBY yIpaBbamba (OHAOBUMA 1002 3.2,5 124.233 77.189
602
603, 2. Ilpuxoau Mo OCHOBY 00aBJbarba ICIATHOCTH
1003
604 VMHBECTUIMOHOT JIPYIITBA
609 3. Ocranu Ipuxo/ 10 OCHOBY 00aBJbarba JAEIaTHOCTH 1004
50,51, | Il TIOCJIOBHU PACXOAUN
52.53 | (1006+1007+1008+1009+1010) 1005 90627 | 64.587
50 1. Pacxoau o ocHOBY 00aBJbamba JeNaTHOCTH 1006 3.3,6 27.771 8.596
50 2. TpoiikoBu 3apaja, HAKHA/IA 3apajia U OCTAI JTHIHU 1007 3.4,7 40 645 33.334
pacxoau
511 3. TpowikoBu amopTH3alyje 1008 3.4,8 5311 2.366
512 4. TpomKkoBH pe3epBHCamba 1009 34,9 40 483
51(ocu
M 511 u | 5. Octanu MOCIOBHH PacxXoau 1010 3.4,10 16.860 19.808
512), 53
1l TIOCJIOBHU JOBUTAK (1001-1005)>0 1011 33.606 12.602
IV TIOCJIOBHU T'YBUTAK (1005-1001) >0 1012
b. DPUHAHCHUJCKHA ITPUXOAN U PACXOIU
61 | DUHAHCUJCKU ITPUXOIN 1013 3.5 11 7.069 6.929
54 Il DUHAHCUICKU PACXOU 1014 | 35,11 182 34

11 ZOBUTAK N3 ®UHAHCHUJCKNX AKTHBHOCTHU

(1013-1014) >0 1015 6.887 6.895

IV IT'YBUTAK U3 ®UHAHCUICKUX AKTUBHOCTU

(1014-1013) >0 1016
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Oo6pa3an 3
INonymwasa APYIITBO 32 YIPaB/bAke HHBECTUIHOHUM (hOHJOBUMA
213 ]6]o]a]o o 6 |6 ]3]0 1]1]ols ]38 ]7]1]o0
Maruunu 6poj Iudpa nematHOCTH II1b

JpyIITBO 32 yIpaB/bambe OTBOPCHUM HHBECTHIHOHIM (DOHIOM Ca jaABHOM IIOHYIOM

ITocioBHO MMe
WNure3a UnBect an beorpan

Cenurre Munenruja [Tonosuha 76, 11070, beorpaz, Penyomika Cpouja

MN3BEIITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3a mepuon ox 01.01. mo 31.12.2021. rogune

-y XuJbajiama auHapa

I'pyma H3Hoc

. H
pauyHa Iozuumja AOII an;)MeH Tekyha |[Tperxomna

, padyH roArHA roInHa

1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3VYJITAT U3 IOC/IOBAIBA

| HETO JIOBUTAK (AOII 1028) 2001 37.669 | 19.773

Il HETO TYBUTAK (AOIT 1029) 2002

B. OCTAJIM CBEOBYXBATHHU JOBUTAK NJIN
I'YBUTAK

a) CraBke Koje Helie ouTH pexiacudukxoBaHe y
Omnnancy yenexa y 0yayhum nepuoauma

340 1. IIpomeHe peBaTOpPU3AIIMOHUX PE3EPBHU IO OCHOBY
peBanopu3alyje HeMaTepyjanHe UIMOBHHE, HEKPEeTHHHA
U orpeme

a) moBeharbe peBaOpU3ALHOHIX PE3CPBH 2003

0) cMameHke PEBAIOPH3ALIOHIX PE3CPBH 2004

342 2. Axktyapcku HoOUIH/TYyGHIM 1O OCHOBY IUTAHOBA
neuHICaHNX TpHMamba

a) gobuim 2005
0) ryounu 2006

344 3. Ocramu go6uiw/ryouim Koju Hehe HAKHATHO OUTH
pexslacu(pIKOBaHU y OMJIAHC ycrexa

a) gobuim 2007
0) ryounu 2008

6) CraBke Koje MOry OMTH peKjIacu(puKoBaHe y
Omnnancy yenexa y 0yayhum nepuoauma

341 1. Hepeam3oBanu 10OHIH/TYOHIM IO OCHOBY IPOMCHE
BPEIHOCTH JTYKHHUKUX HHCTPyMEHATa Koje ce BPEeIHY]Y
110 (ep BPeTHOCTH KPO3 OCTAIM PE3yNTatT

a) gobuim 2009 4.395 1.221

0) ryounu 2010 8.227 4.237
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Oopa3zan 4
INonymwasa APYIITBO 32 YIPaB/bAke HHBECTUIHOHUM (hOHJOBUMA
213 ]6]o]a]o o 6 |6 ]3]0 1]1]ols ]38 ]7]1]o0
Maruunu 6poj Iudpa nematHOCTH II1b

ITocioBHO MMe
WNure3a UnBect an beorpan

JpyIITBO 32 yIpaB/bambe OTBOPCHUM HHBECTHIHOHIM (DOHIOM Ca jaABHOM IIOHYIOM

Cenurre Munenruja [Tonosuha 76, 11070, beorpaz, Penyomika Cpouja

HN3BELITAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
y nepuony ox 01.01. mo 31.12.2021. ronune

-y Xusbazama JauHapa

Hsnoc
[Mo3unuja AOIT Tekyha IperxonHa
TOJMHA TOJIUHA
1 2 3 4

A. TOKOBA I'OTOBHUHE U3 ITIOCJTOBHHUX
AKTUBHOCTH
| ITIPUJIMBU TOTOBHHE K3 [TIOCJIIOBHUX AKTUBHOCTHU
(3002+3003+3004+3005+ 3006+3007) 3001 120.066 74.334
1. IlpunuBu o1 HaKHAZE 32 yIpaBbambe (HOHIOBUMA 3002 119.116 72.414
2. IlpunuBy 0J1 HAKHAJIE 32 KYITOBUHY HHBECTHIMOHUX jSIMHUIIA 3003
3. IlpunuBY 01 HAKHAJIE 32 OTKYIT HHBECTUIIMOHUX jSIMHUIIA 3004 640 1.839
4. IpumBy o1 HaKHAJE 32 YIPaBJbambe MOPT(HOINOM KIHMjeHaTa 3005
5. IlpunrBy 0 OCHOBY 00aBJbarha ACIATHOCTH HHBECTHIIHOHOT 3006
CaBETHHKA
6. Octanu npuMBK 3007 310 80
EIS (%gfg%?gl:;gﬂ())BHHE M3 IIOCJIOBHUX AKTUBHOCTHU 3008 94.576 58.745
1. OnymmBY O OCHOBY pacxoja OX yIpaBJbamba (OHIO0BUMA 3009
2. OnMBH 110 OCHOBY pacxo/ia U3 APYTHX MOCJIOBHUX aKTHBHOCTH 3010 94.576 58.745
3. Ocranu omuBU 3011
11l HETO ITPWUJINMB 'OTOBUHE U3 ITOCJIOBHUX
AKTUBHOCTHU 3012 25.490 15.589
(3001-3008) >0
IV HETO OJIMB 'OTOBHHE M3 ITOCJIIOBHUX
AKTHUBHOCTHU 3013
(3008-3001) >0
b. TOKOBHU U3 AKTUBHOCTH HUHBECTUPAIbA
1. IlpunuBu of mpojaje MaTepujaTHIX U HEMATEepUjaTHUX ylarama 3015
i.erlllgﬁgm 0 OCHOBY yJlarama y (MHAHCHjCKY HMOBHHY, OCUM 3016 5 803 5 803
3. IlpunrBy MO OCHOBY Kamata 3017 1.435 1.788
4. IpuiBY IO OCHOBY JIETIO3UTA 3018 70.000 160.000







Oopa3zan 5

Klasifikacija: Interno/Internal

INonymasa APYIITBO 3a YIPaB/hake HHBECTUIHOHUM (hOHJOBUMA

2l1 3]s ]o]a]o o

6 |6 ]3]0

11 ]ols|3]8]7]1]o0

Matuunau 6poj

udpa agenatHocTH

I11b

ITocioBHO nMe

JpymTBo 32 ynpaBjbamke OTBOPEHUM UHBECTUIIMOHUM (POHIOM Ca jaBHOM MOHYAOM
WNure3a UnBect an beorpag
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1 Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom Intesa Invest a.d.
Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom o oshivanju od 27. decembra 2017.
godine kao zatvoreno akcionarsko drustvo od strane Banca Intesa a.d. Beograd u skladu sa
Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,,SI. glasnik RS*, br.
73/2019), Zakonom o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS*, br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 —
dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019i 109/2021) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje
delatnosti druStva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom (,,SI.
glasnik RS*, br. 61/2020). Novi naziv DruStva je registrovan u Agenciji za privredne registre dana
05.10.2020. godine reSenjem br. BD 70534/2020.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od
vrednosti) je 2. februara 2018. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-4165/7-17 o davanju
dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala DruStvu dozvolu za rad za
obavljanje sledecih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
e osnhivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom, i
e upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komisija za hartije od vrednosti je dala prethodnu saglasnost Banca Intesa a.d.
Beograd na sticanje kvalifikovanog uc¢eS¢a u Drustvu i to za 2.000 komada akcija na osnovu kojih
stice 100% uceSca u kapitalu DruStva. Upisani i uplaceni osnovni kapital Drustva iznosi RSD
236.975.800, Sto predstavlja protivvrednost EUR 2.000.000 po srednjem kursu Narodne banke
Srbije na dan uplate kapitala Drustva, 26. decembar 2017. godine.

Sediste Drustva je u ulici Milentija Popovica 7b, 11070 Beograd.

Mati¢ni broj DruStva je 21360490, a poreski identifikacioni broj 110538710. Depozitar sa kojim
Drustvo ima zakljuc¢en ugovor je Erste Bank a.d. Novi Sad.

Osnivanje DrusStva je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre
u Beogradu pod brojem BD12081/2018 dana 12. februara 2018. godine. Drustvo je u smislu
zakona kojim se ureduje trZite kapitala registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo. U
Agenciji za privredne registre Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanije i upravljanje
investicionim fondovima.

Na dan 31. decembar 2021. godine broj zaposlenih u Drustvu iznosi 12.

Na dan 31. decembar 2021. godine Drustvo upravlja sa cetiri otvorena investiciona fonda sa
javnom ponudom (u daljem tekstu: UCITS fondovi):

e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond,
o Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond.
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1 Osnovni podaci (nastavak)

Komisija za hartije od vrednosti je dana 15. juna 2018. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-2480/5-
18 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se DruStvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond.
Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je organizovan kao balansirani UCITS fond dana 10. 8.
2018. godine upisom u Registar investicionih fondova, kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije, reSenje broj 2/5-152-3731/2-18, ali je Odlukom Nadzornog odbora Drustva za
upravljanje od 14. 7. 2020. godine promenjena vrsta UCITS fonda u prihodni UCITS fond, u skladu
s Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS
br.61/2020i 63/2020). Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je organizovan kao prihodni UCITS
fond dana 24. 09. 2020. godine, reSenje broj: 2/5-120-2454/6-20. Intesa Invest Comfort Euro
UCITS fond je organizovan na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2021. godine Intesa
Invest Comfort Euro UCITS fond ima ukupno 1.562 ¢lana (2020.: 1.272 ¢lana) i neto imovina
UCITS fonda iznosi RSD 5.668.449 hiljada (2020.: RSD 4.279.423 hiljade). Promene u broju
¢lanova otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS
fonda su prikazane u narednoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
Broj ¢lanova Intesa Invest Comfort Euro UCITS fonda 31.12.2021.  31.12.2020.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 1.272 1.180
Broj ¢lanova koji su pristupili UCITS fondu 389 296
Broj ¢lanova koji su istupili iz UCITS fondu (99) (204)
Ukupno 1.562 1.272

Komisija za hartije od vrednosti je dana 3. avgusta 2018. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-
3704/3-18 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond. Intesa
Invest Cash Dinar UCITS fond je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti imovine dana 5.
oktobra 2018. godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti ReSenjem broj 2/5-152-3953/5-18. Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je organizovan
na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2021. godine Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
ima ukupno 2.795 ¢lanova (2020.: 1.840 c¢lanova) i neto imovina UCITS fonda iznosi RSD
9.362.123 hiljada (2020.: RSD 8.365.430 hiljada). Promene u broju ¢lanova otvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda su prikazane u
narednoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
Broj ¢lanova Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda 31.12.2021.  31.12.2020.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 1.840 1.275
Broj ¢lanova koji su pristupili UCITS fondu 1.368 876
Broj ¢lanova koji su istupili iz UCITS fondu (413) (311)
Ukupno 2.795 1.840
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1 Osnovni podaci (nastavak)

Komisija za hartije od vrednosti je dana 01. decembra 2020. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-
3340/5-20 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond. Intesa
Invest Cash Euro UCITS fond je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti imovine dana 19.
januara 2021. godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti ReSenjem broj 2/5-152-565-21. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je organizovan na
neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2021. godine Intesa Invest Cash Euro UCITS fond ima
ukupno 757 ¢lanova i neto imovina UCITS fonda iznosi RSD 3.537.046 hiljada. Pregled broja
¢lanova otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda
je prikazan u narednoj tabeli:

01.01. -
Broj ¢lanova Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda 31.12.2021.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 0
Broj ¢lanova koji su pristupili UCITS fondu 831
Broj ¢lanova koji su istupili iz UCITS fondu 74
Ukupno 757

Komisija za hartije od vrednosti je dana 02. jula 2020. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-2144/21
o0 davanju dozvole za organizovanje, kojim se DruStvu daje dozvola za organizovanje otvorenog
investicionog fonda sa javnhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond. Intesa Invest
Flexible Euro UCITS fond je organizovan kao balansirani UCITS fond dana 30. avgusta 2021.
godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti ReSenjem
broj 2/5-152-3155/2-21. Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je organizovan na neodredeno
vreme. Na dan 31. decembar 2021. godine Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond ima ukupno
92 ¢lana i neto imovina UCITS fonda iznosi RSD 150.610 hiljada. Pregled broja ¢lanova otvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda je prikazan u
narednoj tabeli:

01.01. -
Broj ¢lanova Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda 31.12.2021.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 0
Broj ¢lanova koji su pristupili UCITS fondu 92
Broj ¢lanova koji su istupili iz UCITS fondu 0
Ukupno 92
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2  Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja

2.1 Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaZze¢im Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS” br. 73/2019 i 44/2021 — dr. zakon),
Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS br.
73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Otvoreni investicioni fondovi sa javhom ponudom kojima upravlja Drustvo na dan
31. decembar 2021. godine, sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji
reguliu finansijsko izveStavanje investicionih fondova.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima
Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje
i prikazivanje finansijskih izveStaja (,,Okvir”), Medunarodne racunovodstvene standarde
(,MRS*), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) i sa njima povezana
tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (,,Odbor"), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za
poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo c¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju
osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasSnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanim Pravilnikom o kontnom okviru
i finansijskim izvestajima za druStva za upravljanje investicionim fondovima ("SI. glasnik RS" br.
139/2020 i 75/2021), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, a koji mogu odstupiti od
zahteva MSFI, a koji nije usaglaSen sa navedenim prevodom.

Komisija za hartije od vrednosti je usvojila novi Pravilnik o kontnom okviru i finansijskim
izveStajima za drustva za upravljanje ("SI. glasnik RS", br. 139 od 19. 11. 2020. godine) kojim je
propisano da se novi kontni okvir i finansijski izveStaji za drustva za upravljanje primenjuju od
finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembar 2021. godine.
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2 Osnove za sastavljanje finansijskih izvesStaja (nastavak)

2.1 lzjava o uskladenosti (nastavak)

ReSenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020.
godine utvrden je prevod Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (MSFI), koji ¢ine
Konceptualni  okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih
racunovodstvenih standarda (MRS) osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (International Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja
racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni i koji ne ukljucuju
osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasSnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-
4351/2020-16, pocece da se primenjuju od finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31.
decembra 2021. godine, dok se isti mogu primeniti na dobrovoljnoj osnovi i prilikom sastavljanja
finansijskih izveStaja na dan 31. decembra 2020. godine (uz obelodanjivanje odgovarajuc¢ih
informacija u Napomenama uz finansijske izvestaje).

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo racunovodstvene politike
obrazloZzene u Napomeni 3.

Drustvo je prikazalo uporedne podatke Drustva za period od 01. januara do 31. decembra 2020.
godine i na dan 31. decembar 2020. godine.

Racunovodstvene politike i procene koje se ticu priznavanja i vrednovanja sredstava i obaveza,
koriS¢ene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja su konzistentne sa racunovodstvenim
politikama i procenama primenjenim u sastavljanju godisnjih finansijskih izveStaja Drustva za
2020. poslovnu godinu izuzev promena u racunovodstvenim politikama koje proizilaze iz
primene MSFI 9. Drudtvo je iskoristilo opciju izuze¢a kojom se dozvoljava da ne koriguje
uporedne podatke za prethodne godine po osnovu promena koje se odnose na klasifikaciju i
vrednovanje finansijskih sredstava, finansijskih obaveza kao i obezvredenja po tom osnovu.
Razlike u knjigovodstvenim vrednostima finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje
proisti¢u iz primene MSFI 9 u odnosu na period pre primene, priznate su u okviru kapitala
odnosno pozicije nerasporedene dobiti na dan 01.01.2021. i to kao korekcija pocetnog stanja.
Posledi¢no, uporedni podaci iskazani za 2020. godinu ne odraZavaju zahteve MSFI 9 i nisu
uporedivi sa podacima prikazanim za 2021. godinu.

2.2 Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti osim finansijskih
sredstava raspoloZivih za prodaju i kratkorocnih finansijskih plasmana koji obuhvataju ulaganja
u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova, koji se procenjuju po fer vrednosti.
Ostala finansijska imovina i obaveze iskazani su po amortizovanoj vrednosti, umanjenoj za
eventualna obezvredenja.
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2 Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

2.3 Nacelo stalnosti poslovanja (,,going concern”)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nac¢elom stalnosti poslovanja (,,going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e DruStvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidivoj buduénosti.

2.4 Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izveStaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko drugacije nije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

2.5 KoriSéenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza
kao i obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlic¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera.
Ukoliko se putem provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i
obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izveStajima u periodu kada je doSlo do
promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj obracunski period, ili u periodu
kada je doSlo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u
proceni utice na tekuce i buduce obracunske periode.

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI):

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali rezultat naknadno se
odmeravaju u zavisnosti od toga da li imaju kotiranu trZiSnu cenu na aktivnom trzZiStu. Finansijska
sredstva po fer vrednosti kroz ostali rezultat koja imaju kotiranu trZiSnu cenu odmeravaju se po
trZiSnim cenama na zatvaranju aktivnog trZiSta, a koja nemaju kotiranu trZiSnu cenu na aktivnom
trZiStu vrednuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za eventualna obezvredenja.

DuzZnicke hartije od vrednosti koje izdaje Republika Srbija nakon pocetnog priznavanja naknadno
se odmeravaju po fer vrednosti, pomocu interno razvijenog modela koji se bazira na Nelson
Siegelovom modelu nelinearne interpolacije. Vrednovanje duznickih hartija od vrednosti koje
izdaje Republika Srbija podrazumeva utvrdivanje fer vrednosti ovih hartija za dan za koji se vrSi
obracun. Fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija utvrduje se
diskontovanjem novcanih tokova, pri cemu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trzisna
kamatna stopa obracunata po Nelson Siegelovom modelu nelinearne interpolacije, a
diskontovanje novéanih tokova vrsi se prema formuli Uprave za javni dug Republike Srbije.
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3 Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja
Drustva za period od 1. januara 2021. do 31. decembra 2021. godine su date u narednim
tackama.

Racunovodstvene politike i procene koje se ti¢u priznavanja i vrednovanja sredstava i obaveza
koriS¢ene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja su konzistentne sa racunovodstvenim
politikama i procenama primenjenim u sastavljanju godisnjih finansijskih izveStaja Drustva za
2020. godinu, izuzev izmena navedenih u nastavku.

Drustvo je inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 16 na dan 1.1.2021. godine.
MSFI 9 — Finansijski instrumenti — prva primena

MSFI 9 je baziran na novom pristupu klasifikaciji i vrednovanju finansijskin sredstava, koji
odraZzava poslovni model kojim se upravlja konkretnim sredstvom, kao i karakteristike
ugovorenih novcanih tokova. U skladu sa MSFI 9, finansijsko sredstvo se klasifikuje u skladu sa
jednim od slede¢ih nacina vrednovanja:

e Po amortizovanoj vrednosti (AC),
e Po fervrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI),
e Po fervrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

Drustvo klasifikuje finansijsko sredstvo kao naknadno odmereno po amortizovanoj vrednosti,
po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat ili po fer vrednosti kroz bilans uspeha i to na osnovu
slededih kriterijuma:

. Poslovnog modela Drustva za upravljanje finansijksim sredstvima,
. Karakteristika ugovorenih tokova gotovine finansijskog sredstva.

Standard eliminiSe postojec¢e kategorije po MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i
odmeravanje” i to finansijska sredstva koja se drZe do dospeca, krediti i potrazivanja i finansijska
sredstva raspoloziva za prodaju.

Inicijalna primena MSFI 9 standarda imala je efekat na obracun ispravke vrednosti finansijskih
instrumenata.

Drustvo priznaje ispravku vrednosti za o¢ekivane kreditne gubitke za finansijska sredstva koja se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti i po fer vrednosti kroz ostali rezultat. Rezervacije za
potencijalne gubitke se obracunavaju na osnovu internog modela dok se rashodi po osnovu
rezervisanja evidentiraju u bilansu uspeha.
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3 Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

MSFI 9 — Finansijski instrumenti — prva primena (nastavak)

Ispravka vrednosti:

Neto knjigovodstvena vrednost

(000) RSD
MRS 39 Oéekivani
Neto Neto kreditni
vrednost vrednost gubiciu
Metod Klasifikacija MRS 39 - MSFI 39 - | skladusa
Pozicija Portfolio merenja MSFI 9 31.12.2020. | 1.1.2021. MSFI 9
Gotovinai
gotovinski Krediti i Amortizovana | Amortizovana
ekvivalenti potraZivanja | vrednost vrednost 1.636 1.636
Krediti i Amortizovana | Amortizovana
Depoziti potraZivanja | vrednost vrednost 70.000 69.839 161
Finansijska
sredstva
Ostali finansijski raspoloZiva
plasmani za prodaju FVOCI FVOCI 151.625 | 151.372 253
Krediti i Amortizovana | Amortizovana
Ostala sredstva potraZivanja | vrednost vrednost 8.202 8.202 0
Ukupno finansijska
sredstva 231.463 | 231.049 414
Ispravka vrednosti
(000) RSD
Efekat
MRS 39 prelaska
krajnje na
Metod Metod stanje MSFI 9 poéetno koncept
merenja MRS | merenja MSFI ispravke stanje ispravke | oéekivanih
Pozicija 39 9 31.12.2020. 1.1.2021. gubitaka
Gotovina i gotovinski Amortizovana | Amortizovana
ekvivalenti vrednost vrednost
Amortizovana | Amortizovana
Depoziti vrednost vrednost 161 161
Ostali finansijski plasmani FVOCI FVOCI 253 253
Amortizovana | Amortizovana
Ostala sredstva vrednost vrednost
Ukupno finansijska
sredstva 414 414

MSFI 16 - Lizing — prva primena

MSFI 16 definiSe priznavanje, merenje, prezentaciju i obelodanjivanje lizinga. Standard definise
pojedinacni racunovodstveni model, zahtevajuéi od zakupaca priznavanje sredstava i obaveza za
sve lizinge, osim ukoliko lizing ima dospece kra¢e od 12 meseci ili ukoliko je sredstvo male
vrednosti.
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3  Pregled osnovnih rac¢unovodstvenih politika (nastavak)
MSFI 16 - Lizing — prva primena (nastavak)

Priroda troSka operativnog lizinga se menja primenom MSFI 16 koji zahteva priznavanje troska
amortizacije po osnovu prava koriS¢enja sredstva i priznavanje rashoda od kamata po osnovu
povezane lizing obaveze, umesto rashoda zakupa u prethodnim godinama.

Imovina sa pravom kori$¢enja se, kao i obaveze po osnovu zakupa, u finansijskim izveStajima
iskazuju odvojeno od ostale imovine, odnosno odvojeno od ostalih obaveza. Prestanak
koriS¢enja predmeta lizinga, dovodi i do prestanka priznavanja imovine sa pravom koriséenja
(eliminiSe se iz Bilansa stanja).

Amortizacija imovine sa pravom koriS¢enja vrsi se u skladu sa ugovorenim periodom zakupa,
odnosno procenjenim vekom koriSéenja predmeta lizinga.

Imovina sa pravom koris¢enja, ukoliko ispunjava uslove standarda MSFI 16 treba da bude

iskazana i vrednovana u skladu sa zahtevima standarda, prvenstveno obuhvata zakup poslovnog
prostora i sluzbenog automobila.

Nekretnine, postrojenja i oprema

1.1.2021
Nekretnine — poslovni prostor 2.357
Vozila 1.154
Ukupna neto vrednost 3.511
Ostale obaveze
Nekretnine — poslovni prostor 2.357
Vozila 1.154
Ukupno 3.511

Usvajanje MSFI 16 nije imalo efekata na nerasporedenu dobit DruStva na 1.1.2021. godine.
3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su prerac¢unate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzZiStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:
Valuta 31.12.2021. 31.12.2020.
EUR 117,5821 117,5802
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3 Pregled osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)
3.2 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju prihode koje DruStvo obracunava i
naplacuje od UCITS fondova kojima upravlja i cine ih: prihodi od naknada za upravljanje
investicionim fondovima i prihodi od naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica.

3.2.1 Prihodi od naknada za upravljanje fondovima

Prihodi od naknada za upravljanje fondovima se odnose na naknade za usluge Drustva za
upravljanje UCITS fondovima i obracunavaju se u odnosu na vrednost imovine UCITS fondova
kojima Drustvo upravlja. Drustvo je donelo odluku o smanjivanju naknade za upravljanje
imovinom Fondova tokom promotivnog perioda. Drustvo naknadu za upravljanje fondovima
obracunava i naplacuje po sledec¢im tarifama:

Redovna
Fond Naknada tokom promotivnog perioda naknada
0,70% (od osnivanja do 30. septembra
Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond  2021.) 1,00%
Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond 0,40% (od osnivanja do 31. marta 2019.)  0,80%
Intesa Invest Cash Euro UCITS fond - 0,40%
Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond - 1,50%

Vrednost imovine UCITS fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija
UCITS fonda, novcanih sredstava fonda kao depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava
UCITS fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja fonda, umanjen za vrednost
obaveza UCITS fonda. Obracun naknade se vrsi dnevno i to kao navedeni procenat za dati UCITS
fond podeljen sa 365,25 na vrednost imovine fonda, dok se naplata naknade vrsi mesecno.

3.2.2 Prihodi od naknada za kupovinu investicionih jedinica
Prihod od naknade za kupovinu investicionih jedinica predstavlja prihod od naknade koju ¢lan
UCITS fonda plac¢a prilikom uplate u UCITS fond. Naknada za kupovinu se obracunava

procentualno u odnosu na vrednost uplate u UCITS fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort
Euro UCITS fond, Drudtvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash
Dinar UCITS fond, Drustvo ne napla¢uje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash
Euro UCITS fond, Drudtvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible
Euro UCITS fond, Drudtvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog fonda.
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3  Pregled osnovnih rac¢unovodstvenih politika (nastavak)

3.2 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima (nastavak)
3.2.3 Prihodi od naknada za otkup investicionih jedinica

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan UCITS fonda plac¢a
prilikom otkupa investicionih jedinica iz fonda. Naknada za otkup investicionih jedinica se
naplacuje procentualno u zavisnosti vremenskog perioda ulaganja u UCITS fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort
Euro UCITS fond, DruStvo naplac¢uje naknadu za otkup investicionih jedinica po slede¢im
tarifama:

e 1% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kracem od Sest
meseci koji prethodi danu podno3enja zahteva za otkup;

e 0,5% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duZzem od Sest
meseci, ali kracem od godinu dana koji prethodi danu podno$enja zahteva za otkup; i

o Naknada se ne naplacuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u
periodu duzem od godinu dana koji prethodi danu podno$enja zahteva za otkup.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash
Dinar UCITS fond, Drustvo ne naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash
Euro UCITS fond, Drudtvo ne naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible
Euro UCITS fond, DruStvo naplac¢uje naknadu za otkup investicionih jedinica po slede¢im
tarifama:

o 2% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kra¢cem od godinu
dana koji prethodi danu podnoSenja Zahteva za otkup;

e 1% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od godinu
dana ali kra¢em od dve godine koji prethodi danu podno3enja Zahteva za otkup; i

e naknada se ne naplacuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u
periodu duzem od dve godine koji prethodi danu podnoSenja Zahteva za otkup.

3.3 Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisti¢u iz uobicajenih
poslovnih aktivnosti, a mogu pripisati poslovanju sa UCITS fondovima kojima Drustvo upravlja.
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju transakcione troSkove, troSkove
marketinga, troSkove naknada posrednicima i ostale rashode po osnovu obavljanja delatnosti.
Rashodi se priznaju u obrac¢unskom periodu na koji se odnose i istovremeno uti¢u na smanjenje
sredstava ili povecéanje obaveza.
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3.4 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne
troSkove. Ostali poslovni rashodi Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i
istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

3.5  Finansijski prihodi i rashodi

Finansijske prihode cine prihodi po osnovu kamata na dinarska sredstva, prihodi po osnovu
kamata na duznicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva po fer vrednosti
kroz ostali rezultat (FVOCI), kao i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode ¢ine rashodi po
osnovu negativnih kursnih razlika. Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u skladu sa nacelom
uzrocnosti prihoda i rashoda.

3.6 Nematerijalna i materijalna imovina

Nematerijalna i materijalna imovina su iskazane po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti.

Pocetno priznavanje nematerijalne i materijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
koStanja. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost nabavljenog sredstva uvecana za sve zavisne
troSkove nabavke i sve troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti.

Drustvo nakon pocetnog priznavanja nematerijalnu i materijalnu imovinu vrednuje primenom
modela nabavne vrednosti koji predvida da se imovina vrednuje po nabavnoj vrednosti,
umanjenoj za obracunatu amortizaciju i eventualne gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Amortizacija se obra¢unava na nabavnu vrednost nematerijalne i materijalne imovine po
odbitku procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriséenja, po
proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje
vrednosti u toku njihovog korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalne i
materijalne imovine vrsi se od pocéetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo
stavljeno u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalne i materijalne imovine je 5 godina a primenjena
amortizaciona stopa je 20%.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i sadaSnje vrednosti sredstva i priznaju se u bilansu uspeha kao prihodi
ili rashodi.
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3.7 PotraZivanja

PotraZivanja obuhvataju potraZivanja od UCITS fondova kojima DruStvo upravlja po osnovu
naknade za upravljanje, naknade pri kupovini/otkupu investicionih jedinica i ostalih
potraZivanja.

PotraZivanja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koris¢éenjem metoda efektivne kamate
umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu obezvredenja.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o
prenosu sredstava na depozit. Naknadno se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
metoda efektivne kamate umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu
eventualnog obezvredenja.

3.8  Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)

Finansijska sredstva se klasifikuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) ako su ispunjena
oba sledeca uslova:

. finansijsko sredstvo se drZi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj se postize naplatom
ugovorenih tokova gotovine i prodajom finansijskog sredstva i
. uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove gotovine

koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali rezultat su nederivatna
finansijska sredstva kojima Dru$tvo nema nameru da trguje

Nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali
rezultat naknadno se odmeravaju na nacin kako je to objaSnjeno u okviru napomene 2.5.
KoriS¢enje procenjivanja.

Promene po osnovu fer vrednosti finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI) evidentiraju se u okviru pozicije kapitala, dok se se prihod od kamata evidentira
metodom efektivne kamatne stope kao prihod perioda u okviru finansijskin prihoda bilansa
uspeha.

3.9 Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti (AC)

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti (AC) obuhvataju depozite.

Finansijsko sredstvo se klasifikuje po amortizovanoj vrednosti (AC) ako su ispunjena oba sledeca
uslova:

. Finansijsko sredstvo se drZi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj je drzanje finasijskih
sredstava radi naplate ugovorenih tokova gotovine i
. Uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine

koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.
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3.9 Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti (AC) (nastavak)

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti predstavljaju nederivatna
finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim plac¢anjima i fiksnim dospe¢em, za koje Drustvo ima
pozitivhu nameru i sposobnost da ih drzi do dospeca.

Nakon inicijalnog priznavanja, finansijska sredstva koja su klasifikovana po amortizovanoj
vrednosti se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope, umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu obezvredenja.
Amortizovana vrednost se obracunava uzimajuci u obzir sve diskonte ili premije pri kupovini u
toku perioda dospeca.

3.10 Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju ulaganja u investicione
jedinice otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom.

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha su pribavljena radi
prodaje ili ponovne prodaje u kratkom roku, u cilju ostvarivanja dobitaka iz kratkoroc¢nih
promena cena. U ovu podkategoriju se klasifikuju i derivatna finansijska sredstva, ukoliko nisu
naznacena kao intrumenti zastite.

Sve promene u fer vrednosti racunovodstveno se evidentiraju kroz bilans uspeha.

3.11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju kratkorocna, visoko likvidna ulaganja koja se brzo
pretvaraju u poznate iznose gotovine i koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene
vrednosti. Gotovina se inicijalno priznaje po vrednosti iskazanoj na izvodu novéanog rac¢una, a
naknadno se vrednuje po amortizovanoj vrednosti u bilansu stanja.

3.12 Kapital

Kapital DruStva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve, nerealizovani dobitak i
gubitak, gubitak prethodnih godina kao i nerasporedeni dobitak tekuce godine.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca DruStva u novéanom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar stice akcije DruStva. Drustvo
posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Osnivac¢ ne moZe povlaciti sredstva ulozena u kapital
Drustva.

Drustvo Kkoristi kapital za obavljanje poslova i za pokriée rizika poslovanja.
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3.13. Dugoro¢na rezervisanja

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju
nakon ispunjenih zakonom propisanih uslova. . Rezervisanje sredstava za otpremnine formirano
je na bazi izveStaja nezavisnog aktuara i iskazano je u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih
buducih isplata.

3.14 Kratkoroéne obaveze

Kratkoroc¢ne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavljacima, obaveze prema zaposlenima,
obaveze po osnovu zarada i naknada zarada, obaveze za poreze, doprinose i takse, kao i ostale
kratkoroc¢ne obaveze iz poslovanja.

Obaveze se pocetno odmeravaju u visini njihove nabavne cene, koja predstavlja fer vrednost
primljene naknade i obuhvata troSkove sticanja i ostale troskove.

Nakon pocetnog priznavanja i odmeravanja, sve finansijske obaveze odmeravaju se po
amortizovanoj vrednosti.

3.15 Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ utvrduje mesecni
iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit je 15% za 2021. godinu (ista je i za 2020.
godinu) i placa se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit
iskazana u poreskom bilansu ukljucuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha korigovanu u skladu sa
Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekcije ukljucuju uglavnom korekcije za
rashode koje ne umanjuju poresku osnovicu i poveéanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju porez na imovinu, poreze i
doprinose na zarade na teret poslodavca kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim
poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru poslovnih rashoda.

S obzirom da je rok za podnoSenje poreskog bilansa za 2021. poslovnu godinu 30. jun 2022.
godine, Drustvo nije izvrsilo studiju transfernih cena za 2021. godinu. Rukovodstvo smatra da
nema materijalno znacajnih efekata na 2021. godinu.
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Rizici u poslovanju DruStva predstavljaju verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski rezultat i / ili kapital DruStva. Rizik nikada nije moguée u potpunosti eliminisati, ali ga
je moguce svesti na prihvatljiv nivo kroz proces kontinuiranog identifikovanja, merenja,
monitoringa, izveStavanja i kontrole izloZenosti rizicima, Sto predstavlja okvir za kvalitetno
upravljanje rizicima. Adekvatan sistem upravljanja rizicima je vazan element u obezbedivanju
stabilnosti i profitabilnosti poslovanja Drustva.

Nadzorni odbor Drudtva je odgovoran za uspostavljanje adekvatnog sistema za upravljanje
rizicima i nadgledanje aktivnosti upravljanja rizikom. Direktor DruStva je odgovoran za
obezbedivanje uslova za sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima. Odeljenje za upravljanje
rizicima je nadleZzno za sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima u DruStvu i 0 svojim
aktivnostima izveStava Direktora DruStva i Nadzorni odbor.

Organi Drustva nadleZni za upravljanje rizicima prate promene u zakonskoj regulativi, analiziraju
njihov uticaj na visinu rizika na nivou Drustva i Fonda i preduzimaju mere na usaglaSavanju
poslovanja i procedura sa novim propisima u okvirima kontrolisanog rizika.

Drustvo je uspostavilo sistem upravljanja rizicima sa posebnim osvrtom na:

e TrziSni rizik,

e Operativni rizik,

e Rizik likvidnosti,

o Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima, i
o Kreditni rizik.

Najznacajnija interna akta koja reguliSu oblast upravljanja rizicima su sledeca:

o Politika upravljanja rizicima,

o Politika upravljanja rizikom likvidnosti,

o Politika upravljanja kreditnim rizikom,

e Procedura — Upravljanje rizicima na nivou BIB grupe, i
e Pravilnik — Upravljanje rizicima na nivou grupe.

4.1. TrziSnirizik

TrZidni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva zbog promena na trZistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promene cena hartija od vrednosti,
valutni rizik i rizik promena kamatnih stopa.

Kontinuiranim prac¢enjem trZidnih kretanja i prognoza i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti
u koje ¢e se ulagati imovina DruStva, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim
rizikom. Drudtvo se od trziSnog rizika takode Stiti diversifikacijom portfolija.
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Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom Intesa Invest a.d.
Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
4.1. TrZidnirizik (nastavak)
4.1.1 Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na finansijski
rezultat i kapital DruStva do kojih moze do¢i zbog promene tj. pada cena hartija od vrednosti.

U toku poslovanja Dru$tva, imovina u vrednosti zakonom propisanog minimalnog iznosa
osnovnog kapitala (EUR 125.000,00) se moZe drZati u gotovini i gotovinskim ekvivalentima,
depozitima i hartijama od vrednosti sa rokom dospeéa do jedne godine, ciji je izdavalac
Republika Srbija ili Narodna banka Srbije. DruStvo i sa njim povezano lice mozZe sticati
investicione jedinice investicionog fonda kojim upravlja najvise do 20% neto vrednosti imovine
fonda.

Analiza osetljivosti na promene cena hartija od vrednosti prati se kroz efekte pretpostavljenog
povecanja trziSne kamatne stope od 100 b.p. i 200 b.p. naimovinu Drustva plasiranu u duznicke
hartije od vrednosti:

Efekat povecdanja Efekat povecdanja

kamatne stope kamatne stope
U hiljadama RSD 100 b.p. 200 b.p.
Valuta imovine
RSD (4.574) (8.906)
EUR - -
Ukupan efekat 2021 (4.574) (8.906)
Ukupan efekat 2020 (4.774) (9.260)

4.1.2 Valutni rizik

Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine Drustva koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Drustvo deo imovine ulaZze u finansijske instrumente
denominovane u dinarima, tako da imovina Dru$tva nije izloZena valutnom riziku.

Drustvo na dan 31. decembar 2021. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti
i nije izloZzeno valutnom riziku po tom osnovu.

4.1.3 Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine DruStva promeniti zbog
promena u apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da
sredstva od hartija od vrednosti po dospecu ne¢e moéi da budu investirana po istim kamatnim
stopama.
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Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom Intesa Invest a.d.
Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)

4.1. TrZidnirizik (nastavak)

4.1.3 Rizik promena kamatnih stopa (nastavak)

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Drustva na promene
kamatnih stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Deo imovine DruStva
investiran je u duznicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca koje su izloZene kamatnom
riziku s obzirom na to da kretanje kamatnih stopa odlucujuce utice na cene duZnickih
instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena duZnicke hartije od vrednosti obrnuto
proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je uloZzena u depozite kod banaka
delimi¢no je podloZna ovoj vrsti rizika, s obzirom da prose¢an ponderisani rok dospeca svih
orocenih depozita iznosi 185 dana. Svi depoziti dospevaju u 2022. godini.

Struktura imovine i obaveza DruStva prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31. decembar
2021. godine moZe se predstaviti kao Sto sledi:

Varijabilna Fiksna
kamatna kamatna Nekama-

U hiljadama RSD stopa stopa tonosno Ukupno
Nematerijalna imovina - - 17.991 17.991
Materijalna imovina - 2.142 - 2.142
Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI) - 153.241 - 153.241
Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha 22.656 - - 22.656
Depoziti 74.434 74.434
PotraZivanja - - 12.683 12.683
Aktivna vremenska
razgranicenja - - 1.053 1.053
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti (A-vista depozit) - 2.987 - 2.987
Ukupno imovina 22.656 232.804 31.727 287.187
Kapital - - 266.620 266.620
Dugorocna rezervisanja - - 1.030 1.030
Obaveze po osnovu lizinga - 2111 - 2111
Obaveze iz poslovanja - - 16.574 16.574
Pasivna vremenska
razgranicenja - - 852 852
Ukupno obaveze - 2111 285.076 287.187
Neto kamatna neuskladenost
31.12.2021. 22.656 230.693 (253.349) -

S obzirom da je najveci deo imovine Dru$tva plasiran u hartije od vrednosti, tj. u duznicke hartije
od vrednosti Republike Srbije, sa fiksnom kuponskom stopom, , Drustvo nije izloZeno kamatnom
riziku po tom osnovu.
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Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom Intesa Invest a.d.
Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. OdraZzava se kao nemogucnost Drustva da izvrsi placanje
dospelih obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva.

Drustvo kontroliSe ovaj rizik pracenjem strukture imovine i obaveza i obezbedivanjem dovoljnog
iznosa likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja.

U narednim tabelama prikazana su sredstva i obaveze Drustva grupisani po pozicijama u skladu
sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

Od 3 meseca Preko
U hiljadama RSD Do3meseca dolgodine 1 godine Ukupno
Nematerijalna imovina - - 17.991 17.991
Materijalna imovina - - 2.142 2.142
Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI) - - 153.241 153.241
Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha 22.656 - - 22.656
Depoziti 24.851 49.583 - 74.434
PotraZivanja 12.683 - - 12.683
Aktivna vremenska
razgranicenja 1.053 - - 1.053
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti (A-vista depozit) 2.987 - - 2.987
Ukupno imovina 64.230 49.583 173.374 287.187
Kapital - - 266.620 266.620
Dugorocna rezervisanja - - 1.030 1.030
Obaveze po osnovu lizinga - - 2111 2111
Obaveze iz poslovanja 16.574 - - 16.574
Pasivna vremenska
razgranicenja 852 - - 852
Ukupno obaveze 17.426 - 269.761 287.187
Neto roéna neuskladenost
31.12.2021. 46.804 46.804 (96.387) -
Kumulativni gep likvidnosti 46.804 96.387 - -
Neto roéna neuskladenost
31.12.2020. 25.981 55.000 129.224 222.653
Kumulativni gep likvidnosti 38.429 93.429 222.653 -
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Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom Intesa Invest a.d.
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Napomene uz finansijske izveStaje

4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
4.3. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od potencijalnih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital zbog
propusta (nenamernih i namernih) u radu zaposlenih, neadekvatnim unutrasnjim postupcima i
procesima, neadekvatnom upravljanju informacijama, kao i nepredvidljivih spoljnih dogadaja.
Operativni rizik ukljucuje pravni rizik, koji predstavlja rizik od mogucih negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital i proistice iz sudskog i vansudskog postupka u vezi sa poslovanjem
kompanije (obligacioni odnosi, radni odnosi, itd.).

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura
koje u najkracem roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni
moraju pridrZavati u cilju zaStite i ocuvanja vrednosti imovine i kapitala Drustva, kao i njegove
nematerijalne komponente (brend, reputacija).

Drustvo odrzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trZista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima
najbolje prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka
vezanih za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne
informacione izvore, ¢ime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje
su sledeci:

e Interna prevara: zloupotreba imovine, utaja poreza, namerno pogre$no obeleZavanje
pozicija ili podmicivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane
treceg lica ili falsifikovanje;

e Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili
zdravlje i sigurnost zaposlenih;

¢ Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trZistu, nepropisno trgovanje,
defekti proizvoda, kr3enje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman
klijenata, kontrole koje se ne izvrSavaju;

e Problemi sa poremecajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera; i

e lzvr8enje, isporuka i upravljanje procesima: greSke u unosu podataka, knjigovodstvene
greSke, nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih aktivnosti,
neispravno poravnanje poslova, rizik netacne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samodijagnoze i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i
aktivnosti za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublaZavanja rizika za relevantna
kriticna pitanja koja proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. DruStvo meri i procenjuje
svoju izloZzenost operativnom riziku uzimajuéi u obzir moguénost i/ili ucestalost pojave datog
rizika, kao i njegov potencijalni efekat s posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno neée
dogoditi, ali mogu prouzrokovati znacajne materijalne gubitke.
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4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
4.4. Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata
na poloZaj Drustva zbog nepridrZavanja propisa, a narocito propisa kojima je uredena visina
kapitala DruStva, odnosno sprecavanje pranja novca.

Uskladenosti poslovanja Drustva s propisima obuhvata praéenje visine kapitala Drustva radi
ispunjavanja obaveze o minimalnoj visini kapitala DruStva, koji se narocito vrsi procenom
bilansne aktive, potencijalnog gubitka i raspoloZivosti dodatnog kapitala.

Procedure za prepoznavanje i sprecavanje pranja novca podrazumevaju utvrdivanje pravila
postupanja zaposlenih kod prepoznavanja i sprec¢avanja pranja novca u poslovanju Drustva, u
skladu sa poslovima koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vr8e, kao i uredenje postupka
prijavljivanja nadleZnom organu transakcija kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u pitanju
pranje novca, odnosno prijavljivanje lica koja vrse te transakcije, u skladu s propisima kojima se
ureduje sprecavanje pranja novca.

45, Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnoc¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZzenaimovina
Drustva nece biti u mogucénosti da delimi¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog
dospeca, ili da mu se smaniji kreditni bonitet, sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost
imovine DruStva. DruStvo upravlja kreditnim rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga
kompanija i drZava u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina DruStva, na osnovu
sopstvenih kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Maksimalna izloZzenost finansijske imovine DruStva kreditnom riziku na dan 31. decembar 2021.
godine prikazana je kao §to sledi:

lznos Udeo uimovini
u hilladamaRSD  DruStva u %

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat

(FVOCI) 153.241 53,36%
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 22.656 7,89%
Depoziti 74.434 25,92%
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (A-vista depozit) 2.987 1,04%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2021. 253.318 88,21%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2020. 231.715 93,68%
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4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
4.5. Kreditni rizik (nastavak)

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i kratkoroé¢ni depoziti kod banaka predstavljaju izloZzenost
prema bankama, za koje Rukovodstvo DruStva smatra da su dobrog boniteta. Hartije od
vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)se odnose na izloZzenost prema Republici
Srbiji po osnovu kuponskih drzavnih obveznica, dok se Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz
bilans uspehaodnose na ulaganja u investicione jedinice UCITS fonda kojim Drustvo upravlja.

Na dan 31. decembar 2021. godine Drustvo nema potraZivanja u docniji.
4.6. Fervrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trZiSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti.

TrZina cena, gde postoji aktivno trZiSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim, trZiSne cene nisu dostupne za niz finansijskih instrumenata i obaveza koje Drustvo
ima. Stoga, kada trZiSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i
obaveza se procenjuje koriste¢i sadasnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja zasnovane na
trenutno preovladujuéim trziSnim uslovima, a na osnovu racunovodstvene politike.

Vrednosti finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima, odraZzavaju vrednost koja
je, u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo
Drustva smatra da iskazana vrednost finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izveStajima
odraZzava njihovu fer vrednost.

Fer vrednost predstavlja vrednost koja bi se dobila u slu¢aju prodaje imovine, ili bi bila placena
za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trzistu na datum odmeravanja. Fer
vrednost se odreduje primenom raspoloZivih trziSnih podataka na dan izveStavanja i modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledecu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji
se koriste pri vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trZiSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzista za identican finansijski
instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih
trZiSnih cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje
vrednovanje instrumenata uz koris¢enje sledecih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista sli¢nih
instrumenata; kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trziSta koja se ne smatraju aktivnim;
ili druge tehnike vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu
trZiSnih podataka;
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4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
4.6. Fervrednost finansijskih sredstava i obaveza (nastavak)

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju nedostupnih podataka. Ova kategorija
ukljucuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju
na koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika
izmedu instrumenata.

U tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrednosti u bilansu
stanja DruStva merenih na osnovu razli¢itih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti
za 2021. godinu:

Knjigo-
Fer vodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3. vrednost  vrednost
Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI) - 153.241 - 153.241 153.241
Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha 22.656 - - 22.656 22.656
Ukupno 2021. 22.656  153.241 - 175.897 175.897
U nastavku je uporedni prikaz vrednosti finansijskih instrumenata za 2020. godinu:
Knjigo-
Fer vodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3. vrednost  vrednost
Hartije od vrednosti raspoloZive
za prodaju - 129.224 - 129.224 129.224
Ostali finansijski plasmani - IJ 22.401 - - 22.401 22.401
Ukupno 2020. 22401  129.224 - 151.625 151.625

U sledecoj tabeli je prikazana fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer
vrednosti u bilansu stanja DruStva i rasporedeni su prema odgovarajué¢im nivoima hijerarhije
fer vrednovanja za 2021. godinu:
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4.6. Fervrednost finansijskih sredstava i obaveza (nastavak)

Beograd

Napomene uz finansijske izveStaje

Knjigo-

Fer vodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3. vrednost  vrednost

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 2.987 - 2.987 2.987

Depoziti - 74.434 - 74.434 74.434

Ukupno 2021. - 77.421 - 77.421 77.421
U nastavku je uporedni prikaz vrednosti za 2019. godinu:

Knjigo-

Fer vodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3. vrednost  vrednost

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 1.636 - 1.636 1.636

Depoziti - 78.454 - 78.454 78.454

Ukupno 2020. - 80.090 - 80.090 80.090

Rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja
aproksimacija njihove fer vrednosti, jer su gotovina i gotovinski ekvivalenti raspoloZivi u svakom
momentu, dok depoziti predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu deponovanu kod banaka.

Finansijske obaveze Drustva na dan 31. decembar 2020. godine se odnose na ostale obaveze iz
poslovanja u iznosu od RSD 9.062 hiljade, za koje Rukovodstvo smatra da je njihova
knjigovodstvena vrednost najbolja aproksimacija fer vrednosti na dan 31. decembar 2020.

godine.
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5  Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2021. 31.12.2020.
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima 123.485 75.281
Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond 38.757 28.490
Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond 77.028 46.791
Intesa Invest Cash Euro UCITS fond 7.126 -
Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond 574 -
Prihodi od naknade za otkup investicionih jedinica 748 1.908
Ukupno 124.233 77.189

Najvece uceSce u strukturi prihoda su zauzeli prihodi po osnovu upravljanja fondovima. Znacajan
rast imovine pod upravljanjem dva fonda kojima Drustvo upravlja kao i osnivanje dodatna dva
fonda tokom 2021. godine (EUR 51,6 miliona viSe u odnosu na 31.12.2020.) doprineo je
povecanju uceSc¢a poslovnih prihoda u ukupnoj strukturi prihoda koje je Drustvo ostvarilo u
2021. godini.

6  Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Transakcioni troSkovi 44 9
TroSkovi marketinga 1.672 49
TroSkovi naknada posrednicima 26.055 8.538
Ukupno 27.771 8.596

Drustvo je dana 4. maja 2018. godine sklopilo Ugovor o prodajnim i marketinskim uslugama sa
Banca Intesa a.d. Beograd. TroSkovi naknade posrednicima se odnose pre svega na usluge
posredovanja od strane Banca Intesa a.d. Beograd (Posrednik) Drustvu (RSD 26.050 hiljada)
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7 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
TroSkovi zarada i naknada zarada bruto 30.950 25.685
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i
naknade zarada na teret poslodavca 4.756 4.030
TroSkovi sluzbenih putovanja 57 92
TroSkovi rezervisanja za naknade i
druge beneficije zaposlenih 4.630 3.369
Ostali li¢ni rashodi i naknade 252 158
Ukupno 40.645 33.334

8  TroSkovi amortizacije

TroSkovi amortizacije sastoje se od troSkova amortizacije nematerijalne imovine uiznosu od RSD
3.942 hiljade (2020.: RSD 2.366 hiljada) i troSkova materijalne imovine koja ispunjava uslove
standarda MSFI 16 i obuhvata zakup poslovnog prostora i sluzbenog automobila. TroSkovi
amortizacije poslovnog prostora iznose RSD 1.026 hiljada dok troSkovi amortizacije sluzbenog
automobila iznose RSD 343 hiljade.

9  Troskovi rezervisanja

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
TroSkovi rezervisanja - Otpremnine 40 134
TroSkovi rezervisanja - NeiskoriS¢eni godi$nji odmor - 349
Ukupno 40 483
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10 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi imaju sledecu strukturu:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Materijalni troskovi 16 35
TroSkovi usluga 8.243 6.412
TroSkovi goriva i telefona 256 238
TroSkovi naknada za isticanje firme i ekoloska taksa 595 403
TroSkovi revizije 1.429 1.600
TroSkovi reprezentacije 176 211
TroSkovi kovertiranja i Stampe 1.761 5.370
Ostali rashodi 4.384 5.539
Ukupno 16.860 19.808

Drustvo u vlasniStvu nema nekretnine i opremu, ve¢ za svoj rad koristi nekretnine i opremu
oshivaca Banca Intesa a.d. Beograd. TroSkovi usluga se odnose pre svega na usluge Banca Intesa
a.d. Beograd po osnovu Ugovora o poslovnoj saradnji i troSkove odrzavanja softvera i Bloomberg
terminala.

Znacajno uceSc¢e u rashodima su zauzeli troSkovi kovertiranja i Stampe usled pripremanja
Stampanih materijala za fondove radi distribuiranja prodajnoj mrezi.

Ostali rashodi se odnose na troSkove stru¢nog usavrSavanja, troskova naknada regulatoru,
troSkove platnog prometa, troSkove premija osiguranja, troskove poreza, troSkove
neproizvodnih usluga i ostale rashode.

Primenom MSFI 16, rashodi u vezi sa zakupom nekretnina i sluzbenog automobila evidentiraju
se kao rashodi amortizacije i rashodi kamata, umesto rashoda zakupa i rashoda sluzbenog
automobila.
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11  Finansijski prihodi i finansijski rashodi
11.1 Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na:

Beograd

Napomene uz finansijske izveStaje

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Prihodi od kamata 7.066 6.909
- na potrazivanja (oroceni depoziti) 1.725 1.604
- na gotovinu i gotovinske ekvivalente (a-vista depoziti) 1 41
- po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju 5.340 5.264
Pozitivne kursne razlike 3 20
Ukupno 7.069 6.929

Kamatna stopa na oroc¢ene depozite se kretala u rasponu od 1,5% do 3% na godiSnjem nivou u
periodu od 1. januara 2021. do 31. decembra 2021. godine.

Kuponske stope na finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su fiksne i iznose 4,5%, 5,875% i
4,5% za tri obveznice Republike Srbije u koje je Drustvo uloZilo sredstva.

11.2 Finansijski rashodi

Primenom MSFI 16 zahteva se priznavanje troSka amortizacije po osnovu prava koriséenja
sredstva i priznavanje rashoda od kamata po osnovu povezane lizing obaveze. Finansijski rashodi
u ukupnom iznosu od RSD 182 hiljade se odnose na rashode kamata za lizing obavezu po osnovu
poslovnog prostora (RSD 79 hiljada), rashode kamata za lizing obavezu po osnovu sluzbenog
automobila (RSD 42 hiljade), negativne kursne razlike (RSD 57 hiljada) i ostale finansijske rashode
(RSD 4 hiljade).

12  Dobici i gubici od uskladivanja vrednosti imovine

12.1 Gubici od uskladivanja vrednosti

U skladu sa zahtevima MSFI 9 Drustvo je izvrSilo obracun ispravke vrednosti za hartije od
vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) i za depozite koje ima kod drugih banaka.

Gubici od uskladivanja vrednosti iznose RSD 1.321 hiljadu. Efekat obezvredenja obveznica
Republike Srbije je evidentiran u iznosu od RSD 916 hiljada. Efekat obezvredenja depozita je
evidentiran u iznosu od RSD 405 hiljada.

12.2 Dobici od uskladivanja vrednosti

Na dan 31. decembar 2021. godine Drustvo je ostvarilo dobitke od uskladivanja vrednosti
imovine u iznosu od RSD 254 hiljada (2020: RSD 276 hiljada). Dobici se odnose na uskladivanje
vrednosti investicionih jedinica koje Drustvo ima u otvorenom investicionom fondu sa javnhom
ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fondu.
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13  Ostali prihodi

Ostali prihodi u iznosu od RSD 555 hiljada se odnose na Prihode od ukidanja rezervisanja po
osnovu viSe obracunatih a neisplacenih troskova revizije iz 2020. godine kao i po osnovu
ukidanja rezervisanja za neiskoriS¢ene godisnje odmore.

14 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se sastoji od softvera i licence nabavne vrednosti RSD 5.182 hiljade,
umanjenih za ispravku vrednosti (amortizaciju) kao i dodatnih ulaganja su prikazani u tabeli:

Nematerijalna

U hiljadama RSD imovina
Stanje na dan 01.01.2020 8.514
Dodatna ulaganja tokom 2020. godine 8.741
Amortizacija tokom 2020. godine (2.366)
Stanje na dan 31.12.2020. 14.889
Stanje nadan 01.01.2021 14.889
Dodatna ulaganja tokom godine 7.044
Amortizacija tokom godine (3.942)
Stanje na dan 31.12.2021. 17.991

15 Materijalna imovina

Primenom MSFI 16 standarda, pod materijalnom imovinom se obuhvata poslovni prostor i
sluzbeni automobil koje Drustvo upotrebljava kao korisnik lizing ugovora. Materijalna imovina
uzeta u lizing po osnovu Ugovora o zakupu koje Drustvo ima sa Banca Intesa ad Beograd na dan
31.12.2021. godine iznosi RSD 1.331 hiljadu dok materijalna imovina uzeta u lizing po osnovu
sluzbenog automobila na dan 31.12.2021. godine iznosi RSD 811 hiljada.

16  Finansijska imovina

16.1 Hartije od vrednosti

Hartije od vrednosti u iznosu od RSD 153.241 hiljade (2020.: 129.224 hiljada) se odnose na
ulaganja u obveznice emitovane od strane Republike Srbije koje su klasifikovane kao hartije od
vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI). Na dan 31. decembar 2021. godine imaju
sledecu strukturu:
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16  Finansijska imovina (nastavak)
16.1 Hartije od vrednosti
Broj Nominalna Fer Datum Kuponska
komada | vrednost valuta vrednost dospeca stopa
U hiljadama uRSD P P
RSMFRSD76292 5.780 57.800 RSD 65.825| 25.01.2023. 4,50%
RSMFRSD55940 5.450 54.500 RSD 63.399| 08.02.2028. 5,875%
Ukupno 2020.
godina 129.224
U hiljadama Broj Nominaln Fer Datum Kuponsk
komada a valuta vrednost dospeca a stopa
vrednost u RSD P P
RSMFRSD76292 5.780 57.800 RSD 61.726 | 25.01.2023. 4,50%
RSMFRSD55940 5.450 54.500 RSD 62.583 | 08.02.2028. 5,875%
RSMFRSD89592 2.700 27.000 RSD 28.932 | 11.01.2026. 4,50%
Ukupno 2021.
godina 153.241

Hartije od vrednosti u iznosu od RSD 22.656 hiljada odnose se na plasmane u investicione
jedinice otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond,
koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

16.2 Depoziti

Ulaganja po osnovu depozitana dan 31.12.2021. godine iznose RSD 74.434 hiljade i predstavljaju
kratkoro¢no deponovana sredstva kod OTB Banke Srbija a.d. Novi Sad, Sberbank Srbija a.d.
Beograd i Erste Banke a.d. Novi Sad u iznosima navedenim u tabeli ispod. Kamatne stope na
navedene depozite su se kretale u rasponu od 1,5% do 3%.

U hiljadama Datum
RSD  dospeca

Sberbank Srbija a.d. Beograd 15.000 01.02.2022.
Erste banka a.d. Novi Sad 10.000 11.02.2022.
Sberbank Srbija a.d. Beograd 10.000 10.06.2022.
OTP Banka Srbija a.d. Novi Sad 10.000 05.08.2022.
Erste banka a.d. Novi Sad 30.000 02.11.2022.
Ukupno na dan 31.12.2021. 75.000

Ukupno na dan 31.12.2020. 70.000

U skladu sa zahtevima MSFI 9, Drustvo je izvrSilo obracun ispravke vrednosti za depozite na
osnovu internog modela uiznosu od RSD 405 hiljada ¢cime se direktno umanjuje knjigovodstvena
vrednost depozita na RSD 74.434 hiljade.
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17 Potrazivanja

PotraZivanja obuhvataju:

Beograd

Napomene uz finansijske izveStaje

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
PotraZivanja po osnovu naknade za upravljanje 12.486 8.116
- Intesa Invest Comfort Euro, UCITS fond 4,760 2.518
- Intesa Invest Cash Dinar, UCITS fond 6.420 5.598
- Intesa Invest Cash Euro, UCITS fond 1.124 -
- Intesa Invest Flexible Euro, UCITS fond 182 -
PotraZivanja za naknadu po osnovu kupovine i

otkupa investicionih jedinica 193 86
Ostala potraZivanja 4 252
Ukupno 12.683 8.454

18 Aktivna vremenska razgranic¢enja

Aktivna vremenska razgranic¢enja iznose RSD 1.053 hiljade (2020.: RSD 754 hiljade) i sastoje se
od unapred placenih troskova za koris¢enje Bloomberg terminala RSD 323 hiljade (2020.: RSD
315 hiljada) i obrac¢unatih, a nenaplac¢enih prihoda od kamata depozita RSD 730 hiljada (2020.:

RSD 439 hiljada).

19 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Na dan 31. decembar 2021. godine Drustvo na tekué¢em rac¢unu kod Banca Intesa a.d. Beograd

poseduje iznos od RSD 2.987 hiljada (2020.: 1.636 hiljada).

20 Kapital

20.1 Struktura kapitala

Struktura kapitala na dan 31. decembar 2021. godine je sledeca:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Akcijski kapital - obi¢ne akcije 236.976 236.976
Gubitak prethodnog perioda (12.578) (31.937)
Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici 17.017 12.369
Revalorizacione rezerve i nerealizovani gubici (12.464) (4.237)
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 37.669 19.773
Stanje na dan bilansa 266.620 232.944
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20 Kapital (nastavak)
20.1 Struktura kapitala (nastavak)

Drustvo na dan 31. decembar 2021. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo, a vlasnik
100% kapitala je Banca Intesa a.d. Beograd.

Osnovni kapital Drustva je podeljen na 2.000 akcija bez nominalne vrednosti. Svaka akcija daje
pravo na jedan glas u Skupstini DrusStva. Akcije DruStva ne mogu biti predmet javne ponude, niti
se tim akcijama moZe trgovati na organizovanom trzistu.

20.2 Minimalni osnovni kapitala Drustva

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,,Sluzbeni
glasnik RS* br. 61/2020 i 63/2020) Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi minimalni
osnovni kapitala DruStva u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125.000.

Na dan 31. decembar 2021. godine osnovni kapital DruStva iznosi RSD 266.550 hiljada (EUR
2.266 hiljada), Sto je za RSD 251.852 hiljada (EUR 2.141 hiljadu) iznad zakonski propisanog

minimuma od EUR 125.000 u dinarskoj protivvrednosti, $to na dan 31. decembar 2021. godine
iznosi RSD 14.698 hiljada (EUR 125 hiljada).

21 Dugorocna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Rezervisanja za bonuse zaposlenih 145 2.305
Rezervisanja za otpremnine 258 218
Rezervisanja za neiskoriséeni godiSnji odmor 627 1.091
Ukupno 1.030 3.614

22 Finansijske obaveze

Primenom MSFI 16 korisnik lizinga priznaje pravo koris¢enja sredstva i odgovarajucu obavezu za
lizing placanja u bilansu stanja. Drustvo je po ovom osnhovu iskazalo RSD 2.111 hiljada na dan
31.12.2021. od ¢ega RSD 1.296 hiljada po osnovu obaveza za zakup poslovnog prostora prema
Ugovoru koji je sklopljen sa Banca Intesa a.d. Beograd i RSD 815 hiljada po osnovu obaveza za
koriS¢enje sluZzbenog automobila.
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23 Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Ostale obaveze iz poslovanja 733 5.810
Ostale obaveze iz poslovanja Banca Intesa a.d. Beograd 7.130 -
Ukupno 7.863 5.810

Ostale obaveze iz poslovanja Banca Intesa a.d. Beograd se odnose pre svega na Ugovor o
poslovnoj saradnji sa Banca Intesa a.d Beograd po osnovu pruzanja struénih i profesionalnih
usluga koje Banca Intesa a.d. Beograd pruza Drustvu.
24  Ostale obaveze

Ostale obaveze na dan 31.12.2021. godine predstavljaju Obaveze po osnovu zarada i naknada
zarada za bonuse u iznosu od RSD 6.399 hiljada (31.12.2020: RSD 3.525 hiljada).

25 Pasivna vremenska razgranic¢enja

Struktura pasivnih vremenskih razgranicenja:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Unapred obracunati troSkovi revizije 715 1.600
Ostali unapred obracunati trokovi 137 138
Ukupno 852 1.738

26 Porez na dobit

Drustvo je u poslovnoj 2021. godini poslovalo sa dobitkom i na dan 31.12.2021. ima iskazanu
obavezu za porez na dobit u iznosu od RSD 2.312 hiljade.
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27 Povezana pravna lica
Stanje potraZivanja i obaveza DruStva prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar

2021. godine, kao i prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom
perioda 1.1. - 31.12.2021. godine su prikazani kao $to sledi:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.

BILANS STANJA

Banca Intesa a.d. Beograd

Materijalna imovina 1.331 -

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.987 1.636

Finansijske obaveze 1.296 -

Ostale obaveze iz poslovanja 7.130 3.923
01.01. - 01.01. -

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.

BILANS USPEHA

Banca Intesa a.d. Beograd

Transakcioni troskovi (35) (6)

TroSkovi naknada posrednicima (26.050) (8.539)

TroSkovi amortizacije (1.026)

TroSkovi usluga (3.994) (2.583)

TroSkovi platnog prometa (135) (154)

TroSkovi zakupnina (1.140)

Rashodi po osnovu kamata (79) -

Prihodi po osnovu kamata 1 41

Eurizon Capital SGR

TroSkovi usluga (743) (609)

28 Uticaj COVID 19 na poslovanje Drustva

Dana 11.3.2020. godine Svetska zdravstvena organizacija proglasila je pandemiju korona virusa
COVID-19 da bi 15.3.2020. godine bilo uvedeno vanredno stanje na celoj teritoriji Republike
Srbije, sa propisanim merama obavezujuc¢im na teritoriji cele drZave. Ministarstvo zdravlja je
dana 19.3.2020. godine donelo naredbu o proglaSenju epidemije u Srbiji izazvanu korona
virusom.

U toku 2021. godine privredna kretanja su bila iznad ocekivanih i moZe se zakljuciti da su
makroekonomska kretanja bila pod manjim direktnim uticajem krize izazvane pojavom korona
virusa u odnosu na prethodnu godinu.
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U ograni¢avanju efekata realizovanog operativnog rizika, Drustvo donosi odluke da osigura
kontinuitet poslovanja uz maksimalnu posvecenost zdravlju zaposlenih i klijenata. Drustvo je
blagovremeno preduzelo sve aktivnosti kako bi svi zaposleni mogli da rade od kuée (SmartWork),
odnosno ispunilo sve tehnicke preduslove (obezbedivanja hardverskih i softverskih uslova) za
neometan nastavak poslovanja u uslovima vanrednog stanja izazvanog pandemijom COVID-19
virusa. Shodno preduzetim merama, iz perspektive tehnicke operativnosti, u uslovima delimi¢no
ili potpuno ogranicenog kretanja, Rukovodstvo DruStva smatra da ima sve mogucénosti za
nastavak poslovanja.

Drustvo nakon sprovedenih stres testova likvidnosti i promena cena obveznica ispunjava sve
regulatorne i kapitalne zahteve, ¢ak i u slucaju rigoroznih pretpostavki i scenarija, te se moze
zakljuciti da poslovanje Drustva nije ugrozeno.

Rukovodstvo Drustva ocekuje da ce se efekti krize odraziti negativno na bududéi razvoj fondovske
industrije u Srbiji usled poljuljanog poverenja klijenata, sa druge strane uz ponovno osnazivanje
privrede i povoljne makroekonomske pokazatelje mogu se ocekivati ponovna ulaganja ¢lanova.

lako je rukovodstvo Drustva sredinom prosle godine ocekivalo znacajniji negativni uticaj na
poslovanje Drustva, ostvareni poslovni rezultat na kraju 2021. godine je pokazao da je taj uticaj
bio relativno ogranic¢en. Drustvo je 2021. godinu zavrSilo sa istorijski najviSom imovinom pod
upravljanjem, odnosno godi$nim rastom imovine pod upravljanjem od 48%. Dodatno, prosecni
mesecni rast imovine pod upravljanjem u 2021. godini iznosio je oko RSD 506 miliona (rast je
zabeleZen svakog meseca, 0sim u septembru mesecu).

Iz gore navedenog moze se zakljuciti da je COVID 19 imao limitiran uticaj na poslovanje Drustva
tokom 2021 godine.
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29 Lizing u skladu sa IFRS 16

Drustvo ima sklopljene ugovore o zakupu poslovnog prostora i automobila koje koristi za
poslovanije. Ugovor o zakupu poslovnog prostora je zaklju¢en na perod od 5 godina, kao i ugovor
0 zakupu automobila.

Imovina sa pravom koriS¢enja i promene tokom perioda su prikazane u tabeli u nastavku:

U hiljadama RSD

Poslovni

Automobil Ukupno
Nabavna vrednost prostor

Efekat prve primene MSFI 16 - stanje na
01.01.2021 2.357 1.154 3.511

Nove nabavke .
Otudenja - - -

Stanje na 31.12.2021. godine 2357 1.154 3511

Ispravka vrednosti
Stanje na 1.1.2021. godine - - -

Amortizacija za period 1.026 343 1.369
Otudenja - - -
Stanje na 31.12.2021. godine 1.026 343 1.369

Neotpisana vrednost

Na dan 31.12.2021. godine 1331 811 2142

Sledeca tabela prikazuje stanje lizing obaveza i njihovo kretanje tokom perioda:

Na dan 01. januara 2021. godine - efekat prve primene MSFI 16 3.511
Kamata (Napomena 6) 121
Lizing obaveze (1.521)
Stanje lizing obaveze na dan 31. decembra 2021. 2111
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30 Lizing u skladu sa IFRS 16 (nstavak)

Rocna struktura lizing obaveza na dan 31.12.2021. godine data je u nastavku:

Dospece:

-do jedne godine 1.461
-do dve godine 555
-do tri godine 95
Stanje na dan 31. decembra 2021. 2111

U nastavku su iznosi prepoznati u bilansu uspeha Drustva:

2021.
TroSkovi amortizacije imovine sa pravom koriséenja (Napomena 8) 1.369
TroSkovi kamata po osnovi lizing obaveza (Napomena 11) 121
Ukupan iznos na dan 31. decembra 1.490

31 Potencijalne obaveze - Sudski sporovi

Na dan 31. decembar 2021. godine Drustvo ne vodi sudske sporove protiv tre¢ih lica niti se vodi
sudski spor protiv Drustva.

31.1 NeusaglaSene obaveze i potraZivanja

Drustvo na dan 31.12.2021. nema neusaglaSene obaveze i potraZivanja.
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1.  Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Nakon izrazenog pada izazvanog pandemijom korona virusa, svetska privreda u 2021. godini belezi
snazan oporavak. U Srbiji su privredna kretanja bila povoljnija od ocekivanih uz znacajan oporavak
traznje kao i monetarne i fiskalne podsticaje.

Period oporavka ekonomske aktivnosti u Srbiji, nakon $to je u drugom kvartalu 2020. godine BDP
ostvario najostriji pad u protekle dve decenije, nastavljen je tokom 2021. godine premasujudi pretkrizni
nivo ve¢ u prvom kvartalu dok je u drugom kvartalu BDP dostigao nivo od 13,7%. Ovi rezultati su
potpomognuti brzim oporavkom izvozne trainje kao i podsticajnim merama ekonomske politike.
Tokom 2021. godine srpska privreda je ostvarila prose¢ni medugodisnji rast od 7,5% usled otvaranja
privreda, efekata usvojenih monetarnih i fiskalnih mera, kao i ubrzane realizacije infrastrukturnih
projekata dok je negativan uticaj na privredu bio prouzrokovan visSim cenama sirovina i zastojem u
lancima snabdevanja koji su ostavili posledice na preradivacki sektor. Projekcija za narednu godinu se
krece u rasponu od 4% do 5%.

Inflacija je pocela da ubrzava kako u Srbiji tako i na globalnom nivou. Inflatorni pritisci su znacajno
pojacani tokom druge polovine 2021. godine usled ponovnog otvaranja privreda, efekta niske baze,
rasta cena energenata kao i znacajnog poskupljenja u kategoriji hrane. Prisutni su i troSkovni pritisci
nastali kao rezultat zastoja u globalnim lancima snabdevanja, poskupljenja struje za domacinstva i
komunalnih usluga te se od septembra inflacija u Srbiji nalazi znatno iznad gornje granice inflacionog
koridora NBS (3% + 1,5 p.p.). U decembru je zabelezen najveéi medugodisnji rast cena u poslednjih 8
godina (7,9%), dok prose¢an medugodisnji rast potrosackih cena u odnosu na 2020. godinu iznosi 4,1%.
Kako je Narodna Banka Srbije ostala pri stavu da su inflatorni pritisci privremenog karaktera, referentna
kamatna stopa nije menjana tokom 2021. godine (1%) ve¢ se paznja usmerila na ocuvanje politike
stabilnog kursa, kao i na operacije na otvorenom trZiStu uz poveéanje kamatne stope na reverznim
repo aukcijama u okviru nepromenjenog koridora kamatnih stopa. Bazna inflacija je ostala u granicama
cilja pre svega zahvaljujuci odrzavanju kursa dinara na skoro fiksnom nivou. Dodatno, Vlada Republike
Srbije je u cilju suzbijanja rasta stope inflacije donela Odluku o zamrzavanju cena pet osnovnih Zivotnih
namirnica (Secer, brasno T-400, jestivo suncokretovo ulje, svinjski but i dugotrajno mleko sa 2,8%
mlecne masti). Prema projekciji Narodne Banke Srbije medugodisnja inflacija bi trebalo da se vrati u
granice inflacionog korifora sredinom naredne godine, pod uticijam visoke baze iz 2021. godine.

Grafik 1 - Kretanje medugodisnje inflacije i referentne kamatne stope (v %)
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1  Aktivnosti istraZzivanja i razvoja (nastavak)

Narodna Banka Srbije je ve¢im delom 2021. godine vodila stimulativhu monetarnu politiku, zadrZavsi
tokom cele godine referentnu kamatnu stopu na nivou od 1% a kamatne stope na kreditne i depozitne
olaksice na nivou od 1,9% i 0,1%, respektivno, u cilju Sto brZzeg oporavka privredne aktivnosti kao i
ocCuvanja stope zaposlenosti.

Tokom oktobra su preduzeti prvi koraci ka smanjenju ekspanzivne monetarne politike, u vidu ukidanja
aukcija repo kupovine hartija od vrednosti dok je pocelo postepeno povecavanje prosecne stope na
reverznim repo aukcijama i obima viskova likvidnosti koji se na nedelju dana povlace ovim aukcijama.
Prosecna repo stopa je od januara do oktobra iznosila 0,11% dok je u decembru povecana na 0,5%.
Narodna banka Srbije ¢e u narednom periodu zadrzati o¢uvanje cenovne i finansijske stabilnosti u
srednjem roku kao prioritet.

Tokom 2021. godine Narodna banka Srbije je nastavila da primenjuje rezim plivaju¢eg deviznog kursa,
dok su intervencije na deviznom trzistu imale za cilj smanjenje prekomerne oscilacije deviznog kursa
kao i o¢uvanje cenovne i finansijske stabilnosti. Uprkos krizi dinar je ostao stabilan tokom cele 2021.
godine krecudi se na nivou od 117,6 dinara za euro.

Grdfik 2 - Kretanje kursa dinara
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Dinar je tokom prva tri kvartala 2021. godine bio izloZzen snaznim apresijacijskim pritiscima kao
posledica znacajnih priliva stranih direktnih investicija, doznaka i rasta valutno indeksirane aktive
banka. U tom periodu Narodna banka Srbije je intervenisala neto kupovinom 1,1 milijarde evra na
medubankarskom deviznom trzistu. U poslednjem kvartalu 2021. godine javljaju se depresijacijski
pritisci usled vece traZznje za devizama u cilju povecanog uvoza energenata kada je centralna banka
intervenisala na prodajnoj strani. Tokom 2021. godine Narodna banka Srbije je neto kupila 645 miliona
evra u cilju o¢uvanja stabilnosti deviznog trzista. Na kraju 2021. godine bruto devizne rezerve iznose
16,5 milijardi evra.

Usled povoljnijih fiskalnih kretanja od ocekivanih, Vlada je u oktobru usvojila drugi rebalans budzeta
prema kome je fiskalni deficit planiran na nivou od 4,9% BDP-a u odnosu na prethodno odobreni nivo
od 6,9% BDP-a. Na nivou opste drzave u 2021. godini registrovan je deficit od 286,1 milijarde dinara
(4,6% BDP-a).. Prema usvojenom buZetu za 2022. godinu, planiran je deficit u iznosu od 200,2 milijarde
dinara (3% BDP-a) na nivo koji je prethodno dogovoren sa MMF-om. Javni dug je na kraju 2021. godine
dostigao vrednost od 30,1 milijardi evra (56,9% BDP-a) 3,5 milijardi evra viSe u odnosu na 2020. godinu.
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1  Aktivnosti istraZivanja i razvoja (nastavak)

Kako je ekonomija Srbije pokazala vecu otpornost na Sokove izazvane pandemijom virusa u odnosu na
uporedive drZave, uz oCuvanje stabilnosti finansijskog sistema i prognoza vracanja javnih finansija u
stanje ravnoteZe u narednom periodu, kreditne agencije S&P i Fitch su zadrzale kreditni rejting Srbije
na jedan nivo ispod investicionog rejtinga, dok je S&P krajem 2021. godine povecala perspektive za
podizanje rejtinga Srbije sa stabilnih na pozitivne.

Indeks najlikvidnijih akcija Beogradske berze BELEX15 na kraju 2021. godine je iznosio 820,78 indeksnih
poena, $to je za 9,64% vise od njegove vrednosti na kraju 2020. godine. Indeks BELEXline je iznosio
1.711,57 indeksnih poena, Sto je za 9,29% vise od njegove vrednosti na kraju 2020. godine. Ukupan
promet na trZistu je iznosio RSD 41,2 milijardi RSD, $to je za 15,4% niZe u odnosu na prethodnu 2020.
godinu. Ucesée stranih investitora u prometu akcijama je u 2021. godini iznosilo 24,41% (u 2020. godini
je iznosilo 32,42%) dok je ucesce stranih investitora u ukupnom prometu obveznicama iznosilo 9,24%
(u 2020. godini iznosilo 12,48%).

Tokom 2021. godine domaca fondovska industrija, uprkos izazovima sa kojima se suocila tokom
prethodne godine, ali sa kojima se i dalje suocava, ostvarila je rast ukupne imovine pod upravljanjem
od ¢ak 50%, ¢ime je ukupna imovina pod upravljanjem na kraju 2021. godine dostigla istorijski najvisu
vrednost od 659 miliona evra. Na kraju 2021. godine broj Drustava za upravljanje otvorenim
investicionim fondovima sa javhom ponudom ostao je isti u odnosu na prethodnu godinu (5). Broj
otvorenih investicionih fondova koji ukljucuje i Cetiri kojima upravlja DZU Intesa Invest a.d. Beograd
iznosi 19. U periodu od osnivanja u februaru 2018. do kraja 2021. godine, Drustvo je ostvarilo znacajne
rezultate i zauzima drugo najvede trziSno u¢es¢e mereno vrednoscéu imovine pod upravljanjem.

2. Intesa Invest a.d. Beograd drustvo za upravljanje otvorenim investicionim
fondom sa javnom ponudom

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom Intesa Invest a.d. Beograd
(u daljem tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 27. decembra 2017. godine kao
zatvoreno akcionarsko drustvo od strane Banca Intesa a.d. Beograd u skladu sa Zakonom o otvorenim
investicionim fondovima sa javnhom ponudom (,,Sl. glasnik RS“, br. 73/2019), Zakonom o privrednim
drustvima (,,SI. glasnik RS“, br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 — dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018,
91/2019i109/2021) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje otvorenim
investicionim fondom sa javhom ponudom (,Sl. glasnik RS“, br. 61/2020). Novi naziv Drustva je
registrovan u Agenciji za privredne registre dana 05.10.2020. godine resenjem br. BD 70534/2020.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od vrednosti) je
2. februara 2018. godine, na osnovu Re$enja br. 5/0-33-4165/7-17 o davanju dozvole drustvu za
upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje slededih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom,
e osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom, i
e upravljanje privatnim investicionim fondom.

Komisija za hartije od vrednosti je dala prethodnu saglasnost Banca Intesa a.d. Beograd na sticanje
kvalifikovanog uce$¢a u Drustvu i to za 2.000 komada akcija na osnovu kojih stice 100% uceséa u
kapitalu Drustva. Takode, Drustvo je clanica Intesa Sanpaolo bankarske grupe upisane u Registar
bankarskih grupa Banke Italije.
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2 Intesa Invest a.d. Beograd drustvo za upravljanje otvorenim investicionim
fondom sa javhom ponudom (nastavak)

Na dan 31. decembar 2021. godine Drustvo upravlja sa Cetiri otvorena investiciona fonda sa javhom
ponudom (u daljem tekstu: UCITS fondovi):

e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond.

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond Intesa Invest
Comfort Euro UCITS fond je organizovan kao balansirani UCITS fond dana 10. 8. 2018. godine upisom
u Registar investicionih fondova, kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, resenje broj
2/5-152-3731/2-18, ali je Odlukom Nadzornog odbora Drustva za upravljanje od 14. 7. 2020. godine
promenjena vrsta UCITS fonda u prihodni UCITS fond, u skladu s Pravilnikom o otvorenim investicionim
fondovima sa javhom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020 i 63/2020). Na dan 31. decembar
2021. godine ima ukupno 1.562 ¢lana dok je neto imovina ovog UCITS fonda RSD 5.668.449 hiljada.

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je organizovan kao
fond oc€uvanja vrednosti imovine i na dan 31. decembar 2021. godine ima ukupno 2.795 ¢lanova dok
je neto imovina ovog UCITS fonda RSD 9.362.123 hiljade.

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je organizovan kao
fond ocuvanja vrednosti imovine i na dan 31. decembar 2021. godine ima ukupno 757 ¢lanova dok je
neto imovina ovog UCITS fonda RSD 3.537.046 hiljada.

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je organizovan
kao balansirani UCITS fond i na dan 31. decembar 2021. godine ima ukupno 92 ¢lana dok je neto
imovina ovog UCITS fonda RSD 150.610 hiljada.

Drustvo svojim clanovima nudi niz pogodnosti medu kojima se istie profesionalno upravljanje
imovinom fondova kojim upravlja stru¢no lice uz podrsku investicionog komiteta i Eurizon Capital Sgr,
jedne od najvecih svetskih kompanija za upravljanje imovinom.

Posrednik Drustva u prodaji je Banca Intesa a.d. Beograd koja sa svojom razvijenom mreZzom
ekspozitura omogucava ¢lanovima pristupacnost prilikom pristupanja ili istupanja iz fondova, kao i
dostupnost za sve neophodne informacije.
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3 Organizaciona struktura i poslovne aktivnosti

Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla.
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— Odeljenje za Odeljenje za internu
oiﬂsg‘:t'}é?.;a Odeljenje za prodaju ratunovodstvo i kontrolu, rizike i
) poslove podrske kontrolu uskladenosti

Unutrasnja organizacija DrusStva je uredena Odlukom o organizovanju organizacionih celina i
Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova. Pravilnikom su uredena sledeca pitanja:

e Organizacioni delovi Drustva,
e Vrstaistepen strucne spreme, odredene vrste zanimanja, i
e Drugi posebni uslovi za obavljanje poslova u Drustvu.

Odeljenje je organizacioni deo najviSeg hijerarhijskog nivoa u kome su grupisani srodni i funkcionalno
povezani poslovi.

Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova utvrdeno je da se poslovanje Drustva obavlja u 5
odeljenja:

e QOdeljenje za investicije,
e QOdeljenje za prodaju,
e QOdeljenje za raCunovodstvo i poslove podrske,
e QOdeljenje za internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti, i
e QOdeljenje za internu reviziju.
Drustvo na dan 31. decembar 2021. nema registrovane ogranke.
Organi Drustva su Skupstina akcionara, Nadzorni odbor i Direktor Drustva.

Skupstinu Drustva Cini njen osnivac i jedini akcionar Banca Intesa a.d. Beograd.

Nadzorni odbor na dan 31.12.2021. ¢ine:

e Claudio Marco Malinverno Predsednik
e Liuba Samotyeva Clan
e Darko Popovi¢ Clan
e Dorde Stojanovski Clan
e Danilo Mrvaljevi¢ Clan



Intesa Invest a.d. Beograd
GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2021. GODINU

3  Organizaciona struktura i poslovne aktivnosti

Direktor Drustva je Srdan Maleti¢ na Cije imenovanje je Komisija za hartije od vrednosti dala saglasnost
dana 2. februara 2018. godine reSenjem broj 5/0-33-4165/7-17. Direktor ispunjava sve zakonom
propisane uslove, kao i uslove propisane sistematizacijom radnih mesta Drustva za poslove koje obavlja
i za svoj rad odgovara Nadzornom odboru Drustva.

Portfolio menadzZer Drustva je lvan Jovanovic koji je reSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-

27-6016/2-07 od 26. jula 2007. godine dobio licencu za obavljanje poslova portfolio menadzera.
Portfolio menadzZer za svoj rad odgovara Direktoru Drustva.

4 Poslovanje Drustva

4.1. Bilans uspeha

Drustvo je u 2021. godini ostvarilo ukupne prihode u visini od RSD 132.111 hiljada i ukupne rashode
RSD 92.130 hiljada.

Bilans USpehG v hiljadama dinara
2021 2020
Poslov ni prihodi 124.233 77.189
Poslov ni rashodi (90.627) (64.587)
Dobitak iz poslovnih aktivnosti 33.606 12.602

Gubitak iz poslovnih aktivnosti

Finansijski prihodi 7.069 6.929
Finansijski rashodi (182) (34)
Dobitak iz finansijskin aktivnosti 6.887 6.895
Dobitak iz uskladivanja vrednosti - 276
Gubitak iz uskladivanja vrednosti 1.067

Ostali prihodi 555

Rezultat pre oporezivanja 39.981 19.773
Poreski rashod perioda 2312

Neto dobitak 37.669 19.773

Strukturu prihoda Drustva za 2021. godinu cine poslovni prihodi, finansijski prihodi, dobici od
uskladivanja vrednosti i ostali prihodi:
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Prihodi Drustva u hiliadama dinara
2021 2020
Prihodi po osnovu upravljanja fondovima 124.233 77.189
Finansijski prinodi 7.069 6.929
Dobitak iz uskladivanja vrednosti 254
Ostali prihodi 555 276
Ukupno prihodi 132.111 84.394

Najvecée ucesce u strukturi prihoda su zauzeli prihodi po osnovu upravljanja fondovima. Drustvo je
uspelo da ostvari 24,16% trziSnog uceséa na dan 31.12.2021. i zauzme drugo mesto na trZiStu mereno
imovinom pod upravljanjem. Znacajan rast imovine pod upravljanjem u sva Cetiri fonda kojima Drustvo
upravlja (EUR 51,6 miliona viSe u odnosu na 31.12.2020.) doprineo je povecanju uceséa poslovnih
prihoda u ukupnoj strukturi prihoda koje je Drustvo ostvarilo u 2021. godini.

Finansijski prihodi se vecinski sastoje iz prihoda od kupona tri obveznice Ministarstva finansija
Republike Srbije koje se nalaze u vlasnistvu Drustva (RSD 5.340 hiljada), dok ostatak cine prihodi od
kamata na orocene depozite.

Struktura rashoda Drustva za 2021. godinu izgleda ovako:

Rashodi Drustva u hiljiadama dinara
2021 2020

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti (27.771) (8.59¢6)
Troskovizarada, naknada zarada i ostali licni rashodi (40.645) (33.334)
Troskovi amortizacije (5.311) (2.366)
Troskovirezervisanja (40) (483)
Ostali poslovni rashodi (16.860) (19.808)
Finansijski rashodi (182) (34)
Gubitak iz uskladivanja vrednosti (1.321)

Ukupno Rashodi (92.130) (64.621)

U okviru rashoda po obavljanju delatnosti najveci deo se odnosi na troskove naknada posrednicima za
usluge posredovanja od strane Banca Intesa a.d. Beograd Drustvu (RSD 26.055 hiljada).

Znacajni izdaci za Drustvo su bili i troskovi usluga, a medu njima troskovi odrZavanja softvera i
Bloomberg terminala, troskovi usluga Banca Intesa a.d. Beograd po osnovu Ugovora o poslovnoj
saradnji kao i troskovi Stampanja materijala.
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4.2. Bilans stanja

Na dan 31. decembar 2021. godine bilans stanja prikazuje pregled sredstava, obaveza i kapitala
Drustva. Iznos aktive i pasive na kraju poslovne godine je RSD 287.187 hiljada.

U strukturi aktive je najvece ucesce finansijske imovine koja se sastoji iz tri obveznice Ministarstva
finansija Republike Srbije koje je Drustvo kupilo 8. maja 2018. godine, 15. maja 2018. godine i 18.
novembra 2021. godine.

u hiljadama dinara

31.12.21 31.12.20
Nematerijalna imovina 17.991 14.889
Materijalna imovina 2.142 -
Finansijska imovina 250.331 221.625
Potrazivanja 12.683 8.454
Aktivna vremenska razgranicenja 1.053 754
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.987 1.636
Ukupna aktiva 287.187 247.358

Nematerijalna i materijalna imovina su iskazane po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti.

Pocdetno priznavanje nematerijalne i materijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kostanja. Nabavnu vrednost Cini fakturna vrednost nabavljenog sredstva uvecana za sve zavisne
troskove nabavke i sve troskove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti.

Amortizacija se obra¢unava na nabavnu vrednost nematerijalne i materijalne imovine po odbitku
procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriséenja, po proporcionalnom
metodu, primenom stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje vrednosti u toku njihovog
korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalne i materijalne imovine vrsi se od pocetka
narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u upotrebu.

Nematerijalnu imovinu Drustva Cine softver i licenca. Tokom 2021. godine vrSena su nadogradivanja
softvera u iznosu od RSD 7.044 hiljade, ispravke vrednosti (amortizacija) je iznosila RSD 3.942 hiljade,
dok sadasnja vrednost na dan 31. decembar 2021. iznosi RSD 17.991 hiljadu.

Primenom MSFI 16 standarda, pod materijalnom imovinom se obuhvata poslovni prostor i sluzbeni
automobil koje Drustvo upotrebljava kao korisnik lizing ugovora. Materijalna imovina uzeta u lizing po
osnovu Ugovora o zakupu koje Drustvo ima sa Banca Intesa ad Beograd na dan 31.12.2021. godine
iznosi RSD 1.331 hiljadu dok materijalna imovina uzeta u lizing po osnovu sluzbenog automobila na
dan 31.12.2021. godine iznosi RSD 811 hiljada.
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4 Poslovanje Drustva (nastavak)

4.2. Bilans stanja (nastavak)

U hiljiadama dinara

Nabavna vrednost

Efekat prve primene MSFI 16 - stanje na 01.01.2021 3.511
Nove nabavke

Otudenja

Stanje na 31.12.2021. godine 3.511
Ispravka vrednosti

Stanje na 1.1.2021. godine

Amortizacija za period 1.369
Otudenja

Stanje na 31.12.2021. godine 1.369
Neotpisana vrednost

Na dan 31.12.2021. godine 2.142

Finansijska imovina se sastoji iz hartija od vrednosti i depozita:

U hiljiadama dinara

31.12.21 31.12.20
Hartije od vrednosti 175,897 151,625
Depoziti 74,434 70,000
Ukupno finansijska imovina 250,331 221,625

Hartije od vrednosti Cine tri obveznice Ministarstva finansija Republike Srbije u iznosu od RSD 153.241
hiljade i plasman u investicione jedinice UCITS fonda Intesa Invest Cash Dinar u iznosu od RSD 22.656

hiljada.

Depoziti u iznosu od RSD 74.434 hiljade predstavljaju kratkoro¢no deponovana sredstva kod OTP
Banke Srbija a.d. Novi Sad, Sberbank Srbija a.d. Beograd i Erste Banke a.d. Novi Sad.

Drustvo je inicijalno primenilo IFRS 9 na dan 01.01.2021. godine ¢ime eliminiSe postojece kategorije po
MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje” i to finansijska sredstva koja se drze do

dospeda, krediti i potraZivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju:

Neto knjigovodstvena vrednost

U hijadama dinara

Pozicija MRS 39 Klasifikacija Neto Neto Ocekivani kreditni
Portfolio Metod MSFI 9 vrednost vrednost  gubici v skladu sa
merenja MRS 39 - MSFI 39 - MSFI 9
31.12.2020. 1.1.2021.
Gotovina i Kreditii Amortizovana  Amortizovana 1.636 1.636 -
gotovinski potrazivanja  vrednost vrednost
ekvivalenti
Deporziti Krediti i Amortizovana  Amortizovana 70.000 69.839 161
potrazivanja  vrednost vrednost
Ostali finansijski Finansijska FVOCI FVOCI 151.625 151.372 253
plasmani sredstva
raspoloziva
za prodaju
Ostala sredstva Kreditii Amortizovana  Amortizovana 8.202 8.202 0
pofrazivanja  vrednost vrednost
Ukupno finansijska 231.463 231.049 414

sredstva



4
4.2.

Ispravka vrednosti

Bilans stanja (nastavak)

Poslovanje Drustva (nastavak)

Intesa Invest a.d. Beograd
GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2021. GODINU

U hijadama dinara

Pozicija Metod Metod MRS 39 MSFI 9 pocetno  Efekat prelaska na
merenja MRS  merenja MSFI krajnje stanje ispravke koncept
39 9 stanje 1.1.2021. ocekivanih
ispravke gubitaka
31.12.2020.
Gotovina i gotovinski Amortizovana  Amortizovana - - -
ekvivalenti vrednost vrednost
Depoziti Amortizovana  Amortizovana - 161 161
vrednost vrednost
Ostali finansijski plasmani FVOCI FVOCI - 253 253
Ostala sredstva Amortizovana  Amortizovana - - -
vrednost vrednost
Ukupno finansijska sredstva - 414 414

PotrazZivanja se sastoje iz potraZivanja po osnovu naknade za upravljanje (RSD 12.486 hiljada),
potraZivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica (RSD 193 hiljade) kao i
ostalih potrazivanja (RSD 4 hiljade).

Na dan 31. decembar 2021. godine Drustvo na tekué¢em racunu kod Banca Intesa a.d. Beograd
poseduje iznos od RSD 2.987 hiljada.

Aktivna vremenska razgranicenja se sastoje od unapred plaéenih troSkova i iznose RSD 1.053 hiljade.

Na dan 31. decembar 2021. godine struktura pasive Drustva se sastojala iz kapitala, dugoroc¢nih
rezervisanja, obaveza, pasivnih vremenskih razgranicenja i tekuée poreske obaveze:

u hiliadama dinara

31.12.21 31.12.20
Dugorocna rezervisanja 1.030 3.614
Finansijske obaveze 2111 -
Obaveze iz poslovanja 7.863 5.810
Ostale obaveze 6.399 3.252
Pasivna vremenska razgranicenja 852 1.738
Tekuce poreske obaveze 2312 -
Kapital 266.620 232.944
Ukupna pasiva 287.187 247.358

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve i nerealizovani dobitak i gubitak,
gubitak prethodnih godina kao i nerasporedeni dobitak tekuée godine. Drustvo na dan 31. decembar
2021. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo, kod koga je Banca Intesa a.d. Beograd vlasnik
100% kapitala. Ukupan upisani i u novcu uplaéeni osnovni kapital Drustva iznosi 2 miliona EUR, u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS za EUR na dan uplate. Osnovni kapital Drustva je
podeljen na 2.000 akcija bez nominalne vrednosti.
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4 Poslovanje Drustva (nastavak)

4.2. Bilans stanja (nastavak)

Nerasporedeni dobitak tekuée godine na dan 31. decembar 2021. godine iznosi RSD 37.669 hiljada.
Struktura kapitala Drustva na dan 31. decembar 2021. godine:

U hiljiadama dinara

31.12.21 31.12.20
Akcijski kapital - obi¢ne akcije 236.976 236.976
Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici 4.553 8.132
Gubitak prethodnih godina (12.578) (31.937)
Nerasporedeni dobitak tekuc¢e godine 37.669 19.773
Stanje na dan bilansa 266.620 232.944

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,Sluzbeni glasnik
RS“ br.61/2020i63/2020) Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi minimalni osnovni kapitala
Drustva u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125.000:

Na dan 31. decembar 2021. godine osnovni kapital Drustva iznosi RSD 266.620 hiljada (EUR 2.267
hiljada), Sto je za RSD 251.852 hiljada (EUR 2.142 hiljade) iznad zakonski propisanog minimuma od EUR
125.000 u dinarskoj protivvrednosti, Sto na dan 31. decembar 2021. godine iznosi RSD 14.698 hiljada
(EUR 125 hiljada).

U toku poslovne 2021. godine nije bilo otkupa sopstvenih akcija.

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za bonuse zaposlenih u iznosu od RSD 145 hiljada, dok
je Drustvo na dan 31. decembar 2021. godine izvrsilo i rezervisanje za otpremnine u iznosu od RSD 258
hiljada kao i za neiskoris¢ene dane godisnjih odmora zaposlenih u iznosu od RSD 627 hiljada.
Rezervisanja za otpremnine i neiskoris¢ene dane godisnjih odmora zaposlenih su formirana na osnovu
aktuarskog obracuna.

Primenom MSFI 16 korisnik lizinga priznaje pravo koris¢enja sredstva i odgovarajuc¢u obavezu za lizing
plac¢anja u bilansu stanja. Drustvo je po ovom osnovu iskazalo RSD 2.111 hiljada na dan 31.12.2021. od
Cega RSD 1.296 hiljada po osnovu obaveza za zakup poslovnog prostora prema Ugovoru koji je
sklopljen sa Banca Intesa a.d. Beograd i RSD 815 hiljada po osnovu obaveza za koriséenje sluzbenog
automobila.

Obaveze iz poslovanja imaju sledecu strakturu:

u hiljadama dinara

31.12.21 31.12.20
Ostale obaveze iz poslovanja 733 5.810
Ostale obaveze iz poslovanja - Banca Intesa a.d. Beograd 7.130
Ukupno obaveze iz poslovanja 7.863 5.810

Ostale obaveze iz poslovanja Banca Intesa a.d. Beograd se odnose pre svega na Ugovor o poslovnoj
saradnji sa Banca Intesa a.d Beograd po osnovu pruzanja strucnih i profesionalnih usluga koje Banca
Intesa a.d. Beograd pruza Drustvu.

Ostale obaveze na dan 31.12.2021. godine predstavljaju Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
za bonuse u iznosu od RSD 6.399 hiljada
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4 Poslovanje Drustva (nastavak)

4.2. Bilans stanja (nastavak)
Pasivna vremenska ogranic¢enja se odnose na sledece iznose:

u hiljiadama dinara

31.12.21 31.12.20
Unapred obracunati troskovirevizie 715 1.600
Ostali unapred obracunati troskovi 137 138
Ukupno pasivna vremenska razgranicenja 852 1.738

4.3. Pokazatelji poslovanja Drustva

Likvidnost

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemoguénost Drustva da izvrsi plac¢anje dospelih
obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva, odnosno oteZanog pretvaranja imovine u likvidna

sredstva.

PotraZzivanja + Kratkoroc¢ni

. . L . Obrtna RSD 113.812
Racio finansijski plasmani + imovina hiliada
tekuce = Gotovina = = ) = 911%
likvidnosti . Kratkoroc¢ne RSD 12.487
Kratkoro¢ne obaveze -
obaveze hiljada

Stavljanjem u odnos obrtne imovine kojom Drustvo raspolaze naspram kratkoroc¢nih obaveza Drustva
moze se zakljuditi da su kratkoroéne obaveze u potpunosti pokrivene obrtnom imovinom, kao i da je
Drustvo visoko likvidno.

Racio ubrzane Gotovina B RSD 2.987 hiljada - 23929%
likvidnosti " Kratkoro¢ne obaveze RSD 12.487 hiljada - 17

Racio ubrzane likvidnosti pokazuje da su kratkoro¢ne obaveze Drustva pokrivene gotovinom kojom
Drustvo raspolaze u procentu od 23,92%.

Solventnost

Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u dugom roku.

Sve obaveze Drustva prema dobavljac¢ima su viSestruko pokrivene kratkorocnim potrazivanjima koja
su u potpunosti naplativa u roku kraéem od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.
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4 Poslovanje Drustva (nastavak)
4.3. Pokazatelji poslovanja Drustva (nastavak)
Produktivnost

Produktivnost zaposlenih u Drustvu mereno prihodom od upravljanja fondovima je na kraju 2021.
Iznosila:

. Prihodi od upravljanja RSD 124.233 hiljade RSD 10.352,7
Produktivnost = - . = = -
Broj zaposlenih 12 hiljada

Drustvo je ostvarilo zadovoljavajuci nivo produktivnosti u odnosu na zaposlene.
Ekonomicnost

Drustvo je na dan 31. decembar 2021. godine ostvarilo ukupne prihode od RSD 132.111 hiljada, dok su
ukupni rashodi iznosili RSD 92.130 hiljadu sto je rezultiralo neto dobitkom pre oporezivanja od RSD
39.981 hiljadu i posle oporezivanja RSD 37.669 hiljada.

Drustvo je ostvarilo dobitak u segmentu poslovne aktivnosti u iznosu od RSD 33.606 hiljade kao i u
segmentu Finansijskih aktivnosti u iznosu od RSD 6.887 hiljada.

Racio ukupne _ Ukupni prihodi _ RSD 132.111 hiljada - 143 40%
ekonomiénosti Ukupni rashodi - RSD 92.130 hiljada B R

5 Poslovanje investicionih fondova
Drustvo na dan 31. decembar 2021. godine upravlja sa Cetiri UCITS fonda:

e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond.

5.1 Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond
Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je osnovan 10.

avgusta 2018. godine i na dan 31. decembar 2021. godine UCITS fond je raspolagao neto imovinom od
RSD 5.668.449 hiljada.
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5 Poslovanje investicionih fondova (nastavak)
5.1 Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond (nastavak)
U nastavku je bilans uspeha UCITS fonda Intesa Invest Comfort Euro:

Bilans uspeha

Intesa Invest a.d. Beograd
GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2021. GODINU

U hiljiadama dinara

Intesa Invest Comfort Euro 2021 2020
Poslov ni prihodi 90.222 55.498
Poslov ni rashodi (43.948) (33.035)
Ukupni realizov ani gubitak (7.920) (34.696)
Ukupni realizovani dobitak 31.420 81.516
Nerealizovani dobitak 648.501 1.053.258
Nerealizov ani gubitak (691.712) (1.061.767)
Ukupni nerealizov ani gubitak (43.211) (8.509)
Ukupni nerealizov ani dobitak
Smanjenje neto imovine fonda
Povecanje neto imovine fonda 26.543 60.774

Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 26.543 hiljade, Sto je rezultat
ukupnog realizovanog dobitka u iznosu od RSD 69.754 hiljade kao i ukupnog nerealizovanog gubitka u

iznosu od RSD 43.211 hiljada.
Struktura prihoda UCITS fonda je sledeca:

Prihodi

U hiljiadama dinara

Intesa Invest Comfort Euro 2021 2020
Prihodi od kamata 42.948 30.822
Prihodi od dividendi 47.274 24.676
Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 31.386 81.405
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 34 m
Nerealizov ani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 627.665 1.015.222
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 20.836 38.036
Ukupno prihodi 770.143 1.190.272

Intesa Invest Comfort Euro je najvece prihode ostvario po osnovu nerealizovanih dobitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 627.665 hiljade). Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
(knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednoséu. Odstupanja koja se tom
prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po

osnovu hartija od vrednosti.
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5 Poslovanje investicionih fondova (nastavak)
5.1 Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond (nastavak)

Struktura rashoda UCITS fonda je slededa:

Rashodi u hiljiadama dinara

Intesa Invest Comfort Euro 2021 2020
Naknada Drustvu za upravljanje (38.757) (28.490)
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti (486) (975)
Rashodi po osnovu kamata - (45)
TroSkovi depozitara i banke (4.243) (3.503)
Ostali poslov ni rashodi (482) (22)
Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (7.834) (34.481)
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (88) (215)
Nerealizov ani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (670.990) (1.023.358)
Nerealizov ani gubitak po osnovu kursnih razlika (20.722) (38.409)
Ukupno rashodi (743.600) (1.129.498)

Intesa Invest Comfort Euro je najveée rashode ostvario po osnovu nerealizovanih gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 670.990 hiljada) koja predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po
trzisnoj (fer) vrednosti.

Izvestaj o promenama na neto imovini

U CITS fO ndo u hiliadama dinara
Intesa Invest Comfort Euro 31.12.21 31.12.20
Neto imovina na pocetku perioda 4.279.422 3.841.223
Ukupna povecanja neto imovine 2.665.467 2.487.314
Povecanja po osnovu readlizovanih dobitaka 121.642 137.014
Povecanja po osnovu nereo!lzovon!h dobitaka od ulaganja u hartije 627.665 1.053.258
od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 1.895.324 1.297.042
Povecanja po osnovu neredlizovanih dobitaka od kursnih razlika 20.836 -
Ukupna smanjenja neto imovine (1.276.440) (2.049.114)
Smanjenja po osnov u realizovanih gubitaka (51.888) (67.731)
Smonjenjg PO osnovu nergohzovgmh gubitaka od ulaganja u hartije od (670.990) (1.061.767)
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (532.840) (919.616)
Smanjenja po osnovu nerealizov anih gubitaka od kursnih razlika (20.722)
Neto imovina na kraju perioda 5.668.449 4.279.422
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5 Poslovanje investicionih fondova (nastavak)
5.1 Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond (nastavak)

Intesa Invest Comfort Euro fond je stekao licencu za rad upistom u registar investicionih fondova dana
10. avgusta 2018. godine. U toku izvestajnog perioda ostvareno je povecdanje neto imovine Intesa
Invest Comfort Euro UCITS fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 121.642 hiljada, po osnovu
nerealizovanih dobitaka od ulaganja u finansijske instrumente od RSD 627.665 hiljada, po osnhovu
prodaje investicionih jedinica u iznosu od RSD 1.895.324 hiljade i po osnovu nerealizovanih dobitaka
od kursnih razlika RSD 20.836 hiljada, sto daje ukupno poveéanje neto imovine od RSD 2.665.467
hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Comfort Euro UCITS fonda je smanjena po osnovu
realizovanih gubitaka za RSD 51.888 hiljada, po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u
finansijske instrumente od RSD 670.990 hiljada, po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD
532.840 hiljada i po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika RSD 20.722 hiljade, $to ukupno
iznosi RSD 1.276.440 hiljada smanjenja neto imovine UCITS fonda.

Neto imovina UCITS fonda na dan 31. decembar 2021. godine iznosi RSD 5.668.449 hiljada dok je broj
¢lanova 1.562 od kojih su 1.558 ¢lanova fizicka lica, 3 ¢lana pravna lica i 1 ¢lan otvoreni investicioni
fond.

U skladu sa ¢lanovima 65-73. Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
(,,Sluzbeni glasnik RS br. 61/2020 i 63/2020) Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa

Invest ad Beograd objavljuje stope prinosa UCITS fonda Intesa Invest Comfort Euro:

Datum

Naziv UCITS fonda . . Stopa prinosa (u RSD)
organizovanja

Godisnja . Od pocetka
Za period od 5 .
Intesa Invest 31.12.2020. - odina poslovanja do
Comfort Euro 10.08.2018. 31.12.2021. g 31.12.2021.
0,53% - 1,69%

5.2. Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je osnovan 5.
oktobra 2018. godine i na dan 31. decembar 2021. godine UCITS fond je raspolagao imovinom od RSD
9.362.123 hiljade.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Cash
Dinar:
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5 Poslovanje investicionih fondova (nastavak)

5.2. Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond (nastavak)

Bilans Uspeha u hiliadama dinara

Intesa Invest Cash Dinar 2021 2020
Poslovni prihodi 190.375 168.840
Poslovnirashodi (82.416) (50.292)
Ukupni realizovani dobitak 107.959 118.548
Povecanje neto imovine fonda 107.959 118.548

Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 107.959 hiljada kao rezultat
vecih prihoda od rashoda tokom 2021. godine.

Celokupni prihodi Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda u iznosu od RSD 190.375 hiljada predstavljaju
poslovne prihode — prihode od kamata na orocene depozite, depozite po videnju i obveznica.

Struktura rashoda je sledeca:

Rashodi U hiljiadama dinara

Intesa Invest Cash Dinar 2021 2020
Naknada Drustvu za upravljanje (77.028) (46.791)
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti (22) (6)
Rashodi po osnovu kamata - (161)
Troskovi depozitara i banke (4.814) (3.248)
Ostali poslovni rashodi (552) (88)
Ukupno rashodi (82.416) (50.292)

Najvedi rashodi Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda u iznosu od RSD 77.028 hiljade se odnose na
naknadu za uslugu koje Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja
imovinom UCITS fonda i obracunava se u procentu od 0,8% godisSnje od 01.04.2019. godine, na
vrednost imovine UCITS fonda.

Izvestaj o promenama na neto imovini

U CITS fondq U hiliadama dinara

Intesa Invest Cash Dinar 31.12.21 31.12.20
Neto imovina na pocetku perioda 8.365.430 4.558.203
Ukupna povecanja neto imovine 9.714.250 7.989.003
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 190.375 168.840
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 9.523.874 7.820.163
Povecanja po osnovu nerealizov anih dobitaka od kursnih razlika 1 -
Ukupna smanjenja neto imovine (8.717.557) (4.181.77¢)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (82.416) (50.292)
Smanjenja po osnovu otkupa inv esticionih jedinica (8.635.140) (4.131.484)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika Q)
Neto imovina na kraju perioda 9.362.123 8.365.430
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5 Poslovanje investicionih fondova (nastavak)

5.2. Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond (nastavak)

Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova
dana 5. oktobar 2018. godine. U toku izvestajnog perioda ostvareno je povecanje neto imovine UCITS
fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 190.375 hiljada i po osnovu prodaje investicionih
jedinica u iznosu od RSD 9.523.874 hiljade, Sto daje ukupno poveéanje neto imovine UCITS fonda od
RSD 9.714.250 hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 82.416 hiljade i po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD 8.635.140 hiljada, sto
predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 8.717.557 hiljada.

Neto imovina Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda na dan 31. decembar 2021. godine iznosi RSD
9.362.123 hiljade, dok je broj ¢lanova 2.795. Struktura ¢lanova fonda je sledeca:

Fizicka lica 2.050
Pravna lica 743
Otvoreni investicionih fond 2
Ukupno 31.12.2021. 2.795

U skladu sa ¢lanovima 65-73. Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
(,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020 i 63/2020), Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom
sa javnom ponudom Intesa Invest ad Beograd objavljuje stope prinosa UCITS fonda Intesa Invest Cash
Dinar:

Naziv UCITS Datum Stopa prinosa (u RSD)

fonda organizovanja

Godisnja . Od pocetka
Za period od 5 .
Intesa Invest Cash 31.12.2020. - odina pOSlOVana do
Dinar 05.10.2018. 31.12.2021. & 31.12.2021.
1,13% - 2,14%

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je osnovan 19.
januara 2021. godine i na dan 31. decembar 2021. godine UCITS fond je raspolagao imovinom od RSD
3.537.046 hiljada.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Cash
Euro:

Bilans uspeha u hiljadama dinara

Intesa Invest Cash Euro 2021
Poslov ni prinodi 13.536
Poslov ni rashodi (8.333)
Realizov ani dobitak 3
Ukupni realizovani dobitak 5.206
Ukupni nerealizov ani dobitak 260
Povecanje neto imovine fonda 5.466
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5 Poslovanje investicionih fondova (nastavak)
5.3. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond
Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 5.466 hiljada kao rezultat vecih

prihoda od rashoda tokom 2021. godine.

Celokupni prihodi Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda u iznosu od RSD 13.536 hiljada predstavljaju
poslovne prihode — prihode od kamata na orocene depozite i depozite po videnju.

Struktura rashoda je sledeca:

Rashodi u hiljadama dinara

Intesa Invest Cash Euro 2021
Naknada Drustvu za upravljanje (7.126)
TroSkovi depozitara i banke (1.202)
Ostali poslovni rashodi (5)
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (6.839)
Ukupno rashodi (15.172)

Najvedi rashodi Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda u iznosu od RSD 7.126 hiljada se odnose na
naknadu za uslugu koje Intesa Invest Cash Euro UCITS fond plada Drustvu po osnovu upravljanja
imovinom UCITS fonda i obracunava se u procentu od 0,4% godisSnje od 19.01.2021. godine, na
vrednost imovine UCITS fonda.

Izvestaj o promenama na neto imovini

U CITS fondd u hiliadama dinara
Intesa Invest Cash Euro 31.12.21
Neto imovina na pocetku perioda 0
Ukupna povecanja neto imovine 4.285.059
Povecanja po osnovu redlizovanih dobitaka 13.539
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 4.264.421
Povecanja po osnovu nereadlizovanih dobitaka od ulaganja u hartije
- . . 7.099
od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Ukupna smanjenja neto imovine (748.013)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (8.333)
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (732.841)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartija od
: : . (6.839)
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Neto imovina na kraju perioda 3.537.044

Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova
dana 19. januara 2021. godine. U toku izvesStajnog perioda ostvareno je poveéanje neto imovine
UCITS fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 13.539 hiljada, po osnovu prodaje investicionih
jedinica u iznosu od RSD 4.264.421 hiljadu i po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u HOV po
fer vrednosti kroz bilans uspeha RSD 7.099 hiljada, Sto daje ukupno povecanje neto imovine UCITS
fonda od RSD 4.285.059 hiljada.
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5 Poslovanje investicionih fondova (nastavak)
5.3. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond (nastavak)

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 8.333 hiljade, po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD 732.841 hiljadu i po
osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha RSD 6.839
hiljada, Sto predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 748.013 hiljada.

Neto imovina Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda na dan 31. decembar 2021. godine iznosi RSD
3.537.046 hiljada, dok je broj ¢lanova 757. Strukturu ¢lanova fonda Cine 726 fizickih lica i 31 pravno
lice.

S obzirom da je Fond osnovan 19. januara 2021. godine, prinos Fonda se u prvoj godini poslovanja ne
objavljuje u skladu sa ¢lanom 71 Pravilnika.

5.4. Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond
Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je osnovan 30.

avgusta 2021. godine i na dan 31. decembar 2021. godine UCITS fond je raspolagao imovinom od RSD
150.610 hiljada.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom Intesa Invest Flexible
Euro:

Bilans uspeha u hiliadama dinara

Intesa Invest Flexible Euro 2021
Poslovni prihodi 353
Poslovni rashodi (855)
Realizovani dobitak 236
Realizov ani gubitak (791)
Nerealizovani dobitak 17.057
Nerealizov ani gubitak (15.012)
Povecanje neto imovine fonda 988

Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 988 hiljada kao rezultat vecih
prihoda od rashoda tokom 2021. godine.

Struktura prihoda izgleda ovako:

Prihodi u hiljiadama dinara

Intesa Invest Flexible Euro 2021
Prihodi od kamata 30
Prihodi od dividendi 323
Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 233
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 3
Nerealizov ani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 16.818
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 239
Ukupno prihodi 17.646
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5 Poslovanje investicionih fondova (nastavak)

5.4. Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond (nastavak)

Intesa Invest Flexible Euro je najvece prihode ostvario po osnovu nerealizovanih dobitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 16.818 hiljade). Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
(knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednoséu. Odstupanja koja se tom
prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po

osnovu hartija od vrednosti.

Struktura rashoda je sledeca:

Rashodi u hiljadama dinara

Intesa Invest Flexible Euro 2021
Naknada Drustvu za upravljanje (574)
TroSkovi kupovine i prodaje (243)
TroSkovi depozitara i banke (36)
Ostali poslovni rashodi (2)
Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (791)
Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (14.868)
Nerealizov ani gubitak po osnovu kursnih razlika (144)
Ukupno rashodi (16.658)

Intesa Invest Flexible Euro je najveée rashode ostvario po osnovu nerealizovanih gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 14.868 hiljada) koja predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po trZisnoj

(fer) vrednosti.

Izvestaj o promenama na neto imovini
UCITS fonda

u hiliadama dinara

Intesa Invest Flexible Euro 31.12.21
Neto imovina na pocetku perioda 0
Ukupna povecanja neto imovine 167.268
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 589
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 149.622
Povecanja po osnovu neredlizovanih dobitaka od ulaganja u hartije

. . . 16.818

od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans usoeha
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika 239
Ukupna smanjenja neto imovine (16.658)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (1.646)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika (144)
Smanjenja po osnovu nerealizov anih gubitaka od ulaganja u hartija od

) ) ) (14.868)
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans usoeha
Neto imovina na kraju perioda 150.610
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5 Poslovanje investicionih fondova (nastavak)
5.4. Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond (nastavak)

Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova
dana 30. avgusta 2021. godine. U toku izvestajnog perioda ostvareno je povecéanje neto imovine UCITS
fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 589 hiljada, po osnovu prodaje investicionih jedinica u
iznosu od RSD 149.622 hiljadu, po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha RSD 16.818 hiljada i po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika RSD 239
hiljada, Sto daje ukupno povecanje neto imovine UCITS fonda od RSD 167.268 hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda je smanjena po osnhovu
realizovanih gubitaka za RSD 1.646 hiljada, po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika za
RSD 144 hiljade i po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans
uspeha RSD 14.868 hiljada, sto predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD
16.658 hiljada.

Neto imovina Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda na dan 31. decembar 2021. godine iznosi RSD
150.610 hiljada, dok je broj ¢lanova 92. Strukturu ¢lanova fonda cCine iskljucivo fizicka lica.

S obzirom da je Fond osnovan 30. avgusta 2021. godine, prinos Fonda se u prvoj godini poslovanja ne
objavljuje u skladu sa ¢lanom 71 Pravilnika.

6  Sistem upravljanja rizicima

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a
narocito:

e TrziSnim rizikom,

e Operativnim rizikom,

e Rizikom likvidnosti,

e Rizikom uskladenosti poslovanja sa propisima, i
e Kreditnim rizikom.

6.1. TrZiSni rizici

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva
zbog promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena kamatnih stopa, valutni rizik, kao i rizik
promena u cenama hartija od vrednosti.

Kontinuiranim praéenjem trzisnih kretanja i prognoza i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje

¢e se ulagati imovina DrusStva, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom. Drustvo se
od trziSnog rizika takode Stiti diversifikacijom portfolija.
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6  Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
6.1. TrziSni rizici (nastavak)
6.1.1. Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na finansijski rezultat i
kapital Drustva do kojih moze dodi zbog promene tj. pada cena hartija od vrednosti.

U toku poslovanja Drustva, imovina u vrednosti zakonom propisanog minimalnog iznosa osnovnog
kapitala (EUR 125.000,00) se mozZe drzati u gotovini i gotovinskim ekvivalentima, depozitima i
hartijama od vrednosti sa rokom dospeca do jedne godine, Ciji je izdavalac Republika Srbija ili Narodna
banka Srbije. Drustvo i sa njim povezano lice moZe sticati investicione jedinice UCITS fonda kojim

upravlja najvise do 20% neto vrednosti imovine UCITS fonda.

Analiza osetljivosti na promene cena hartija od vrednosti prati se kroz efekte pretpostavljenog
povecanija trziSne kamatne stope od 100 b.p. i 200 b.p. na imovinu Drustva plasiranu u duznicke hartije
od vrednosti:

u hiliadama dinara
Efekat promene Efekat promene

Valuta imovine kamatne stope  kamatine stope
100 b.p. 200 b.p.
RSD (4.574) (8.906)
EUR
Ukupan efekat (4.574) (8.906)

6.1.2. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine Drustva koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Drustvo ¢e deo imovine ulagati u finansijske instrumente denominovane u
dinarima, tako da imovina Drustva nece biti izloZzena valutnom riziku.

Drustvo na dan 31. decembar 2021. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti i nije
izloZzeno valutnom riziku po tom osnovu.

6.1.3. Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Drustva promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija
od vrednosti po dospeéu ne¢e moci da budu investirana po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Drustva na promene kamatnih
stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Deo imovine Drustva investiran je u duznicke
hartije od vrednosti domacih izdavalaca koje su izloZene kamatnom riziku s obzirom na to da kretanje
kamatnih stopa odlucujuce uti¢e na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena
duznic¢ke hartije od vrednosti obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je
uloZzena u depozite kod banaka delimi¢no je podloZna ovoj vrsti rizika, s obzirom da prosecan
ponderisani rok dospeca svih orocenih depozita iznosi 185 dana. Svi depoziti dospevaju u 2022. godini.
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6  Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
6.1. TrZisni rizici (nastavak)
6.1.3. Rizik promena kamatnih stopa (nastavak)

Struktura ukupnog portfolija Drustva prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31. decembar 2021.
godine moze se predstaviti kao Sto sledi:

Varijabilna Fiksna Nekama- Ukupno
kamatna kamatna tonosno
stopa stopa

Nematerijalna imovina - - 17.991 17.991
Materijalna imovina - 2.142 - 2.142
Hartije od vrednosti po fer - 153.241 - 153.241
vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI)
Hartije od vrednosti po fer 22.656 - - 22.656
vrednosti kroz bilans uspeha
Depoziti 74.434 74.434
PotraZivanja - - 12.683 12.683
Akfivha vremenska razgrani¢enja - - 1.053 1.053
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 2.987 - 2.987
(A-vista depozit)
Ukupno imovina 22.656 232.804 31.727 287.187
Kapital - - 266.620 266.620
Dugorocna rezervisanja - - 1.030 1.030
Obaveze po osnovu lizinga - 2.111 - 2.111
Obaveze iz poslovanja - - 16.574 16.574
Pasivna vremenska razgrani¢enja - - 852 852
Ukupno obaveze - 2111 285.076 287.187
Neto kamatna neuskladenost 22.656 230.693 (253.349) -

31.12.2021.

S obzirom da je najvedi deo imovine Drustva plasiran u hartije od vrednosti, tj. u duznicke hartije od
vrednosti Republike Srbije, sa fiksnom kuponskom stopom, , Drustvo nije izloZzeno kamatnom riziku
po tom osnovu.

6.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. OdraZava se kao nemoguénost Drustva da izvrSi plac¢anje dospelih
obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva.

Drustvo kontroliSe ovaj rizik praéenjem strukture imovine i obaveza i obezbedivanjem dovoljnogiznosa
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja.
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6.2. Rizik likvidnosti (nastavak)

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva i finansijske obaveze Drustva grupisani po
pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

U hiljadama RSD Do 3 meseca Od 3 meseca Preko Ukupno
do 1 godine 1 godine

Nematerijalna imovina - - 17.991 17.991
Materijalna imovina - - 2.142 2.142
Hartije od vrednosti po fer - - 153.241 153.241
vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI)
Hartije od vrednosti po fer 22.656 - - 22.656
vrednosti kroz bilans uspeha
Depoziti 24.851 49.583 - 74.434
Potrazivanja 12.683 - - 12.683
Akfivha vremenska razgrani¢enja 1.053 - - 1.053
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.987 - - 2.987
(A-vista depozit)
Ukupno imovina 64.230 49.583 173.374 287.187
Kapital - - 266.620 266.620
Dugorocna rezervisanja - - 1.030 1.030
Obaveze po osnovu lizinga - - 2.111 2.111
Obaveze iz poslovanja 16.574 - - 16.574
Pasivha vremenska razgrani¢enja 852 - - 852
Ukupno obaveze 17.426 - 269.761 287.187
Neto ro¢na neuskladenost 46.804 46.804 (96.387) -
31.12.2021.

46.804 96.387 -

Kumulativni gep likvidnosti

Neto roéna neuskladenost 25.981 55.000 129.224 222.653
31.12.2020.

38.429 93.429 222.653 -
Kumulativni gep likvidnosti

6.3. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od potencijalnih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital zbog propusta
(nenamernih i namernih) u radu zaposlenih, neadekvatnim unutrasnjim postupcima i procesima,
neadekvatnom upravljanju informacijama, kao i nepredvidljivih spoljnih dogadaja. Operativni rizik
ukljucuje pravni rizik, koji je rizik od mogucih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital i
proistice iz sudskog i vansudskog postupka u vezi sa poslovanjem kompanije (obligacioni odnosi, radni
odnosi, itd.).

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura koje u
najkraéem roku mogu da identifikuju znacdajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni moraju
pridrzavati u cilju zastite i oCuvanja vrednosti imovine i kapitala Drustva, kao i njegove nematerijalne
komponente (brend, reputacija).
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6  Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
6.3. Operativni rizik (nastavak)

Drustvo odrZava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trzista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima najbolje
prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka vezanih
za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne informacione
izvore, ¢ime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje su
slededi:

e Interna prevara: zloupotreba imovine, utaja poreza, namerno pogresno obeleZavanje pozicija
ili podmidivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane treéeg
lica ili falsifikovanje;

e 0Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili zdravlje i
sigurnost zaposlenih;

e Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trziStu, nepropisno trgovanje, defekti
proizvoda, krsenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman klijenata,
kontrole koje se ne izvrSavaju;

e Problemisa poremecajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera; i

e lzvrSenje, isporuka i upravljanje procesima: greske u unosu podataka, knjigovodstvene greske,
nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrsenja delegiranih aktivnosti, neispravno
poravnanje poslova, rizik neta¢ne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samodijagnoze i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i aktivnosti
za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublazavanja rizika za relevantna kriti¢na pitanja koja
proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje svoju izloZzenost operativhom
riziku uzimajuéi u obzir moguénost i/ili u¢estalost pojave datog rizika, kao i njegov potencijalni efekat
s posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno nece dogoditi, ali mogu prouzrokovati znacajne
materijalne gubitke.

6.4. Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na
polozaj Drustva zbog nepridrZavanja propisa, a narocito propisa kojima je uredena visina kapitala
Drustva, odnosno sprecavanje pranja novca.

Uskladenosti poslovanja Drustva s propisima obuhvata pradenje visine kaSpitala Drustva radi
ispunjavanja obaveze o minimalnoj visini kapitala Drustva, koji se narocito vrsi procenom bilansne
aktive, potencijalnog gubitka i raspoloZivosti dodatnog kapitala.

Procedure za prepoznavanje i sprecavanje pranja novca podrazumevaju utvrdivanje pravila postupanja
zaposlenih kod prepoznavanja i sprecavanja pranja novca u poslovanju Drustva, u skladu sa poslovima
koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vrse, kao i uredenje postupka prijavljivanja nadleznom
organu transakcija kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u pitanju pranje novca, odnosno
prijavljivanje lica koja vrse te transakcije, u skladu s propisima kojima se ureduje sprecavanje pranja
novca.
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6  Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
6.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena imovina
Drustva nece biti u moguénosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog
dospeca, ili da mu se smanji kreditni bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost
imovine Drustva. Drustvo upravlja kreditnim rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija
i drzava u Cije hartije od vrednosti je investirana imovina Drustva, na osnovu sopstvenih kao i eksternih
analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Maksimalna izloZenost finansijske imovine Drustva kreditnom riziku na dan 31. decembar 2021. godine
prikazana je kao Sto sledi:

Iznos Udeo v imovini
v hiljadama RSD Drustva u %

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) 153.241 53,36%
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 22.656 7.89%
Deporziti 74.434 25,92%
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (A-vista depozit) 2.987 1,04%

253.318 88,21%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2021.

231.715 93,68%

Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2020.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i kratkorocni depoziti kod banaka predstavljaju izloZzenost prema
bankama, za koje Rukovodstvo Drustva smatra da su dobrog boniteta. Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) se odnose na izloZzenost prema Republici Srbiji po osnovu
kuponskih drzavnih obveznica, dok se Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha odnose
na ulaganja u investicione jedinice UCITS fonda kojim Drustvo upravlja.

Na dan 31. decembar 2021. godine Drustvo nema potrazivanja u docnji.
6.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrzisSna cena, gde postoji aktivno trziste, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim, trZiSne cene nisu dostupne za niz finansijskih instrumenata i obaveza koje Drustvo ima.
Stoga, kada trZiSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se
procenjuje koristeé¢i sadasnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja zasnovanje na trenutno
preovladujuéim trziSnim uslovima, a na osnovu racunovodstvene politike.

Vrednosti finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima, odraZavaju vrednost koja je, u
datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvesStavanja. Rukovodstvo Drustva
smatra da iskazana vrednost finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izveStajima odrazava
njihovu fer vrednost.
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6  Sistem upravljanja rizicima (nastavak)

6.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (nastavak)

Fer vrednost predstavlja vrednost koja bi se dobila u slu¢aju prodaje imovine, ili bi bila pla¢ena za
prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trzistu na datum odmeravanja. Fer vrednost
se odreduje primenom raspoloZivih trziSnih podataka na dan izveStavanja i modela vrednovanja koje
Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledeéu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se
koriste pri vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzista za identican finansijski instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzisnih
cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljuuje vrednovanje
instrumenata uz koris¢enje slededih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista slicnih instrumenata;
kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trZista koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trzisnih podataka;

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriséenju nedostupnih podataka. Ova kategorija
ukljuCuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na
koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znadajan uticaj na vrednovanje
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika izmedu
instrumenata.

U tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrednosti u bilansu stanja
Drustva merenih na osnovu razli¢itih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti:

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer Knjigo-

vrednost vodstvena

vrednost

Hartije od vrednosti po fer vrednosti - 153.241 - 153.241 153.241
kroz ostali rezultat (FVOCI)

Hartije od vrednosti po fer vrednosti 22.656 - - 22.656 22.656

kroz bilans uspeha

Ukupno 2021. 22.656 153.241 - 175.897 175.897

U sledecoj tabeli je prikazana fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer vrednosti
u bilansu stanja Drustva i rasporedeni su prema odgovarajuc¢im nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer Knjigo-
vrednost vodstvena

vrednost

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 2.987 - 2.987 2.987
Depoziti - 74.434 - 74.434 74.434
Ukupno 2021. - 77.421 - 77.421 77.421

Rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja
aproksimacija njihove fer vrednosti, jer su gotovina i gotovinski ekvivalenti raspoloZivi u svakom
momentu, dok depoziti predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu deponovanu kod banaka.
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7  Ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine

Kao clan Intesa Sanpaolo grupe Drustvo je posveéeno postizanju poslovnih dostignuc¢a na drustveno
odgovoran nacin, uz stalnu brigu o lokalnoj zajednici, zadovoljstvu klijenata i zaposlenih i minimalan
negativni uticaj na Zivotnu sredinu.

Zastita Zivotne sredine je jedan od principa na kojem se zasniva poslovanje Drustva, te je Drustvo u
prethodnoj poslovnoj godini uloZilo napore u smanjenju potrosnje resursa u redovnom poslovanju,
koja se ogleda kroz ustedu elektri¢ne energije, Stampanju samo neophodnog materijala i dokumenata,
i sli¢no.

Takode, Drustvo ucestvuje u svim akcijama oCuvanja i zaStite Zivotne sredine koje organizuje Banca
Intesa a.d. Beograd kao mati¢no preduzece.

8 Dogadaji nakon zavrsetka poslovne godine

Nakon datuma bilansa nije bilo znacajnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske izvesStaje Drustva
na dan 31. decembar 2021. godine.

9 Uticaj COVID 19 na poslovanje Drustva

Dana 11.3.2020. godine Svetska zdravstvena organizacija proglasila je pandemiju korona virusa COVID-
19 da bi 15.3.2020. godine bilo uvedeno vanredno stanje na celoj teritoriji Republike Srbije, sa
propisanim merama obavezuju¢im na teritoriji cele drZzave. Ministarstvo zdravlja je dana 19.3.2020.
godine donelo naredbu o proglasenju epidemije u Srbiji izazvanu korona virusom.

U toku 2021. godine privredna kretanja su bila iznad ocekivanih i moZe se zakljuciti da su
makroekonomska kretanja bila pod manjim direktnim uticajem krize izazvane pojavom korona virusa
u odnosu na prethodnu godinu.

U ogranicavanju efekata realizovanog operativnog rizika, Drustvo donosi odluke da osigura kontinuitet
poslovanja uz maksimalnu posvecenost zdravlju zaposlenih i klijenata. Drustvo je blagovremeno
preduzelo sve aktivnosti kako bi svi zaposleni mogli da rade od kuée (SmartWork), odnosno ispunilo
sve tehnicke preduslove (obezbedivanja hardverskih i softverskih uslova) za neometan nastavak
poslovanja u uslovima vanrednog stanja izazvanog pandemijom COVID-19 virusa. Shodno preduzetim
merama, iz perspektive tehnic¢ke operativnosti, u uslovima delimic¢no ili potpuno ograni¢enog kretanja,
Rukovodstvo Drustva smatra da ima sve mogucnosti za nastavak poslovanja.

Drustvo nakon sprovedenih stres testova likvidnosti i promena cena obveznica ispunjava sve

regulatorne i kapitalne zahteve, ¢ak i u slucaju rigoroznih pretpostavki i scenarija, te se moze zakljuciti
da poslovanje Drustva nije ugrozeno.
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