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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARIMA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOM SA JAVNOM
PONUDOM INTESA INVEST A.D. BEOGRAD

Misljenje

IzvrSili smo reviziju pojedinaénih finansijskih izvestaja Druitva za upravijanje otvorenim investicionim
fondom sa javhom ponudom Intesa Invest a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,,Druitvo™), koji obuhvataju bilans
stanja na dan 31. decembra 2022. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama
na kapitalu i izveStaj o nov€anim tokovima za godinu koja se zavrsila na taj dan, kao i pregled znagajnih
ratunovodstvenih politika i ostalih napomena uz pojedina¢ne finansijske izveStaje.

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drustva na dan 31.
decembra 2022. godine i rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu koja se zavrsila na taj
dan, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom i ostalim relevantnim podzakonskim aktima koji reguli§u finansijsko izvestavanje
drustava za upravljanje UCITS fondom.

Osnova za misljenje

Obavili smo na3u reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSe odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u nadem izve3taju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionaine raunovode (uklju¢ujuéi Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i eti€kim zahtevima koji su relevantni za na3u reviziju finansijskih izveStajau
Republici Srbiji i ispunili smo nase druge eti¢ke odgovornosti u skiadu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovaraju¢i da obezbede osnovu za nase
misljenje.

Ostale informacije sadrZane u godiSnjem izvestaju o poslovanju Drustva

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godiSnjem izve$taju o poslovanju, ali ne ukljuéuje
finansijske izveStaje i izveStaj revizora o njima. Rukovodstvo Druitva je odgovorno za pripremu ostalih
informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o finansijskim izveStajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih
izveStaja, nasa odgovornost je da pro¢itamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije
uskladene u svim materijalno znacajnim aspektima sa finansijskim izve3tajima sa nasim saznanjima
ste€enim u toku revizije ili se na drugi nacin ¢ine materijalno pogre¥nim. Pored toga, izvrsili smo procenu da
li su ostale informacije pripremlijene, u svim materijalno zna€ajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su ostale informacije u formainom smislu u skladu sa
zahtevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona o rafunovodstvu Republike Srbije u
kontekstu materijalnosti, odnosno da Ii bi neko nepo3tovanje ovih zahteva bi moglo uticati na prosudivanja
doneta na osnovu ovih ostalih informacija.

PIB: 101824091 » Mati¢ni broj: 17155270
Poslovni ra¢un 160-0000000399176-13 kod Banca Intesa a.d. Beograd
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Ostale informacije sadrzane u godi$njem izvestaju o poslovanju Druitva (nastavak)
Na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u moguénosti da ih ocenimo, izveStavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju &injenice koje su takode prikazane u finansijskim izve$tajima su, u
svim materijaino znacajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izveStajima; i

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtevima Zakona o ra¢unovodstvu Republike Srbije.

Pored toga, nasa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumevanja Drudtva ste€enih u reviziji, izvestimo
da li ostale informacije sadrZe materijalno znatajne pogres$ne iskaze. Na osnovu postupaka koje smo izvrsili
u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znadajne pogresne iskaze.

Odgovornost rukovodstva DruStva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja u skladu Zakonom o
ratunovodstvu, Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i ostalim relevantnim
podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izvestavanje drustava za upravljanje UCITS fondom, kao i za
interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih izvestaja koji ne
sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greske.

U sastavljanju finansijskih izveStaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Druitva da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa natelom stalnosti, obelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost
poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao ratunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo
namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucénost osim da to uradi.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Na3 cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrZe
materijalno znatajne pogre3ne iskaze, nastale usied prevarne radnje ili gre3ke; i izdavanje izvesStaja revizora
koji sadrZi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da Ce revizija sprovedena u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek
otkriti materijalno pogre3ne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogre3ni iskazi mogu da nastanu usied prevarne
radnje ili greSke i smatraju se materijaino znatajnim ako je razumno oéekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izveitaja.

Kao deo revizije u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionaino prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e Vrimo identifikaciju i procenu rizika od materijaino znaajnih pogre¥nih iskaza u finansijskim
izveStajima, nastalih usled prevarne radnje ili gre$ke; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikiadni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veéi nego za pogreine iskaze nastale usled greske,
zato 3to prevarna radnja moZe da uklju¢i udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste, laZno
predstavljanje ili zaobilaZzenje interne kontrole.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Stiemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.

Vrsimo procenu primenjenih ratunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvriilo rukovodstvo.

Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao ratunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znagajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drugtva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nalelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvesnost, duZni smo da u svom izvestaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izve3tajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje
midljenje. Nasi zakljuéci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, budu¢i dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da entitet prestane da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izveStaja, ukljutujudi
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izve§tajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa rukovodstvom Drustva u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim
rasporedom revizije i vaZnim revizorskim nalazima, ukljuujuéi i nalaze u vezi sa znatajnim nedostacima u
internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

U Beog?adu, 20. februara 2023. godine
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Nikola Ribar
Ovlaséeni revizor
Ernst & Young d.o.o0. Beograd /
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1.  Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom Intesa Invest a.d.
Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom o oshivanju od 27. decembra 2017.
godine kao zatvoreno akcionarsko drustvo od strane Banca Intesa a.d. Beograd u skladu sa
Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,,SI. glasnik RS*, br.
73/2019), Zakonom o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS*, br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 —
dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019i 109/2021) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje
delatnosti druStva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom (,,SI.
glasnik RS*, br. 61/2020). Novi naziv DruStva je registrovan u Agenciji za privredne registre dana
05.10.2020. godine reSenjem br. BD 70534/2020.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od
vrednosti) je 2. februara 2018. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-4165/7-17 o davanju
dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala DruStvu dozvolu za rad za
obavljanje sledecih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
e osnhivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom, i
e upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komisija za hartije od vrednosti je dala prethodnu saglasnost Banca Intesa a.d.
Beograd na sticanje kvalifikovanog uc¢eS¢a u Drustvu i to za 2.000 komada akcija na osnovu kojih
stice 100% uceSca u kapitalu DruStva. Upisani i uplaceni osnovni kapital Drustva iznosi RSD
236.975.800, Sto predstavlja protivvrednost EUR 2.000.000 po srednjem kursu Narodne banke
Srbije na dan uplate kapitala Drustva, 26. decembar 2017. godine.

Sediste Drustva je u ulici Milentija Popovica 7b, 11070 Beograd.

Mati¢ni broj DruStva je 21360490, a poreski identifikacioni broj 110538710. Depozitar sa kojim
Drustvo ima zakljucen ugovor je Erste Bank a.d. Novi Sad.

Osnivanje DruStva je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre
u Beogradu pod brojem BD12081/2018 dana 12. februara 2018. godine. Drustvo je u smislu
zakona kojim se ureduje trZite kapitala registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo. U
Agenciji za privredne registre Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanije i upravljanje
investicionim fondovima.

Na dan 31. decembar 2022. godine broj zaposlenih u Drustvu iznosi 14.

Na dan 31. decembar 2022. godine Drustvo upravlja sa cetiri otvorena investiciona fonda sa
javnom ponudom (u daljem tekstu: UCITS fondovi):

e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond,
o Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond.
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1.  Osnovni podaci (nastavak)

Komisija za hartije od vrednosti je dana 15. juna 2018. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-2480/5-
18 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se DruStvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond.
Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je organizovan kao balansirani UCITS fond dana 10. 8.
2018. godine upisom u Registar investicionih fondova, kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije, reSenje broj 2/5-152-3731/2-18, ali je Odlukom Nadzornog odbora Drustva za
upravljanje od 14. 7. 2020. godine promenjena vrsta UCITS fonda u prihodni UCITS fond, u skladu
s Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS
br.61/2020i 63/2020). Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je organizovan kao prihodni UCITS
fond dana 24. 09. 2020. godine, reSenje broj: 2/5-120-2454/6-20. Intesa Invest Comfort Euro
UCITS fond je organizovan na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2022. godine Intesa
Invest Comfort Euro UCITS fond ima ukupno 1.562 ¢lana (2021.: 1.562 ¢lana) i neto imovina
UCITS fonda iznosi RSD 3.543.180 hiljada (2021: RSD 5.668.449 hiljade). Promene u broju
¢lanova otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS
fonda su prikazane u narednoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
Broj ¢lanova Intesa Invest Comfort Euro UCITS fonda 31.12.2022.  31.12.2021.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 1.562 1.272
Broj ¢lanova koji su pristupili UCITS fondu 86 389
Broj ¢lanova koji su istupili iz UCITS fondu (486) (99)
Ukupno 1.162 1.562

Komisija za hartije od vrednosti je dana 3. avgusta 2018. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-
3704/3-18 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond. Intesa
Invest Cash Dinar UCITS fond je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti imovine dana 5.
oktobra 2018. godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti ReSenjem broj 2/5-152-3953/5-18. Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je organizovan
na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2022. godine Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond
ima ukupno 4.197 ¢lanova (2021: 2.795 ¢lanova) i neto imovina UCITS fonda iznosi RSD
8.798.015 hiljada (2021: RSD 9.362.123 hiljada). Promene u broju ¢lanova otvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda su prikazane u
narednoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
Broj ¢lanova Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda 31.12.2022.  31.12.2021.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 2.795 1.840
Broj ¢lanova koji su pristupili UCITS fondu 2.083 1.368
Broj ¢lanova koji su istupili iz UCITS fondu (681) (413)
Ukupno 4.197 2.795
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1.  Osnovni podaci (nastavak)

Komisija za hartije od vrednosti je dana 01. decembra 2020. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-
3340/5-20 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond. Intesa
Invest Cash Euro UCITS fond je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti imovine dana 19.
januara 2021. godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti ReSenjem broj 2/5-152-565-21. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je organizovan na
neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2022. godine Intesa Invest Cash Euro UCITS fond ima
ukupno 1.873 ¢lanova (2021: 757 ¢lanova) i neto imovina UCITS fonda iznosi RSD 8.730.714
hiljada (2021: 3.537.046 hiljada). Pregled broja ¢lanova otvorenog investicionog fonda sa javnhom
ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda je prikazan u narednoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
Broj ¢lanova Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda 31.12.2022. 31.12.2021.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 757 0
Broj ¢lanova koji su pristupili UCITS fondu 1.459 831
Broj ¢lanova koji su istupili iz UCITS fondu (343) (74)
Ukupno 1.873 757

Komisija za hartije od vrednosti je dana 02. jula 2020. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-2144/21
o0 davanju dozvole za organizovanje, kojim se DruStvu daje dozvola za organizovanje otvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond. Intesa Invest
Flexible Euro UCITS fond je organizovan kao balansirani UCITS fond dana 30. avgusta 2021.
godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti ReSenjem
broj 2/5-152-3155/2-21. Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je organizovan na neodredeno
vreme. Na dan 31. decembar 2022. godine Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond ima ukupno
114 ¢lanova (2021: 92 ¢lana) i neto imovina UCITS fonda iznosi RSD 151.450 hiljada (2021:
150.610 hiljada). Pregled broja ¢lanova otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom
Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda je prikazan u narednoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
Broj ¢lanova Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda 31.12.2022. 31.12.2021.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 92 0
Broj ¢lanova koji su pristupili UCITS fondu 35 92
Broj ¢lanova koji su istupili iz UCITS fondu (13) 0
Ukupno 114 92
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2. Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja
2.1 Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS” br. 73/2019 i 44/2021 — dr. zakon),
Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS br.
73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Otvoreni investicioni fondovi sa javhom ponudom kojima upravlja Drustvo na dan
31. decembar 2022. godine, sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji
reguliu finansijsko izveStavanje investicionih fondova.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvesStajima
Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje
i prikazivanje finansijskih izveStaja (,,Okvir”), Medunarodne racunovodstvene standarde
(,MRS*), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) i sa njima povezana
tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (,,Odbor"), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za
poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo c¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju
osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasSnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanim Pravilnikom o kontnom okviru
i finansijskim izveStajima za druStva za upravljanje investicionim fondovima ("SI. glasnik RS" br.
139/2020 i 75/2021), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, a koji mogu odstupiti od
zahteva MSFI, a koji nije usaglaSen sa navedenim prevodom.

ReSenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020.
godine utvrden je prevod Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (MSFI), koji ¢ine
Konceptualni  okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih
racunovodstvenih standarda (MRS) osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (International Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja
racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni i koji ne ukljucuju
osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasSnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja.
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2. Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja (nastavak)
2.1 Izjava o uskladenosti (nastavak)

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo racunovodstvene politike
obrazloZzene u Napomeni 3.

Drustvo je prikazalo uporedne podatke Drustva za period od 01. januara do 31. decembra 2021.
godine i na dan 31. decembar 2021. godine.

2.2 Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti osim hartija od
vrednosti, koji se procenjuju po fer vrednosti. Ostala finansijska imovina i obaveze iskazani su
po amortizovanoj vrednosti, umanjenoj za eventualna obezvredenja.

2.3 Nacelo stalnosti poslovanja (,,going concern”)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nac¢elom stalnosti poslovanja (,,going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e DruStvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidivoj buduénosti.

24 Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izveStaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko drugacije nije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

2.5 KoriSéenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza
kao i obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlic¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera.
Ukoliko se putem provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i
obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izveStajima u periodu kada je doSlo do
promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj obracunski period, ili u periodu
kada je doSlo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u
proceni utice na tekuce i buduce obracunske periode.




Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom Intesa Invest a.d.
Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

2. Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja (nastavak)
2.5 KoriSéenje procenjivanja (nastavak)
Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI):

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali rezultat naknadno se
odmeravaju u zavisnosti od toga da li imaju kotiranu trZiSnu cenu na aktivnom trziStu. Finansijska
sredstva po fer vrednosti kroz ostali rezultat koja imaju kotiranu trZiSnu cenu odmeravaju se po
trZiSnim cenama na zatvaranju aktivnog trZiSta, a koja nemaju kotiranu trZiSnu cenu na aktivnom
trZiStu vrednuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za eventualna obezvredenja.

DuZnicke hartije od vrednosti koje izdaje Republika Srbija nakon pocetnog priznavanja naknadno
se odmeravaju po fer vrednosti, pomocu interno razvijenog modela koji se bazira na Nelson
Siegelovom modelu nelinearne interpolacije. Vrednovanje duznickih hartija od vrednosti koje
izdaje Republika Srbija podrazumeva utvrdivanje fer vrednosti ovih hartija za dan za koji se vrSi
obracun. Fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija utvrduje se
diskontovanjem novcanih tokova, pri cemu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trzisna
kamatna stopa obracunata po Nelson Siegelovom modelu nelinearne interpolacije, a
diskontovanje novéanih tokova vrsi se prema formuli Uprave za javni dug Republike Srbije.
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja
Drustva za period od 1. januara 2022. godine do 31. decembra 2022. godine su date u narednim
tackama.

Racunovodstvene politike i procene koje se ti¢u priznavanja i vrednovanja sredstava i obaveza
koriS¢ene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja su konzistentne sa racunovodstvenim
politikama i procenama primenjenim u sastavljanju godisnjih finansijskih izveStaja Drustva za
2021. godinu.

3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su prerac¢unate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzZiStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2022. 31.12.2021.

EUR 117,3224 117,5821

3.2 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju prihode koje DruStvo obracunava i
naplacuje od UCITS fondova kojima upravlja i cine ih: prihodi od naknada za upravljanje
investicionim fondovima i prihodi od naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica.

3.2.1 Prihodi od naknada za upravljanje fondovima

Prihodi od naknada za upravljanje fondovima se odnose na naknade za usluge Drustva za
upravljanje UCITS fondovima i obracunavaju se u odnosu na vrednost imovine UCITS fondova
kojima Drustvo upravlja. Drustvo naknadu za upravljanje fondovima obracunava i naplacuje po
slede¢im tarifama:

Fond Naknada

Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond 1,00%
Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond 0,80%
Intesa Invest Cash Euro UCITS fond 0,40%
Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond 1,50%
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
3.2 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima (nastavak)
3.2.1 Prihodi od naknada za upravljanje fondovima (nastavak)

Vrednost imovine UCITS fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija
UCITS fonda, novcanih sredstava fonda kao depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava
UCITS fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja fonda, umanjen za vrednost
obaveza UCITS fonda. Obracun naknade se vrsi dnevno i to kao navedeni procenat za dati UCITS
fond podeljen sa 365,25 na vrednost imovine fonda, dok se naplata naknade vri mesecno.

3.2.2 Prihodi od naknada za kupovinu investicionih jedinica

Prihod od naknade za kupovinu investicionih jedinica predstavlja prihod od naknade koju ¢lan
UCITS fonda plac¢a prilikom uplate u UCITS fond. Naknada za kupovinu se obracunava
procentualno u odnosu na vrednost uplate u UCITS fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort
Euro UCITS fond, Drudtvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash
Dinar UCITS fond, Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash
Euro UCITS fond, Drudtvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible
Euro UCITS fond, Drudtvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog fonda.

3.2.3 Prihodi od naknada za otkup investicionih jedinica

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan UCITS fonda plac¢a
prilikom otkupa investicionih jedinica iz fonda. Naknada za otkup investicionih jedinica se
naplacuje procentualno u zavisnosti vremenskog perioda ulaganja u UCITS fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort
Euro UCITS fond, DruStvo naplac¢uje naknadu za otkup investicionih jedinica po slede¢im
tarifama:

e 1% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kracem od Sest
meseci koji prethodi danu podno3enja zahteva za otkup;

e 0,5% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duZzem od Sest
meseci, ali kracem od godinu dana koji prethodi danu podno$enja zahteva za otkup; i

o Naknada se ne napladuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u
periodu duzem od godinu dana koji prethodi danu podno$enja zahteva za otkup.
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
3.2 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima (nastavak)
3.2.3 Prihodi od naknada za otkup investicionih jedinica (nastavak)

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash
Dinar UCITS fond, Drustvo ne naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash
Euro UCITS fond, Drudtvo ne naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible
Euro UCITS fond, DruStvo naplac¢uje naknadu za otkup investicionih jedinica po slede¢im
tarifama:

o 2% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kra¢cem od godinu
dana koji prethodi danu podnoSenja Zahteva za otkup;

e 1% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od godinu
dana ali kra¢em od dve godine koji prethodi danu podno3enja Zahteva za otkup; i

e naknada se ne naplacuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u
periodu duzem od dve godine koji prethodi danu podnoSenja Zahteva za otkup.

3.3 Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisti¢u iz uobicajenih
poslovnih aktivnosti, a mogu pripisati poslovanju sa UCITS fondovima kojima Drustvo upravlja.
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju transakcione troSkove, troSkove
marketinga, troSkove naknada posrednicima i ostale rashode po osnovu obavljanja delatnosti.
Rashodi se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uti¢u na smanjenje
sredstava ili povecanje obaveza.

3.4 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne
troSkove. Ostali poslovni rashodi Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i
istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

3.5 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijske prihode cine prihodi po osnovu kamata na dinarska sredstva, prihodi po osnovu
kamata na duznicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva po fer vrednosti
kroz ostali rezultat (FVOCI), kao i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode ¢ine rashodi po
osnovu negativnih kursnih razlika. Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u skladu sa nacelom
uzrocnosti prihoda i rashoda.
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
3.6  Nematerijalna i materijalna imovina

Nematerijalna i materijalna imovina su iskazane po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti.

Pocetno priznavanje nematerijalne i materijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
koStanja. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost nabavljenog sredstva uvecana za sve zavisne
troSkove nabavke i sve troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti.

Drustvo nakon pocetnog priznavanja nematerijalnu i materijalnu imovinu vrednuje primenom
modela nabavne vrednosti koji predvida da se imovina vrednuje po nabavnoj vrednosti,
umanjenoj za obracunatu amortizaciju i eventualne gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Amortizacija se obra¢unava na nabavnu vrednost nematerijalne i materijalne imovine po
odbitku procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriséenja, po
proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje
vrednosti u toku njihovog korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalne i
materijalne imovine vrsi se od pocéetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo
stavljeno u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalne i materijalne imovine je 5 godina a primenjena
amortizaciona stopa je 20%.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i sadaSnje vrednosti sredstva i priznaju se u bilansu uspeha kao prihodi
ili rashodi.

3.7 PotraZivanja

PotraZivanja obuhvataju potraZivanja od UCITS fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu
naknade za upravljanje, naknade pri kupovini/otkupu investicionih jedinica i ostalih
potraZivanja.

PotraZivanja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koris¢éenjem metoda efektivne kamate
umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu obezvredenja.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o
prenosu sredstava na depozit. Naknadno se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
metoda efektivne kamate umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu
eventualnog obezvredenja.
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

3.8 Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)

Finansijska sredstva se klasifikuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) ako su ispunjena
oba sledeca uslova:

. finansijsko sredstvo se drZi u okviru poslovnog modela ciji cilj se postize naplatom
ugovorenih tokova gotovine i prodajom finansijskog sredstva i
. uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove

gotovine koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali rezultat su nederivatna
finansijska sredstva kojima Dru$tvo nema nameru da trguje.

Nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali
rezultat naknadno se odmeravaju na nacin kako je to objaSnjeno u okviru napomene 2.5.
KoriS¢enje procenjivanja.

Promene po osnovu fer vrednosti finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI) evidentiraju se u okviru pozicije kapitala, dok se se prihod od kamata evidentira
metodom efektivne kamatne stope kao prihod perioda u okviru finansijskin prihoda bilansa
uspeha.

3.9 Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti (AC)

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti (AC) obuhvataju depozite.

Finansijsko sredstvo se klasifikuje po amortizovanoj vrednosti (AC) ako su ispunjena oba sledeca
uslova:

. Finansijsko sredstvo se drZi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj je drZanje finasijskih
sredstava radi naplate ugovorenih tokova gotovine i
. Uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove

gotovine koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti predstavljaju nederivatna
finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim plac¢anjima i fiksnim dospecem, za koje Drustvo ima
pozitivhu nameru i sposobnost da ih drzi do dospeca.

Nakon inicijalnog priznavanja, finansijska sredstva koja su klasifikovana po amortizovanoj
vrednosti se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope, umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu obezvredenja.
Amortizovana vrednost se obracunava uzimajuci u obzir sve diskonte ili premije pri kupovini u
toku perioda dospeca.

11



Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom Intesa Invest a.d.
Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
3.10  Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju ulaganja u investicione
jedinice otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom.

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha su pribavljena radi
prodaje ili ponovne prodaje u kratkom roku, u cilju ostvarivanja dobitaka iz kratkoroc¢nih
promena cena. U ovu podkategoriju se klasifikuju i derivatna finansijska sredstva, ukoliko nisu
naznacena kao intrumenti zastite.

Sve promene u fer vrednosti racunovodstveno se evidentiraju kroz bilans uspeha.
3.11  Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju kratkorocna, visoko likvidna ulaganja koja se brzo
pretvaraju u poznate iznose gotovine i koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene
vrednosti. Gotovina se inicijalno priznaje po vrednosti iskazanoj na izvodu novéanog rac¢una, a
naknadno se vrednuje po amortizovanoj vrednosti u bilansu stanja.

3.12 Kapital

Kapital DruStva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve, nerealizovani dobitak i
gubitak, kao i nerasporedeni dobitak tekuce i prethodne godine.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca DruStva u novéanom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar stice akcije DruStva. Drustvo
posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Osnivac¢ ne moZe povlaciti sredstva ulozena u kapital
Drustva.

Drustvo Kkoristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika poslovanja.

3.13. Dugoroé¢na rezervisanja

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju
nakon ispunjenih zakonom propisanih uslova. . Rezervisanje sredstava za otpremnine formirano
je na bazi izveStaja nezavisnog aktuara i iskazano je u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih
buducih isplata.

3.14  Kratkoro¢ne obaveze

Kratkoroc¢ne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavljacima, obaveze prema zaposlenima,
obaveze po osnovu zarada i naknada zarada, obaveze za poreze, doprinose i takse, kao i ostale

kratkoroc¢ne obaveze iz poslovanja.

Obaveze se pocetno odmeravaju u visini njihove nabavne cene, koja predstavlja fer vrednost
primljene naknade i obuhvata troSkove sticanja i ostale troskove.
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3.14  Kratkoro¢ne obaveze (nastavak)

Nakon pocetnog priznavanja i odmeravanja, sve finansijske obaveze odmeravaju se po
amortizovanoj vrednosti.

3.15 Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ utvrduje mesecni
iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit je 15% za 2022. godinu (ista je i za 2021.
godinu) i placa se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit
iskazana u poreskom bilansu ukljucuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha korigovanu u skladu sa
Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekcije ukljucuju uglavnom korekcije za
rashode koje ne umanjuju poresku osnovicu i poveéanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju porez na imovinu, poreze i
doprinose na zarade na teret poslodavca kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim
poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru poslovnih rashoda.

S obzirom da je rok za podnoSenje poreskog bilansa za 2022. poslovnu godinu 30. jun 2023.
godine, Drustvo nije izvrSilo studiju transfernih cena za 2022. godinu. Rukovodstvo smatra da
nema materijalno znacajnih efekata na 2022. godinu.
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4. Sistem upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju DruStva predstavljaju verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski rezultat i / ili kapital DruStva. Rizik nikada nije moguée u potpunosti eliminisati, ali ga
je moguce svesti na prihvatljiv nivo kroz proces kontinuiranog identifikovanja, merenja,
monitoringa, izveStavanja i kontrole izloZenosti rizicima, Sto predstavlja okvir za kvalitetno
upravljanje rizicima. Adekvatan sistem upravljanja rizicima je vazan element u obezbedivanju
stabilnosti i profitabilnosti poslovanja Drustva.

Nadzorni odbor Drudtva je odgovoran za uspostavljanje adekvatnog sistema za upravljanje
rizicima i nadgledanje aktivnosti upravljanja rizikom. Direktor DruStva je odgovoran za
obezbedivanje uslova za sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima. Odeljenje za upravljanje
rizicima je nadleZzno za sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima u DruStvu i 0 svojim
aktivnostima izveStava Direktora DruStva i Nadzorni odbor.

Organi Drustva nadleZni za upravljanje rizicima prate promene u zakonskoj regulativi, analiziraju
njihov uticaj na visinu rizika na nivou Drustva i Fonda i preduzimaju mere na usaglaSavanju
poslovanja i procedura sa novim propisima u okvirima kontrolisanog rizika.

Drustvo je uspostavilo sistem upravljanja rizicima sa posebnim osvrtom na:

e Trzisni rizik,

e Operativni rizik,